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NOTA INFORMACYJNA
SPOLKI
KANCELARIA MEDIUS SPOLKA AKCYJNA

sporzadzona na potrzeby wprowadzenia obligacji serii A
do obrotu na Catalyst prowadzonym jako alternatywny system obrotu
przez Gietde Papieré6w Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzagdzona w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych t3 notg do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papieré6w Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub
réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢
poprzedzone wiasciwg analizg, a takie, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradca
inwestycyjnym.

Tresc¢ niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieré6w Wartosciowych w
Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub
przepisami prawa.

DoRADCA FINANSOWY:
ART CAPITAL SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
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Oswiadczenia  os6b
w Nocie Informacyjnej

odpowiedzialnych  za  informacje

zawarte

Dane Emitenta

Firma:

Kancelaria Medius Spétka Akcyjna

Kraﬂlfpw

Adres:

) .E“a ks:

S SH——

_ul. Sottysa Dytmara 3 nr lok. 1, 30-126 Krakéw

+48 12 265 12 76

+48 12 265 12 76

“Adres poczty elektronicinej:

sekretariat@KancelariaMedius.pl

Strona internetowa:

www.KancelariaMedius.pl

KRS

0000397680

Oswiadczenie Emitenta

Dziatajac w imieniu Emitenta oswiadczam, ze zgodnie z moja najlepsza wiedza i przy dotozeniu
nalezytej starannosci by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Nocie Informacyjnej s3
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w niej zadnych faktéw,

ktore mogtyby wptywaé na jej znaczenie i

obrotu.

(
’\[ QﬂPr ze$ Zarzadu
)

Micb t Imiotek

yceneg instrumentéw finansowych wprowadzanych do

= Kancelaria Medius Spétka Akcyjn:

Michat Imioi%k

Prezes Zarzadu

Papiery wartosciowe objete Notq Informacyjng

Biuro: ul. Sottysa Dytmara 3 nr lok. 1, 30-126 Krakq

Tel./Fax.: 12 265 12 76, Tel.Kom.: +48 50_5 043 81
e-mail: sekretariat@kancelariamedius.pl
NIP 679-307-00-26 REGON 121850740

EMISJA

Wielkos$¢ emisji:

4.000 sztuk Obligacji serii A (400.000 zt)

Prég emisji:

2.000 sztuk Obligacji (200.000 zt)

Warto$¢ nominalna Obligacji:

100,00 zt

Cena emisyjna Obligacji:

100,00 zt

Dzien emisji (przydziatu):

15 kwietnia 2013r.

Dzien wykupu:

15 pazdziernika 2014r.

OPROCENTOWANIE

Rodzaj oprocentowania: State
Wysokos¢ oprocentowania: 11,5%
Okres odsetkowy: Kwartat

ZABEZPIECZENIA

Rodzaj zabezpieczenia:

Hipoteka na nieruchomosci + zastaw rejestrowy

na pakiecie wierzytelnosci

taczna wysokos¢ zabezpieczenia

469.120,00 zt
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1. Cel emisji dtuznych instrumentow finansowych, jezeli zostaf okreslony

Celem emisji jest pozyskanie $rodkéw finansowych na zakup portfeli wierzytelnosci oraz
sfinansowanie kosztdw obstugi zakupionych wierzytelnosci, w tym w ramach realizacji umowy
ramowej ze spotka Kredito24 Polska sp. z 0.0., dotyczgcej wykupu portfeli wierzytelnosci, powstatych
w wyniku niesptaconych pozyczek gotdéwkowych, udzielanych przez Kredito24 Polska sp. z 0.0.

2. Okreslenie rodzaju emitowanych dtuznych instrumentow finansowych

Przedmiotem emisji s3 Obligacje zwykte na okaziciela serii A, wyemitowane przez spdtke Kancelaria
Medius S.A., oferowane zgodnie z art. 9 pkt. 3 Ustawy o obligacjach. Obligacje nie majg formy
dokumentu w rozumieniu art. 5a Ustawy o obligacjach. Obligacje s3 zabezpieczone.

Obligacje s3 oprocentowane wg statej stopy procentowej, a kupon wyptacany jest w okresach
kwartalnych.

3. Wielkosc emisji

Emisja Obligacji serii A obejmuje 4.000 (cztery tysigce ) sztuk Obligacji serii A.

4. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna dtuznych instrumentow finansowych

Wartos$¢é nominalna Obligacji serii A wynosi 100,00 (sto) ztotych.
taczna warto$¢ emisji wynosi 400.000,00 zt (czterysta tysiecy).

Cena emisyjna Obligacji serii A jest rowna jej wartosci nominalnej i wynosi 100,00 (sto) zt.

5. Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania dtuinych
instrumentow finansowych

5.1 Warunki wykupu

Obligacje zostang wykupione w Dacie Wykupu, to jest w dniu 15.10.2014 r. (18 miesiecy liczone od
Daty Emisji).

Obligacje zostang wykupione po ich wartosci nominalnej, tj. 100 (sto 00/100) zt za jedng Obligacje.

Wyptata Kwoty Wykupu zostanie dokonana poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzgcego do
obstugi rachunku papieréw warto$ciowych Obligatariusza.

Jezeli Data Wykupu przypadnie na dzien nie bedacy Dniem Roboczym, Obligacje zostang wykupione
w pierwszym Dniu Roboczym przypadajagcym po Dacie Wykupu, bez prawa Zzadania odsetek za
op6znienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Podstawa naliczenia i spetnienia swiadczenia pienieznego bedzie liczba Obligacji zarejestrowana w
Ewidencji z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu wykupu,
przypadajacego na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed Datg Wykupu.

5.2 Warunki wyptaty oprocentowania

Obligacje beda oprocentowane statg stopa procentowg, wynoszacg 11,5% w skali roku.
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Odsetki beda naliczane poczawszy od Daty Emisji do Dnia Wykupu.
Odsetki beda naliczane w kwartalnych okresach odsetkowych.
Odsetki beda naliczane od kazdej Obligacji z doktadnoscig do jednego grosza.

Odsetki beda naliczane na podstawie rzeczywiste]j liczby dni w danym okresie odsetkowym, przy
zatozeniu 365 dni w roku, wg wzoru:

Odsetki =100 zt * 11,5% * (n/365),

gdzie ,n” oznacza liczbe dni w danym okresie odsetkowym Obligacje bedg oprocentowane od
wartosci nominalnej Obligacji.

Podstawa naliczenia i spetnienia $wiadczenia z odsetek przez Emitenta bedzie liczba Obligacji
zapisana z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu odsetek w Ewidencji.

Terminarz ptatnosci odsetkowych:

Okres nr okresuPLedrs\A;izk\c/):/ZeiZZ pral:\)/:;egouztciaslee;eii OStatniociiZsi:?kzl\:vree;g Kwota odsetek Liczba dni
1 2013-04-15 2013-07-05 2013-07-15 2,87 91
2 2013-07-15 2013-10-07 2013-10-15 2,90 92
3 2013-10-15 2014-01-07 2014-01-15 2,90 92
4 2014-01-15 2014-04-07 2014-04-15 2,84 90
5 2014-04-15 2014-07-07 2014-07-15 2,87 91
6 2014-07-15 2014-10-07 2014-10-15 2,90 92

Ostatni dzien danego okresu odsetkowego jest rGwnoczesnie dniem ptatnosci odsetek za dany okres
odsetkowy. Dni wskazane jako pierwszy dzien okresu odsetkowego nie sg wliczane do dtugosci
trwania danego okresu odsetkowego.

Dniem ustalenia prawa do odsetek z Obligacji kazdorazowo jest szdsty Dzien Roboczy przed datg
wyptaty odsetek.

Data Ptatnosci Odsetek przypada kazdorazowo na ostatni dzied Okresu Odsetkowego. Jezeli Data
Pfatnosci Odsetek przypadnie na dzien nie bedacy Dniem Roboczym, wyptata odsetek nastgpi w
pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po Dacie Ptatnosci Odsetek, bez prawa zgdania odsetek za
opodznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Woyptata odsetek zostanie dokonana poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzgcego do obstugi
rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza (wyptata odsetek na rachunek maklerski
Obligatariusza).

Wszelkie ptatnosci beda dokonywane za posrednictwem podmiotu prowadzgcego Ewidencje.

Osobami uprawnionymi do otrzymania Swiadczen z tytutu Obligacji bedg Obligatariusze, ktérzy beda
posiadali Obligacje zapisane w Ewidencji z uptywem dnia ustalenia prawa do swiadczenia,
przypadajacego na szosty Dzien Roboczych przed dniem spetnienia Swiadczenia.

Wyptata kwot z Obligacji (odsetek, Kwoty Wykupu) zostanie dokonana poprzez uznanie rachunku
pienieznego stuzgcego do obstugi rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza.

Woyptata $wiadczen naleznych Obligatariuszowi podlegac bedzie wszelkim obowigzujacym przepisom
podatkowym i inny wtasciwym przepisom prawa polskiego.
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5.3 Dodatkowe prawa z tytutu posiadania dtuznych instrumentow
finansowych

1. Obligatariusz moze zgdaé Przedterminowego Wykupu
(Opcja Przedterminowego Wykupu na Zgdanie Obligatariusza) w nastepujgcych przypadkach:

a) Emitent nie uzyska w okresie trzech miesiecy od Daty Emisji rejestracji Obligacji w Ewidencji
prowadzonej przez KDPW,

b) Emitent nie doprowadzi w okresie szesciu miesiecy od Daty Emisji do notowania obligacji w
alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst.

2. Przedterminowy wykup Obligacji zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o Obligacjach: Kazdy Obligatariusz
moze, poprzez pisemne zawiadomienie, zgda¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji a
Emitent zobowigzany bedzie Obligacje wskazane w zadaniu natychmiast wykupié, jezeli Emitent nie
wypetni w terminie (do 5 Dni Roboczych od odpowiedniego dnia), w catosci lub w czesci zobowigzan
wynikajgcych z Obligacji.

3. Przedterminowy wykup Obligacji w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie z art. 24 ust. 3 Ustawy o
Obligacjach: W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z
dniem otwarcia likwidacji.

4. Pisemne zawiadomienie z zgdaniem Przedterminowego Wykupu Obligacji powinno zostac
przestane przez Obligatariusza w formie pisemnej na adres Emitenta oraz domu maklerskiego,
prowadzgcego rachunek papierow wartosciowych Obligatariusza. O przestaniu zawiadomienia z
zadaniem Przedterminowego Wykupu Obligacji Obligatariusz winien rdéwniez zawiadomié
Administratora Hipoteki i Administratora Zastawu, zatgczajgc do zawiadomienia tres¢ zawiadomienia,
jakie zostato ztozone do Emitenta i domu maklerskiego. Emitent w przypadku otrzymania
uprawnionego zadania Przedterminowego Wykupu, dokona wykupu Obligacji poprzez zaptate kwoty
rownej wartosci nominalnej Obligacji przedstawionych do wykupu powiekszonej o nalezne, a nie
wyptacone odsetki. Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia pienieznego przez Emitenta bedzie
liczba Obligacji zapisana w Ewidencji.

Emitent w przypadku otrzymania uprawnionego zgdania Przedterminowego Wykupu, dokona
wykupu Obligacji w terminie do 14 dni od daty otrzymania takiego zgdania. Za dziert wyptaty naleznej
kwoty uznany bedzie dzien wystawienia, przez Emitenta lub podmiot upowazniony przez Emitenta,
przelewu bankowego na rachunek wskazany przez Obligatariusza zgdajgcego Przedterminowego
Wykupu Obligacji.

Z chwilg dokonania Przedterminowego Wykupu Obligacje podlegajg umorzeniu.

6. Wysokosc¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu
udzielajgcego zabezpieczenia

Obligacje sg emitowane jako zabezpieczone.

Zarzad Emitenta zobowigzat sie do ustanowienia zabezpieczenia roszczern Obligatariuszy
wynikajgcych z niniejszej emisji Obligacji poprzez ustanowienie na rzecz Obligatariuszy:

a) hipoteki tacznej do kwoty 400.000,00 zt (czterysta tysiecy ztotych) ustanowionej przez spotke
Kancelaria Medius Grupa Kapitatowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie na przystugujacej jej wtasnosci
nieruchomosci potozonej w Mioszowej, gmina Trzebinia, powiat chrzanowski, wojewddztwo
matopolskie, jedn. ewid. 120305 _5 Trzebinia — obszar wiejski, obreb nr 0007 Mtoszowa, sktadajacej
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sie z dziatki nr 656/2 o powierzchni 0,2360 ha, objetej ksiegg wieczystg KW nr KR1C/00083198/1,
prowadzong przez Sad Rejonowy w Chrzanowie, V Wydziat Ksigg Wieczystych, bedacej wtasnoscig
Kancelaria Medius Grupa Kapitatowa Sp. z o0.0. oraz udziale wynoszgcym 1/2 czesci we
wspotwiasnosci nieruchomosci potozonej w Mtoszowej, gmina Trzebinia, powiat chrzanowski,
wojewddztwo matopolskie, jedn. ewid. 120305 5 Trzebinia — obszar wiejski, obreb nr 0007
Mtoszowa, sktadajgcej sie z dziatki nr 656/3 o powierzchni 0,0270 ha, objetej ksiegg wieczystg KW nr
KR1C/00083199/8, wycenionych tacznie przez biegtego na kwote 350 tys. zt (stownie: trzysta
piecdziesiat tysiecy ztotych) (zwanej dalej Nieruchomoscig) oraz

b) zastawu rejestrowego do najwyziszej sumy zabezpieczenia w kwocie 339.000,00 zt (trzysta
trzydziesci dziewiec tysiecy ztotych) na zbiorze wierzytelnosci istniejgcych oraz przysztych o
zmiennym sktadzie stanowigcym catos¢ gospodarczg (zwanym dalej Zbiorem Wierzytelnosci), w sktad
ktérego wchodzg wierzytelnosci pieniezne wynikajgce z tytutu niesptaconych pozyczek gotéwkowych
nabytych przez Emitenta od Kredito24 Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie na podstawie umow
przelewu wierzytelnosci zawieranych w wykonaniu umowy ramowej w zakresie wykupu
wierzytelnosci zawartej pomiedzy Emitenta a Kredito24 Polska sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie z
dnia 20 lutego 2013 r. oraz wierzytelnosci pieniezne wynikajgce z tytutu niesptaconych pozyczek
gotédwkowych nabytych przez Emitenta na podstawie umdw przelewu wierzytelnosci od Lidia Tomsia
Firma Handlowo Ustugowa LIDMAR w Olkuszu, o tgcznej warto$ci nominalnej 339.784,33 zt. Zbior
Wierzytelnosci zostat wyceniony przez biegtego na kwote 136.639,17 zt.

Wartos¢ zabezpieczen odpowiada wartosci nominalnej obligacji powiekszonej o nalezne odsetki tj.
kwocie 469.120,00 ztotych.

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji zabezpieczenia zostaty ustanowione przed Datg Emisji Obligacji.
Hipoteka

Podmiotem udzielajgcym zabezpieczenia jest wtasciciel Nieruchomodci, tj. Kancelaria Medius Grupa
Kapitatowa Sp. z o0.0. Bieglty dokonat wyceny Nieruchomosci, bedacej przedmiotem zabezpieczenia na
350.000,00 zt (stownie: trzysta pieédziesigt tysiecy 0/100) ztotych. Operat szacunkowy przedmiotu
zabezpieczenia z dnia 06.03.2013 r. znajduje sie w punkcie 16.5 Noty Informacyjne;j.

Emitent oraz dtuznik hipoteczny - Kancelaria Medius Grupa Kapitatowa Sp. z 0.0. zawarli umowe z
Administratorem Hipoteki, na mocy ktdrej Administrator Hipoteki wykonywa¢ bedzie prawa i
obowigzki wierzyciela hipotecznego we wifasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy.
Administratorem Hipoteki dla Obligacji jest Kancelaria Adwokacka Teresa Majewska.

W dniu 15 marca 2013 r. Kancelaria Medius Grupa Kapitalowa Sp. z o0.0. jako wiasciciel
Nieruchomosci ztozyta oswiadczenie o ustanowieniu hipoteki na Nieruchomosci.

W dniu 15 marca 2013 r. zostat ztozony wniosek do Sadu Rejonowego w Chrzanowie Wydziat Ksigg
Wieczystych o wpis hipoteki na Nieruchomosci.

Sad Rejonowy w Chrzanowie Wydziat Ksigg Wieczystych postanowit o wpisie hipoteki na
Nieruchomosci w dniu 11 kwietnia 2013 r.

Zastaw rejestrowy

Podmiotem udzielajgcym zabezpieczenia jest wtasciciel Zbioru Wierzytelnodci, tj. Emitent. Biegty
dokonat wyceny przedmiotu zastawu, tj. Zbioru Wierzytelnosci, na kwote 136.639,17 zt (stownie: sto
trzydziesci sze$¢ tysiecy sze$éset trzydziesci dziewieé¢ 17/100) ztotych. Wycena przedmiotu
zabezpieczenia z dnia 14.03.2013 r. znajduje sie w punkcie 16.6 niniejszej Noty Informacyjnej.

Zgodnie z Umowa Zastawu, Najwyzsza Suma Zabezpieczenia zastawu rejestrowego wynosi 339.000
zt. W sktad Zbioru Wierzytelnosci, na dzien podpisania Umowy Zastawu, wchodzg wierzytelnosci
wymienione w Zatgczniku do Umowy Zastawu, nabyte przez Emitenta od Kredito24 Polska Sp. z o.0.
w wykonaniu umowy ramowej z dnia 20 lutego 2013 r., na podstawie umow przelewu wierzytelnosci
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o tacznej wartosci nominalnej 266.374,35 zt oraz wierzytelnosci pieniezne wynikajgce z tytutu
niesptaconych pozyczek gotowkowych nabytych przez Emitenta od Lidia Tomsia Firma Handlowo
Ustugowa LIDMAR w Olkuszu o tgcznej wartosci nominalnej 73.409,98 zt, tj. pakiet wierzytelnosci o
tacznej wartosci nominalnej w kwocie 339.784,33 zt (,Wierzytelnosci Podstawowe”).

Emitent zobowigzany jest do utrzymywania w Zbiorze wierzytelnosci na tgczng kwote nominalng
339.000 zt przez caty okres zabezpieczenia. W przypadku, gdy tgczna wartos¢ nominalna
Wierzytelnosci Podstawowych bedzie nizsza niz Najwyzsza Suma Zabezpieczenia (,,Stan Niedoboru”)
w sktad Zbioru Wierzytelnosci wchodzg wierzytelnosci nabyte przez Emitenta od Kredito24 Polska Sp.
z 0.0. w wykonaniu umowy ramowe] z dnia 20 lutego 2013 r., na podstawie umow przelewu
wierzytelnosci zawartych po dniu zawarcia Umowy, w kolejnosci w jakiej zostaly zawarte i
wymienione w tych umowach az do usuniecia Stanu Niedoboru (, Wierzytelnosci Dodatkowe”).

W przypadku, gdy tgczna warto$¢ nominalna Wierzytelnosci Podstawowych i Wierzytelnosci
Dodatkowych bedzie nizsza niz Najwyzsza Suma Zabezpieczenia, Administrator Zastawu ma prawo
zazadaé, a Emitent zobowigzuje sie do ustanowienia rachunku powierniczego, na ktéry Emitent
dokona wptat w wysokosci wymaganej do usuniecia Stanu Niedoboru. Ustanowienie rachunku
powierniczego i dokonanie wptat uzupetniajgcych nastgpi nie pdzniej niz w terminie 14 dni od dnia
otrzymania przez Emitenta zagdania Administratora Zastawu.

Emitent ma obowigzek informowa¢ Administratora Zastawu o wartosci nominalnej Zbioru
Wierzytelnosci na ostatni dzien kazdego miesigca w Okresie Zabezpieczenia, w terminie nie pdzniej
niz do 7 dnia po zakonczeniu danego miesigca. Zawiadomienie to powinno wskazywac réwniez liste
Wierzytelnosci Podstawowych i Wierzytelnosci Dodatkowych, w przypadku ich zaistnienia, a takze
inne dane zazadane przez Administratora Zastawu.

Administrator Zastawu ma prawo do badania wszelkich dokumentéw dotyczacych Zbioru
Wierzytelnosci i zgdania ich odpiséw, na koszt Emitenta. Administrator Zastawu ma prawo zazadania
od Zastawcy sporzadzenia wyceny Przedmiotu Zastawu przez niezaleznego biegtego lub zlecenia tej
wyceny na koszt Emitenta, w szczegdlnosci w sytuacji uzasadnionych watpliwosci co do wartosci
Zbioru Wierzytelnosci i Sciggalnosci wierzytelnosci.

Emitent zobowigzuje sie, ze przed wygasnieciem Zastawu nie dokona zbycia lub obcigzenia
Przedmiotu Zastawu. Zakaz powyzszy nie dotyczy sytuacji, gdy zbycie poszczegdlnych wierzytelnosci
wchodzacych w sktad Zbioru Wierzytelnosci nie spowoduje Stanu Niedoboru i zgode wyrazi na to
Administrator Zastawu.

W celu zaspokojenia Zabezpieczonych Wierzytelnosci Administrator Zastawu moze zastosowa,
wedle swojego uznania, jeden ze sposobow: (i) wszczecie lub przystgpienie do sgdowego
postepowania egzekucyjnego, stosownie do art. 21 Ustawy o Zastawie Rejestrowym, (ii) sprzedaz
przedmiotu Zastawu Rejestrowego w drodze przetargu publicznego, ktéry przeprowadzi notariusz lub
komornik, w terminie 14 dni od dnia ztozenia przez zastawnika wniosku o dokonanie sprzedazy,
stosownie do art. 24 Ustawy o Zastawie Rejestrowym, (iii) przejecie na wtasnos¢ Przedmiotu Zastawu
stosownie do art. 22 Ustawy o Zastawie Rejestrowym. Przy czym, przejecie na wtasnos$¢ Przedmiotu
Zastawu nastepuje z dniem, w ktédrym Zastawnik ztozy Zastawcy oswiadczenie o przejeciu.
Oswiadczenie o przejeciu na wfasno$¢ moze zostac¢ ztozone po uptywie 7 dni od dnia, w ktérym
Zastawnik zawiadomi Zastawce na piSmie o zamiarze dochodzenia zaspokojenia Zabezpieczonych
Wierzytelnosci z Przedmiotu Zastawu. Wartos¢ Przedmiotu Zastawu dla celu przejecia Przedmiotu
Zastawu na wtasnos¢ rowna jest wartosci okreslonej Umowie.

W dniu 15 marca 2013 r. Emitent zawart z Administratorem Zastawu umowe zastawu rejestrowego
na Zbiorze Wierzytelnosci wskazanych powyzej oraz ztozyt oswiadczenie w formie aktu notarialnego
o poddaniu sie rygorowi egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 6 Kodeksu postepowania cywilnego z
przedmiotu zastawu.
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Administrator Zastawu wykonywac bedzie prawa i obowigzki zastawnika we wtasnym imieniu, lecz na
rachunek Obligatariuszy. Administratorem Zastawu dla Obligacji jest Kancelaria Adwokacka Teresa
Majewska.

W dniu 15 marca 2013 r. zostat ztozony wniosek do Sadu Rejonowego dla Krakowa — Srédmieécia
Wydziat VII Gospodarczy Rejestru Zastawdéw o wpis zastawu rejestrowego do rejestru zastawow.

Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmieécia Wydziat VIl Gospodarczy Rejestru Zastawdw postanowit
0 wpisie zastawu rejestrowego do rejestru zastawow w dniu 11 kwietnia 2013 r.

7. Wartos¢ zaciggnietych zobowiqzan na ostatni dzien kwartatu
poprzedzajgcego udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy
ksztaftowania zobowigzan emitenta do czasu catkowitego wykupu
dtuznych instrumentow finansowych proponowanych do nabycia

Wartos¢ zaciggnietych przez Kancelarie Medius S.A. zobowigzan na 31.12.2012 r. wyniosta
3.381.808,81, w tym zobowigzania krotkoterminowe wyniosty 3.333.031,31 zt (na pozostatg kwote
sktadaty sie krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe). Na zobowigzania krdotkoterminowe
sktadaty sie gtdwnie zobowigzania inne wobec pozostatych jednostek (w kwocie 2.666.499,09 zt),
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec pozostatych jednostek (465.692,23 zt) oraz zobowigzania
z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen (167.906,44 zt).

Na zobowigzania inne sktadaty sie zobowigzania zwigzane z obstugg pakietdw wierzytelnosci na
zlecenie (zobowigzania wobec klientdw zlecajgcych obstuge pakietow wierzytelnosci).

Na zobowigzania z tytutu leasingu sktadaty sie zobowigzania w kwocie 16.013,30 zi.

Emitent nie przewiduje znaczgcego wzrostu zobowigzan w perspektywie 18 miesiecy, tj. do czasu
catkowitego wykupu Obligacji, objetych Notg Informacyjng, za wyjatkiem systematycznego wzrostu
poziomu ,zobowigzan krétkoterminowych innych wobec pozostatych jednostek”, wynikajgcego z
realizacji celu emisji Obligacji, tj. zakupu i obstugi portfeli wierzytelnosci.

8. Dane umozliwiajgce potencjalnym nabywcom dtuzinych instrumentow
finansowych orientacje w efektach przedsiewziecia, ktore ma byc
sfinansowane z emisji dtuznych instrumentow finansowych, oraz zdolnos¢
emitenta do wywiqzywania sie z zobowiqzan wynikajgcych z dtuznych
instrumentow finansowych, jezeli przedsiewziecie jest okreslone

Cel emisji Obligacji zostat okreslony w punkcie 1. powyzej. Obligacje serii A nie majg charakteru
obligacji przychodowych w rozumieniu art. 23a Ustawy o obligacjach.

Emitent zamierza sfinansowa¢ ze S$rodkéw, pozyskanych z emisji Obligacji, zakup portfeli
wierzytelnosci oraz koszty obstugi zakupionych wierzytelnosci. W celu minimalizowania zwigzanego z
tym ryzyka Emitent skupia sie na nabywaniu wierzytelnosci tylko z tych branz, ktére - w ocenie
Emitenta - generujg najmniejsze ryzyko bezskutecznosci dochodzenia wierzytelnosci, to jest
wierzytelnosci podmiotow udzielajgcych krotkoterminowych pozyczek gotéwkowych, a takze
wierzytelnosci z tytutu ustug telekomunikacyjnych (abonamentowych). W szczegdlnosci Emitent
zawart w 2013 r. umowe z Kredito24 Polska sp. z 0.0., dotyczgcg wykupu portfeli wierzytelnosci,
powstatych w wyniku niesptaconych pozyczek gotdwkowych, udzielanych przez Kredito24 Polska sp. z
0.0. Emitent zobowigzat sie do zakupu w skali miesigca portfela wierzytelnosci o wartosci nie
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przekraczajgcej 500.000,00 zt. taczna wartos¢ wierzytelnosci, ktore Spotka zakupi w skali 12 miesiecy
wynosi ok. 6,00 min zt. Umowa zawarta zostata na czas nieokreslony.

Windykacja nabytych portfeli wierzytelnosci wigze sie z ponoszeniem wiekszego ryzyka biznesowego,
ale réwnoczesnie przynosi wyzsze marze niz windykacja na zlecenie klientéw.

W ocenie Emitenta Emitent posiada zdolno$¢ do terminowego wywigzania sie ze zobowigzan,
wynikajgcych z Obligacji. Obligacje zostang wykupione ze s$rodkéw, wypracowanych w toku
normalnej dziatalnosci Emitenta, w tym z wptywoéw z tytutu sptaty wierzytelnosci, nabytych za srodki
pozyskane z emisji.

9. Zasady przeliczania wartosci swiadczenia niepienieznego na swiadczenie
pieniezne

Nie dotyczy.

10. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z dtuznych instrumentow
finansowych - wycene przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonanq przez
uprawnionego biegtego

Wycena nieruchomosci, na ktérych ustanowiono hipoteke na rzecz Obligatariuszy, znajduje sie w
Zatgcznikach, pkt 16.5 niniejszej Noty Informacyjnej.

Wycena zbioru wierzytelnosci, na ktérych ustanowiono zastaw rejestrowy na rzecz Obligatariuszy,
znajduje sie w Zatgcznikach, pkt 16.6 niniejszej Noty Informacyjnej.

11. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje - dodatkowe
informacje

Nie dotyczy.

12. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa — dodatkowe
informacje

Nie dotyczy.

13. Dane o Emitencie

13.1 Podstawowe dane Emitenta

Firma: Kancelaria Medius Spdtka Akcyjna
Siedziba: Krakow
Adres: ul. Sottysa Dytmara 3 nr lok. 1, 30-126 Krakéw
Telefon: +48 12 26512 76
Faks: +48 12 26512 76
Adres poczty elektronicznej: sekretariat@KancelariaMedius.pl
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Strona internetowa: www.KancelariaMedius.pl
NIP: 679-307-00-26
REGON: 121850740

Czas trwania Emitenta nie jest oznaczony.

W dniu 7 pazdziernika 2011 r. Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmieécia, Wydziat XI Gospodarczy KRS
wydat postanowienie o wpisaniu Emitenta do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego. Emitent jest wpisany do rejestru przedsiebiorcéw KRS pod numerem 0000397680.

Utworzenie Emitenta nie wymagato uzyskania jakiegokolwiek zezwolenia.

13.2 Kapitaty wtasne Emitenta
Kapitaty wtasne Emitenta obejmujg kapitat podstawowy oraz kapitat zapasowy.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku kapitaty wtasne Emitenta wynosity 2.582.466,33 zt, w tym kapitat
podstawowy wynosit 2.436.002,00 zt. W ostatnim roku obrotowym kapitat podstawowy zostat
podwyzszony o kwote 436.00,00 zt w drodze subskrypcji prywatnej, objetej przez 13 inwestoréw.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w KRS w dniu 5.06.2012 r.

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.

NWZ Emitenta, przeprowadzone w dniu 19 marca 2013 r., podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego o kwote 1.245.000,00 z1, tj. poprzez emisje 12.450.000 sztuk akcji na okaziciela,
w drodze subskrypcji prywatnej (tres¢ uchwat nr 03 i 05 przytoczono w Zatgczniku nr 16.2 wg raportu
biezgcego z 20 marca 2013r.). W dniu 8 maja 2013 r. Spdtka opublikowata raport biezgcy o
zakonczeniu subskrypcji i przydziale 12.450.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C, co miato miejsce
dnia 30 kwietnia 2013 r. Akcje serii C po zarejestrowaniu w KRS stanowi¢ bedg 33,8% udziatu w
podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki.

Tabela Rodzaje i wartosci kapitatéw wtasnych Emitenta na 31.12.2012r. (zt)

Kapitat wtasny, w tym: 2.582.466,33
Kapitat podstawowy 2.436.002,00
Kapitat zapasowy 73.900,42
Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00
Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00
Zysk (strata) netto 72.563,91

Zrédto: Emitent, Raport okresowy za IV kwartat 2012 r.
Struktura kapitatu podstawowego Emitenta przedstawia sie nastepujaco:

Tabela Struktura kapitatu podstawowego Emitenta* (zt)

Udziat w kapitale zakladowym

Lp. Seria akcji Liczba akcji (w szt.) (w proc.) Udziat w gtosach (w proc.)
1. A 20.000.020 82,10 82,10
2. B 4.360.000 17,90 17,90
Razem 24.360.020 100 100
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*Nie uwzgledniono 12.450.000 sztuk akcji na okaziciela serii C, przydzielonych 30 kwietnia 2013 r. i nie
zarejestrowanych w KRS. Akcje serii C po zarejestrowaniu w KRS stanowic bedq 33,8% udziatu w podwyzszonym
kapitale zaktadowym i w gtosach na WZ Spoftki.

Zrédto: Emitent

Uchwaty podjete przez WZ Emitenta podawane s3 do publicznej wiadomosci poprzez strone
internetowg Emitenta, jak rdwniez za posrednictwem Elektronicznego Bazy Informacji (EBI), w formie
raportéw biezacych i publikowane sg na stronie Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu

newconnect.pl .

13.3 Rynki, na ktorych sq lub byty notowane instrumenty finansowe
Emitenta)

Akcje Emitenta serii A oraz serii B notowane sg w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez GPW na rynku NewConnect. Zamiarem Emitenta jest doprowadzenie do notowania akcji serii C
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW na rynku NewConnect.

Obligacji serii A, bedace przedmiotem niniejszej Noty Informacyjnej, zostaty przyjete do Ewidencji,
prowadzonej przez KDPW, w dniu 13 maja 2013 r. Emitent podejmie wszelkie czynnosci w celu
doprowadzenia do notowania Obligacji serii A w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
GPW na rynku Catalyst.

13.4 Dziatalnos¢ Emitenta

Dziatalnos¢ Emitenta

Emitent tgczy w swej dziatalnosci wszystkie cechy nowoczesnej firmy windykacyjnej, zarzadzajacej
wierzytelnosciami oraz kancelarii prawnej, co pozwala na szybkie i efektywne wspomaganie
przedsiebiorstw w zakresie poprawy ich ptynnosci finansowej.

Emitent kontynuuje dziatalnos¢ spétki Kancelaria Medius Grupa Kapitatowa sp. z 0.0., zajmujgce;j sie
Swiadczeniem ustug w zakresie zarzgdzania, a takze serwisowania wierzytelnosci. 11 sierpnia 2011 r.
Kancelaria Medius Grupa Kapitatowa sp. z 0.0. wniosta swe przedsiebiorstwo, w tym pakiety
wierzytelnosci obstugiwanych na zlecenie i wierzytelnosci zakupionych, na pokrycie akcji serii A
Emitenta. Kancelaria Medius Grupa Kapitatowa sp. z 0.0. jest nadal wiekszosciowym akcjonariuszem
Emitenta.

Oferta Emitenta koncentruje sie na czterech grupach ustug:
e windykacja na zlecenie;
e wykup portfeli wierzytelnosci;
* serwisowanie i zarzadzanie wierzytelnosciami;
e obstuga prawna podmiotéw gospodarczych.

Emitent osigga przychody z ustug Swiadczonych na terytorium Polski, a takze podejmuje sie
windykacji dtuznikéw zagranicznych, z terytorium Unii Europejskie;j.

Celem Emitenta jest dostarczanie klientom ustug windykacyjnych i prawnych na najwyzszym
poziomie. Emitent od poczatku powstania nalezy do Polskiego Zwigzku Windykacji, a takze
uczestniczy w programie Rzetelna Firma, prowadzonym przez Krajowy Rejestr Diugow.

Emitent, mimo stosunkowo krétkiego okresu dziatania, wypracowat wtasng platforme internetows,
umozliwiajgcg automatyzacje wielu czynnosci windykacyjnych oraz optymalizacje wspotpracy z
klientami, posiada i rozbudowuje dziat call center, a takie stosuje sformalizowane procedury
wewnetrzne, dotyczgce m.in. obiegu informacji czy przetwarzania danych wrazliwych.

Art [ fCapifal
N o Strona 13z 103


http://newconnect.pl/

]
L3
L%

-
Kancelaria Medius

Nota Informacyjna Obligacji serii A

Zespot pracownikow i wspdtpracownikow Emitenta liczy 5 osob.

Petny proces windykacji wierzytelnosci obejmuje nastepujgce etapy:

Monitoring naleznosci
— |-

Windykacja przedsgdowa
A4
Windykacja w toku postepowania sgdowego

[

NS
Windykacja w toku postepowania egzekucyjnego

[

NS
Diugoterminowy monitoring zdolnosci ptatniczej

o =

NS
Windykacja w toku postepowania upadfosciowego

Windykacja na zlecenie

Gtéwnym zrédtem przychoddw Emitenta jest windykacja wierzytelnosci klientdw korporacyjnych,
ktéra odbywa sie na podstawie umdéw powierniczego przelewu wierzytelnosci oraz, w mniejszym
zakresie, na podstawie petnomocnictw procesowych. W ramach ustugi windykacji na zlecenie
Emitent podejmuje uzgodnione z klientem dziatania zmierzajace do odzyskania naleznosci, kolejno na
drodze: polubownej, postepowania sadowego, postepowania komorniczego / upadtosciowego.
Emitent prowadzi dziatania windykacyjne przez okreslony w umowie z klientem czas (zazwyczaj 90 —
180 dni). Emitent otrzymuje zwrot niektérych uzgodnionych kosztéw windykacji (np. kosztéw
sadowych).

Przychodem Emitenta jest wynagrodzenie z tytutu realizacji ustugi, okreslane jako prowizja naliczana
od kwot, ktdra sptacit dtuznik na poczet naleznosci gtéwnej oraz odsetek. Marza lub prowizja ustalana
jest zawsze w drodze negocjacji z klientem, przy uwzglednieniu zaktadanego nakfadu pracy
niezbednego do przeprowadzenia windykacji, zaktadanego czasu niezbednego na przeprowadzenie
windykacji, wielkosci zlecanej do windykacji wierzytelnosci oraz szeregu innych istotnych z punktu
widzenia Emitenta czynnikéw.

Wvykup portfeli wierzytelnosci

W ramach ustugi wykupu portfeli wierzytelnosci Emitent nabywa od klientéw wierzytelnosci na
podstawie umow cywilno-prawnych (cesja). Jest to rozwigzanie atrakcyjne dla klientéw, poniewaz
cesja przenosi na Emitenta ryzyko niewyptacalnosci dtuznika w zamian za czesciowe odzyskania
naleznosci. Przy ustudze wykupu portfeli wierzytelnosci na przychody Emitenta sktadajg sie wszystkie
kwoty, ktdre sptacit dtuznik na poczet naleznosci gtdwnej oraz odsetek, przy czym zakres i ramy
czasowe podejmowanych dziatan windykacyjnych ustala Emitent. W przypadku bezskutecznej
windykacji danej wierzytelnosci Emitent moze np. powtdrzyé czynnosci egzekucyjne w terminie
pdzniejszym. Emitent ponosi koszt nabycia wierzytelnosci oraz wszelkie koszty operacyjne, zwigzane
z dochodzeniem naleznosci na etapie polubownym, sgdowym i egzekucyjnym.

Wykup portfeli wierzytelnosci wymaga zaangazowania $rodkédw wtasnych Emitenta. W celu
minimalizowania zwigzanego z tym ryzyka Emitent skupia sie na nabywaniu wierzytelnosci tylko z
tych branz, ktére - w ocenie Emitenta - generujg najmniejsze ryzyko bezskutecznosci dochodzenia
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wierzytelnosci, to jest wierzytelnosci podmiotéw udzielajgcych krétkoterminowych pozyczek
gotowkowych, a takze wierzytelnosci z tytutu ustug telekomunikacyjnych (abonamentowych).

Windykacja nabytych portfeli wierzytelnosci wigze sie z ponoszeniem wiekszego ryzyka biznesowego,
ale réwnoczesnie przynosi wyzsze marze niz windykacja na zlecenie klientéw.

Dlatego tez podejmujac decyzje o nabyciu danej wierzytelnosci, Emitent kazdorazowo bierze pod
uwage nastepujace kryteria:

e warto$¢ nominalng wierzytelnosci;

e czas, ktdry uptynat od uzgodnionego terminu ptatnosci wierzytelnosci;

e tytut powstania wierzytelnosci;

o fakt czy jest to wierzytelnos¢ konsumencka czy korporacyjna;

e zabezpieczenie wierzytelnosci (np: weksel, poreczenie, zastaw rejestrowy, hipoteka, inne);
* miejsce zamieszkania dtuznika;

e etap procesu windykacji wierzytelnosci (np: windykacja przedsgdowa, windykacja w toku
postepowania sgdowego, windykacja w toku postepowania egzekucyjnego);

¢ majatek dtuznika.

Emitent pozyskuje informacje o mozliwosci nabycia wierzytelnosci z kilku niezaleznych od siebie
zrodet. Emitent korzysta z prasy oraz specjalistycznych serwiséw internetowych takich jak: Polska
Gietda Wierzytelnosci (www.pgw.com.pl), serwis internetowy umozliwiajgcy zbywanie lub nabywanie
wierzytelnosci; Instytut Monitorowania Mediow (www.instytut.com.pl) serwis internetowy
generujgcy raporty dot. windykacji wierzytelnosci na podstawie ogdélnodostepnych komunikatéw
prasowych; Komunikaty.pl (www.komunikaty.pl) serwis internetowy zawierajgcy ogtoszenia o
przetargach, licytacjach i zamdwieniach publicznych. Emitent w ramach biezgcej wspodtpracy
otrzymuje réwniez zapytania ofertowe dotyczace zakupu pakietdw wierzytelnosci z bankéw. Emitent
otrzymuje réwniez bezposrednie zapytania od klientéw lub potencjalnych klientéw o mozliwosé
nabycia lub windykacji wierzytelnosci (kierowane na dedykowany adres e-mail, widniejacy na stronie
internetowej Emitenta) Dzieki pozyskanym w powyiszy sposdb informacjom Emitent dokonuje
wyboru wierzytelnosci, ktore nastepnie nabywa. Mimo stosunkowo niedtugiego okresu dziatalnosci
Emitent zbudowat sie¢ relacji biznesowych, gtéwnie z podmiotami $wiadczgcymi ustugi
teleinformatyczne oraz podmiotami swiadczgcymi ustugi finansowe, dzieki czemu zapewnit sobie
kolejne Zrédto nabywania wierzytelnosci.

Serwisowanie i zarzadzanie wierzytelnoSciami

Emitent oferuje sprzedaz ustug pakietowych zwigzanych z serwisowaniem wierzytelnosci. Ustuga ta
jest przeznaczona gtownie dla przedsiebiorcow z sektora MSP (matych i srednich przedsiebiorstw). W
ramach tej ustugi Emitent oferuje klientom szereg dziatan zwigzanych z serwisowaniem i
zarzadzaniem wierzytelnosciami, poczagwszy od monitoringu ptatnosci, poprzez sporzgdzanie wezwan
do zapfaty, prowadzenie mediacji, sporzadzanie uméw lub kontraktéw, wywiad gospodarczy
(sprawdzanie kontrahenta), sporzadzanie raportéw handlowych, windykacje wierzytelnosci, dostep
do systemu online Emitenta, az do prowadzenia postepowan sadowych i egzekucyjnych. Emitent w
swojej ofercie posiada zaréwno pakiety standardowe jaki i umozliwia indywidualne ustalenie
zawartosci pakietu ustug dla konkretnego klienta. Za korzystanie z poszczegélnych pakietéow klienci
ponoszg optaty miesieczne. Wysokos¢ optat uzalezniona jest od zakresu ustug dostepnych w danym
pakiecie.

Emitent posredniczy rowniez w obrocie wierzytelnosciami, poszukuje rzetelnego kontrahenta,
negocjuje warunki transakcji oraz nadzoruje proces sprzedazy wierzytelnosci w celu zabezpieczenia
interesow klienta.
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Obstuga prawna podmiotéw gospodarczych

Oferte obstugi prawnej Emitent skonstruowat w taki sposdb, aby jej realizacja byta dynamicznym
procesem statej analizy i czuwania nad bezpieczeristwem prawnym klientéw. Oferta nastawiona jest
na poszukiwanie i wprowadzanie w zycie rozwigzan prawnych umozliwiajacych realizowanie celéw
zatozonych przez klientédw. W ramach obstugi prawnej podmiotéw gospodarczych Emitent oferuje:

e sporzadzanie opinii i udzielanie porad prawnych;
e przygotowanie umodw gospodarczych, porozumien, ofert, pism procesowych i wnioskow;
e pomoc przy zaktadaniu spdétek oraz ich rejestracji w KRS;
e reprezentowanie klientéw w sporach sgdowych.
Przychody i wyniki Emitenta

Podstawowa dziatalno$¢ Emitenta skupia sie na prowadzeniu windykacji wierzytelnosci. W tym
zakresie Emitent prowadzi zaréwno windykacje na zlecenie jak i windykacje na rachunek wtasny (po
wykupie portfela wierzytelnosci). W okresie czterech kwartatéw 2012 r. Emitent pozyskat zlecenia
windykacji (obstugi) wierzytelnosci o facznej wartosci nominalnej ponad 12,5 min zt. W tym okresie
Emitent nabyt portfele wierzytelnosci o tgcznej wartosci nominalnej 110 tys. zt do windykacji na
wtasny rachunek.

Przychody Emitenta w okresie czterech kwartatéw 2012 r. i za okresy 2011 r. (zt)

el o SSEL ema
Przychody netto ze sprzedazy 725 545,20 96 124,3 125 580,0 217 395,9
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 93 753,15 64 011,1 94 765,4 92571,1
EBITDA 184 047,15 86 584,6 109 814,4
Wynik brutto 110 764,91 -55225,4 94 765,4 129 410,2
Wynik netto 72 563,91 -55225,4 73 900,4 101 962,2

Zrédto: Emitent — raporty kwartalne oraz Dokument Informacyjny z 04.06.2012 r.
*Dane Emitenta od poczqtku dziatalnosci

**Dane pro-forma, obejmujgce Emitenta i Kancelarie Medius Grupa Kapitatowa Sp. z o.0. od poczqtku dziatalnosci do
wniesienia przedsiebiorstwa spdtki aportem do Emitenta

Struktura wierzytelnosci obstugiwanych (tj. wszystkich wierzytelnosci co do ktérych Emitent wykonat
jakiekolwiek czynnosci zmierzajgce do ich wyegzekwowania) przez Emitenta na dzien 31.12.2012
roku z podziatem na wierzytelnosci windykowane na zlecenie i wierzytelnosci nabyte na rachunek
wiasny przedstawia sie nastepujgco:

Struktura wierzytelnosci na dzien 31.12.2012 r (zt, sztuk)

Wartosc portfela Liczba wierzytelnosci
Wierzytelnosci wtasne 628 019 1589
Wierzytelnosci zlecone 11908 427 1075
SUMA 12 536 446 2664

Zrédto: Emitent
W sprawozdaniu finansowym Emitent prezentuje nabyte wierzytelnosci w wartosciach nominalnych.

Emitent obstuguje wierzytelnosci powstate w rdinych branzach. Struktura wierzytelnosci
obstugiwanych przez Emitenta na dzien 31.12.2012 roku z podziatem na branze w ktdrych powstaty
wierzytelnosci przedstawia sie nastepujgco:
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Struktura wierzytelnosci obstugiwanych przez Emitenta na koniec 2012 r. wg branz

muslugi finansowe
mustugi teleinformatyczne
m ustugi budowlane

handel hurtowy / ustugi
HR / inne

Zrédfo: Emitent

W ramach windykacji wierzytelnosci Emitent podejmuje dziatania zmierzajgce do odzyskania
naleznosci zaréwno na drodze polubownej jak i na drodze postepowania sadowego lub
postepowanie egzekucyjnego.

Platforma internetowa Emitenta

Ustugi windykacji wierzytelnosci na zlecenie oraz ustugi serwisowania i zarzadzania wierzytelnosciami
sg Swiadczone za pomocg platformy internetowej uruchomionej i prowadzonej przez Emitenta.
Platforma internetowa stuzy optymalizacji wspdtpracy pomiedzy Emitentem i jego klientami. Po
zawarciu z Emitentem umowy o $wiadczenie ustug windykacji wierzytelnosci na zlecenie lub
serwisowania i zarzadzania wierzytelnosciami klient otrzymuje hasto i login do indywidualnego konta
na platformie internetowej Emitenta. Konto klienta zawiera komplet informacji o jego sprawach z
opisem poszczegdlnych spraw oraz kopiami dokumentéw ztozonych lub otrzymanych w kazdej
poszczegblnej sprawie. Pozwala to klientom na state monitorowanie stanu ich spraw, bez
koniecznosci poswiecania czasu na kontakt z przedstawicielami Emitenta.

Jednoczesnie platforma internetowa umozliwia Emitentowi automatyczne generowanie pism,
wiadomosci lub powiadomien (np. wezwania do zaptaty, zawiadomienia o dokonaniu ces;ji,
formularze pozwéw, zawiadomienia do komornika, zawiadamiania o operacjach, ktére wypadajg na
kolejne dni, itd.).

Zastosowanie platformy internetowej umozliwia Emitentowi:

e zmniejszenie kosztéw statych dzieki automatyzacji proceséw, w ktdérych nie jest konieczny
udziat pracownikéw (np. wysytka monitéw, korespondencji elektronicznej, itp.);

e obnizenie kosztéw obstugi klienta, poprzez dopasowanie strategii windykacyjnych do
poszczegdlnych kategorii i typdw klientéw;

e zwiekszenie liczby obstugiwanych klientoéw/spraw w jednostce czasu poprzez integracje
online z systemami call center, a takze automatyzacje przydziatu spraw do poszczegdlnych
pracownikéw;

e zwiekszenia skutecznosci i realnosci podejmowanych decyzji (strategii windykacyjnych),
dzieki dostepowi do petnej informacji zarzadczej na podstawie szczegdtowych raportow;

e zwiekszenie adekwatnosci prowadzonych dziatarn windykacyjnych, dzieki konfigurowalnosci
systemu, ktéra daje mozliwosc szybkiej reakcji na zmieniajgce sie warunki rynkowe.
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Ponizej prezentowane sg zrzuty z ekranu prezentujgce panel administracyjny platformy internetowej
Emitenta.
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Ponadto Emitent zamierza zrealizowac projekt "System komputerowy B2B wspomagajgcy procesy
windykacji na kazdym etapie jej trwania", ktéry w marcu 2013 r. otrzymat pozytywna decyzje o
dofinansowaniu z PARP. Projekt w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka
Dziatanie 8.2. "Wspieranie wdrazania elektronicznego biznesu typu B2B" zamyka sie w kwocie 544,4
tys. zt, z czego Emitent uzyska dofinansowanie na kwote 379,9 tys. zt. Celem projektu jest stworzenie
aplikacji, ktéra pozwoli na automatyzacje proceséw biznesowych z kluczowymi partnerami Emitenta
— biurem rachunkowym, firmg faktoringowg oraz kancelarig prawna.

13.5 Rynek obrotu wierzytelnosciami

Otoczenie rynkowe

Rynek wierzytelnosci to czes¢ rynku ustug finansowych. Celem funkcjonowania tego rynku jest
prowadzenie dziatan majacych na celu uptynnienie naleznosci podmiotéw gospodarczych, a
przedmiotem jego dziatalnosci sg wszelkiego rodzaju wierzytelnosci.

Brak ptatnosci jednego dtuznika powoduje powstawanie faricucha firm nieregulujgcych nawzajem
swoich ptatnosci, co utrudnia a czasem nawet uniemozliwia prowadzenie dziatalnosci gospodarczej.
W zwigzku z tym takie sytuacje mogg stac sie barierg rozwoju gospodarczego. Przed 1990 rokiem
problem ten tagodzony byt za pomocg kompensat. Byta to forma ptatnosci zobowigzania za ustuge.
Czes¢ wzajemnych zobowigzan byta w ciggtym obrocie, co umozliwiato utrzymanie poziomu
zadtuzenia tych podmiotdw na rozsadnym poziomie. Stosowanie kompensacji mozliwe byto jednak
tylko w sytuacji funkcjonowania stosunkowo niewielkiej liczby kooperujgcych ze sobg duzych
przedsiebiorstw panstwowych. Obecnie jednak, w gospodarce dominuje duza ilos¢ matych firm
prywatnych, a organizowanie kompensat na tak szeroky skale stato sie niemozliwe. Ich role
czesciowo wiec przejat rynek wierzytelnosci.
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Powstanie rynku wierzytelnosci byto odpowiedzig na popyt zgtaszany przez gospodarke, w momencie
wprowadzenia gospodarki rynkowej, w szczegdlnosci wskutek prowadzonej polityki drogiego
pienigdza. W okresie tym, wysoki poziom stép procentowych, zmusit przedsiebiorcow do
poszukiwania tanszych zrédet finansowania, w tym gtéwnie do kredytu kupieckiego, ktéry sprzyjat
powstawaniu zatorow ptatniczych. Podjeto wiec préby ich roztadowania za pomocg zorganizowanego
posrednictwa w sprzedazy dtugdw.

Przetomowymi momentami na rynku byto:
e powstanie w 1999 r. firm obstugujgcych wierzytelnosci masowe (konsumenckie),

e orzeczenie NSA w 2003 r. potwierdzajgce brak koniecznosci uzyskania zgody dtuznika na cesje
wierzytelnosci

e zmiany regulacji umozliwiajgce tworzenie funduszy sekurytyzacyjnych.

Mimo, iz polski rynek obrotu wierzytelnosciami jest stosunkowo mtody, jego ksztatt nie rézni sie
znaczgco od rynkéw zachodnioeuropejskich. Krajowy rynek wierzytelnosci jest przy tym wysoce
zréznicowany (od 2005 r. dziatajg na rynku inwestorzy z grupy hedge funds oraz bankéw
inwestycyjnych, ktdrzy zainicjowali transakcje zakupdéw portfeli o bardzo duzej wartosci).
Zrdznicowanie to wynika z zapotrzebowan Klientéw, ktdrzy wymuszajg coraz wiekszy zakres ustug.
Dzieki takiej sytuacji, kazdy przedsiebiorca borykajgcy sie z dtuznikami moze wybra¢ dla siebie
najbardziej odpowiadajgcy mu wariant postepowania.

Biorac pod uwage charakter wierzytelnosci rynek mozna podzieli¢ na dwie grupy:

a) rynek wierzytelnosci konsumenckich (B2C — konsumenci zalegajgcy ze sptatami zobowigzan
podmiotom gospodarczym),

b) rynek wierzytelnosci gospodarczych (B2B — podmioty gospodarcze zalegajg ze sptatami
zobowigzan innym podmiotom gospodarczym).

Biorac pod uwage modele biznesowe w jakich realizowane sg windykacje wierzytelnosci rynek mozna
podzieli¢ na trzy czesci:

a) windykacja we wtasnym zakresie,
b) inkaso (windykacja na zlecenie),
c) zakupy portfeli wierzytelnosci.

W latach dziewiecdziesigtych dwudziestego wieku gtéwng forma dochodzenia wtasnych zobowigzan
byta windykacja wtasna. Z czasem jednak model ten ze wzgledu na pojawienie sie
wyspecjalizowanych firm windykacyjnych zaczat traci¢ na znaczeniu i obecnie jest najmniej
popularnym sposobem windykacji. Nastepnie do 2005 r. windykacja wierzytelnosci odbywata sie
gtéwnie na zasadzie inkasa naleznosci co oznaczato, iz firma windykacyjna dochodzita naleznych
pieniedzy w imieniu wierzyciela za co dostawata odpowiednig prowizje. Od 2005 r. po zmianach
prawnych oraz wraz ze wzrostem kapitatu firm windykacyjnych coraz wieksze znaczenie zaczeto mieé
zbywanie catych pakietéw wierzytelnosci firmom windykacyjnym przez wierzycieli za utamek ich
pierwotnej wartosci.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej rynek wierzytelnosci w Polsce znajduje sie w fazie wzrostu.
Znaczacy wzrost podazy na rynku wierzytelnosci wigze sie m.in. taki kwestiami jak wzrost liczby
dtuznikdéw, wzrost catkowitej wartosci zadtuzenia, wzrost zadtuzenia przypadajgcego na osobe,
rozwdéj wyspecjalizowanych podmiotéw odzyskujgcych dtugi.

Wedtug ostatnich raportéw publikowanych przez BIG InfoDtug na koniec stycznia 2013 roku liczba
0s6b majgcych problem z terminowym regulowaniem zobowigzan osiggnetfa 2,25 min. Oznacza to, ze
w ciggu ostatniego roku przybyto blisko 200 tys., nowych dtuznikow.
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taczna liczba klientow czasowo niewywigzujaca sie ze zobowigzan (mln oséb)
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Zrédto:
InfoDtug Ogdlnopolski raport o zalegtym zadtuzeniu i klientach podwyzszonego ryzyka, LUTY 2013 - 22. Edycja
Ogdlna kwota zadtuzenia na koniec stycznia 2013 roku wyniosta 38,5 mld zt. W ciggu roku ogdlna
kwota zadtuzenie zwiekszyto sie o blisko 4 mld zt co oznacza wzrost ok. 12%. W ocenie prezesa BIG
InfoMonitor Mariusza Hildebranda w okolicach Il kwartatu 2013 r. niesptacane zadtuzenie moze
przekroczy¢ 40 mid zt*.

taczna kwota zalegtych ptatnosci klientéw czasowo niewywiazujacych sie ze zobowigzan w latach
2010-2013 (w mid zt)
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Zrédto: InfoDtug Ogdlnopolski raport o zalegtym zadtuzeniu i klientach podwyzszonego ryzyka, LUTY 2013 - 22. Edycja

Pogarszajaca sie sytuacje finansowg Polakéw widaé w portfelach kredytowych bankdw. Od poczatku
2010 r. odsetek nie sptacanych w terminie kredytow konsumpcyjnych wzrdst z 14,3 proc. do 17,2
proc., za$ kredytéw hipotecznych dla oséb prywatnych - z 1,5 proc. do 2,7 proc. Z tacznej puli 38,5
mld zt nie sptacanych w terminie dtugéw az 20,9 mld zt przypada na kredyty konsumpcyjne, za$s
kolejne 8,6 mld zt na kredyty mieszkaniowe.

Na koniec stycznia 2013 r. statystyczny dtuznik byt winien ponad 17 tys. zt. W ciggu ostatniego roku
mozna zaobserwowac ustabilizowanie $redniego poziomu zadtuzenia na osobe. Duzy, blisko 35%
wzrost sredniego zadtuzenia nastgpit w okresie od listopada 2010 r. do grudnia 2011 r. z 12,6 tys. zt
do 17 tys. zt na dtuznika.

! http://stooq.pl/n/?f=702738

Art ( Capital
- Strona 20z 103


http://wyborcza.biz/biznes/0,104259.html?tag=kredyt+mieszkaniowy

[
o
L

-
Kancelaria Medius

Nota Informacyjna Obligacji serii A

Srednie zadtuzenie statystycznego dtuznika w latach 2010 — 2013 (zt)
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Zrédto: InfoDtug Ogdinopolski raport o zalegtym zadtuzeniu i klientach podwyzszonego ryzyka, LUTY 2013 - 22. Edycja

W ocenie Mariusza Hildebranda prezesa BIG InfoMonitor ,dane dotyczace zalegtych zobowigzan
Polakdéw nie wskazujg na to, aby sytuacja finansowa gospodarstw domowych ulegta pogorszeniu.
Mimo to z duzg dozg prawdopodobieristwa mozna zatozy¢, ze w 2013 roku zadtuzenie bedzie rosto,
ale ten wzrost bedzie wynikat takze z uszczelnienia systemu wymiany informacji. Coraz wiecej firm
przekazuje dane do Rejestru Dtuznikdw BIG i s3 one dostepne dla uczestnikdw rynku. Jezeli sytuacja
gospodarcza nie bedzie sie poprawia¢ w ciggu najblizszych kilku miesiecy, to mozna oczekiwac¢, ze
zalegtosci beda z tego powodu rosty i bedzie przybywaé dtuznikéw”?.

Najwiekszg grupe niesolidnych dtuznikdw stanowig osoby zadtuzone na kwote od 2001 zt do 5000 zt.
Natomiast ok. 62% niezaptaconych naleznosci pochodzi od oséb zalegajacych na kwoty do 5000 zt.

Liczba klientéw podwyiszonego ryzyka, a kwota zadtuzenia (zt)
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grupy diuznikéw w podzile na kwote zalegtosci

Zrédto: InfoDtug Ogdlnopolski raport o zalegtym zadtuzeniu i klientach podwyzszonego ryzyka, LUTY 2013 - 22. Edycja

Kolejng przyczyng wzrostu rynku wierzytelnosci jest coraz wieksza sktonnosc¢ instytucji finansowych

? http://stooq.pl/n/?f=702698
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do korzystania z ustug wyspecjalizowanych firm windykacyjnych. W 2010 r., wedtug ankiety Gazety
Gietdy Parkiet przeprowadzonej wsrdd spétek gietdowych, warto$é spraw przyjetych do windykacji
wyniosta 8,3 mld zt, podczas gdy juz rok pézniej byto to 15,1 mid zt*. W 2012 r., wedtug ankiety
Parkietu, do windykacji trafity wierzytelnosci o wartosci 15,5 mld zt, w tym 51% stanowity
wierzytelnosci wtasne (zakupione naleznosci) a 49% wierzytelnosci obstugiwane na zlecenie (inkaso).

Wartos¢ spraw przyjetych do windykacji przez spotki gietdowe* w latach 2010-2012 :z
wyszczegdlnieniem modeli biznesowych (w mid zt)

15,1 15,5
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i wierzytelnosci wtasne m wierzytelnosci zlecone (inkaso)

* wg ankiety przeprowadzonej rokrocznie przez Gazete Gietdy Parkiet wsrod spétek wierzytelnosciowych

Zrédto: P. Tychmanowicz ,Rynek windykacyjny w Polsce ma sie dobrze” op. cit, P. Tychmanowicz ,Akcjonariusze
windykatorow majq powody do optymizmu” op. cit.

Wedtug analiz IBnGR wartos¢ krajowego rynku wierzytelnosci (przekazanych do windykacji firmom
zewnetrznym) w latach 2006 — 2010 zwiekszyta sie dwukrotnie z 9 mld zt do 18 mld zt a w latach 2012
— 2014, wedtug prognoz, rynek powinien ustabilizowa¢ sie na poziomie ok. 22 mld zt. W raporcie
IBhGR mozna przeczytac: ,Tak wysokie tempo wzrostu pokazuje jednoznacznie, ze sektor zarzadzania
wierzytelnosciami w Polsce nadal znajduje sie w fazie rozwojowej i nie jest jeszcze w petni
uksztattowany, cho¢ wykorzystywane techniki windykacyjne nawigzujg do najlepszych wzorcéw
stosowanych w krajach wysokorozwinietych. Rosngce zadtuzenie Polakdéw, upowszechnianie wiedzy
o dziataniach windykacyjnych oraz wzrost ogdlnego zaufania do firm windykacyjnych sprawiaja, ze

przed sektorem wciaz rysuja sie korzystne perspektywy rozwojowe”>.

Otoczenie konkurencyjne

Najwiekszym podmiotem windykacyjnym na krajowym rynku jest Kruk. W 2012 r. firma przyjeta
do windykacji tacznie (zakupy iinkaso) sprawy o wartosci ponad 5,5 mld zi. W 2011 r. byto to
ponad 6,1 mld zt. W 2011 roku 70 proc. rynku sprzedawanych wierzytelnosci konsumenckich trafifo
do czterech najwiekszych firm inwestujgcych w wierzytelnosci. W 2012 roku az do trzynastu
uczestnikow rynku — méwi Anna Gaweska-Dgbrowska, prezes firmy Ultimo®.

*p. Tychmanowicz ,, Akcjonariusze windykatoréw majg powody do optymizmu” Gazeta Gietdy Parkiet,
04.02.2012.

“p. Tychmanowicz P. Tychmanowicz ,,Rynek windykacyjny w Polsce ma sie dobrze” Gazeta Gietdy Parkiet,
18.02.2013r.,

> Raport IBNnGR Rynek zarzgdzania wierzytelnosciami w Polsce oraz perspektywy jego rozwoju do 2014 roku,
Warszawa, pazdziernik 2010

°p. Tychmanowicz ,,Rynek windykacyjny w Polsce ma sie dobrze” Gazeta Gietdy Parkiet, 18.02.2013 r.
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Wartos¢ spraw przyjetych do windykacji (min zt)

wiernyeinosikupione AR wartoit porfel
2012 2011 2012 2011 2012 2011
Kruk 2548 2130 2957 3998 b.d. b.d.
GK Best 1252 1175 371 434 6 404 4768
Ultimo 900 1100 0 0 6 400 5500
Kredyt Inkaso 776 1428 0 0 b.d. b.d.
NAVI Group 687 149 621 193 2015 542
PRESCO Group 488 305 0 0 1434 1077
GK Pragma Inkaso 409 345 167 172 368 329
DTP 320 288 214 97 1666 994
EGB Investments 90 562 383 211 b.d. b.d.
Centrum Fin. Banku BPS 75 110 1180 905 275 205
E-Kancelaria 38 93 1019 795 2 566 2143
Alektum Inkasso 33 5 181 61 214 66
Vindexus 9 16 132 242 995 887
Complex Credit Solution 2 6 235 232 235 239
Kaczmarski Inkasso 0 0 394 316 223 194

Zrédfto: P. Tychmanowicz ,,Rynek windykacyjny w Polsce ma sie dobrze” Gazeta Gietdy Parkiet, 18.02.2013 r.

Jak podaje Gazeta Parkiet’” W 2013 r., ,wedtug réinych szacunkéw, podaz wierzytelnosci
konsumenckich wystawionych na sprzedaz moze osiggng¢ od7 do10 mid zt. Windykatorzy
podkreslaja, ze coraz wiecej bankdw przekonuje sie do regularnej sprzedazy wierzytelnosci.
Utrzymujaca sie duza podaz wierzytelnosci to jednak niejedyny powdd do optymizmu. Specjalisci juz
teraz podkreslaja, ze narynku widoczny jest spadek cen nabywanych wierzytelnosci, co moze
przyczynic sie do poprawy rentownos$¢ wielu inwestycji”.

13.6 Strategia rozwoju i prognoza

Strategia rozwoju Emitenta

Emitent kontynuuje realizacje strategii, przedstawionej w Dokumencie Informacyjnym z 04.06.2012r.
Strategicznym celem Emitenta jest state zwiekszanie udziatu w rynku obstugi wierzytelnosci B2B i
B2C. Emitent zamierza realizowaé przyjetg strategie poprzez:

e  koncentracje dziatalnosci na rynku przedsiebiorstw w sektorze MSP, w szczegdlnosci poprzez:

°  zwiekszanie portfela wierzytelnosci w ramach ustugi windykacji na zlecenie;

°  budowe przewagi konkurencyjnej w segmencie MSP poprzez promowanie ustug zwigzanych

z wykupem wierzytelnosci;

zwiekszanie ilosci i wartosci spraw obstugiwanych w ramach ustugi serwisowania i
zarzadzania wierzytelnosciami poprzez aktywng sprzedaz ustug pakietowych.

e rozbudowe systemu IT celem zwiekszania efektywnosci procesdw dochodzenia wierzytelnosci;

e rozbudowe dziatu handlowego, a w szczegdlnosci dziatu call center, co w opinii Zarzadu Emitenta
znacznie przyczyni sie na wzrost obstugiwanych spraw.

’p. Tychmanowicz ,,Rynek windykacyjny w Polsce ma sie dobrze” Gazeta Gietdy Parkiet, 18.02.2013 r.
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Emitent ocenia, Zze posiada niezbedng wiedze i zasoby, aby systematycznie realizowaé swoje
zamierzenia. W 2012 r. Emitent pozyskat 436 tys. zt w wyniku emisji Akcji serii B, przeprowadzonej w
trybie subskrypcji prywatnej. Emitent zamierza pozyska¢ do 400 tys. zt z niniejszej oferty Obligacji w
celu sfinansowania zakupu i obstugi kolejnych pakietéw wierzytelnosci na rachunek wtasny. Ponadto
WZ Emitenta planuje podjg¢ uchwate o podwyzszeniu kapitatu o dalsze 1.245 tys. zt w drodze emis;ji
akcji (projekt uchwaty na Wz, ogtoszone na 19.03.2013r.).

Dla minimalizowania ryzyka zwigzanego z windykacjg wykupionych wierzytelnosci, Emitent skupia sie
na nabywaniu wierzytelnosci tylko z tych branz, ktére - w ocenie Emitenta - generujg najmniejsze
ryzyko bezskutecznosci dochodzenia wierzytelnosci, to jest wierzytelnosci podmiotéw udzielajgcych
krétkoterminowych  pozyczek gotéwkowych, a takze wierzytelnosci z tytutu ustug
telekomunikacyjnych (abonamentowych). W szczegdlnosci Emitent zawart w 2013 r. umowe z
Kredito24 Polska sp. z o0.0., dotyczacg wykupu portfeli wierzytelnosci, powstatych w wyniku
niesptaconych pozyczek gotdwkowych, udzielanych przez Kredito24 Polska sp. z o0.0. Emitent
zobowigzat sie do zakupu w skali miesigca portfela wierzytelnosci o wartosci nie przekraczajgcej
500.000,00 zt. taczna wartosé wierzytelnosci, ktdre Spotka zakupi w skali 12 miesiecy wynosi ok. 6,00
mlin zt. Umowa zawarta zostata na czas nieokreslony. Prognoza finansowa na 2013 r.

W Dokumencie Informacyjnym z 04.06.2012r. Emitent przedstawit prognoze wynikéw na lata 2012-
2013. Emitent nie odwotywat ani nie zmieniat przedstawionej prognozy.

Prognozowane wartosci przychodow ze sprzedazy oraz zysku netto przedstawiono ponize;j:

Prognoza wynikéw Emitenta na lata 2012-2013 i jej realizacja (tys. zi)

2012 (prognoza) I-IV kwartat 2012 (realizacja) 2013 (prognoza)
Przychody ze sprzedazy 441,0 725,5 803,4
Zysk netto 193,7 72,6* 390,0

* Z uwagi na stosunkowo krotki czas dziatalnosci w momencie sporzqdzania prognozy, Emitent nie uwzglednit w niej wptywu
rozliczania amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych (amortyzacji wartosci firmy wniesionego przedsiebiorstwa) w
kwocie 90,3 tys. zt rocznie. Amortyzacja nie jest podatkowym kosztem uzyskania przychodu, wobec czego nie wptyneta ona
na obnizenie wyniku brutto, od ktérego odprowadzany jest podatek dochodowy. W efekcie podatek dochodowy CIT zostat
naliczony od kwoty 201 058,91 zt i wynidst 38 201,00 zt.

Zrédto: Emitent, Dokument Informacyjny z 04.06.2012 r., Raport za IV kwartat 2012r.

Emitent opierat powyiszg prognoze przede wszystkim na oszacowaniu wynikéw zwigzanych z
realizacjg zawartych wéwczas umdéw na rok 2012 i majgcym podstawy we wczesniejszej historii
Emitenta zatozeniu kontynuacji w kolejnych okresach wiekszosci zawartych i zrealizowanych
wczesniej umow. Ponadto Emitent zaktadat, ze oprécz zdarzen zwigzanych z typows dziatalnoscig
Emitenta, zadne inne nadzwyczajne wydarzenia nie bedg miaty wptywu na wyniki finansowe Spéfki.
W zakresie czynnikéw ogdlnogospodarczych Emitent zaktadat podtrzymanie polityki monetarne;j i
fiskalnej, a takze niezmienng stawke podatku dochodowego od osdb prawnych na poziomie 19 proc.

W opinii Zarzadu Spoétki (,,Raport za IV kwartat 2012 r.”) czynnikami majgcymi wptyw na osiggniecie
wynikéw finansowych sg:

1. ,zakup portfeli wierzytelnosci pochodzgcych gtdwnie z pozyczek konsumenckich
(wierzytelnosci o niskim nominale wartosci ) 2011 roku, a takze portfele wierzytelnosci
nabyte w | kwartale 2012 roku,

2. podjecie negocjacji z klientami z zagranicy - Niemcy, Hiszpania,

3. zwiekszenie intensywnosci pracy przy pozyskiwani kolejnych zlecen zwigzanych z obstugg
wierzytelnosci poprzez Dziat Call Center,
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4. dystrybucja oferty pakietowej dla sektora MSP (gtéwnie w obszarze wojewddztwa
matopolskiego i $lgskiego),

5. zaksiegowanie wartosci amortyzacji przedsiebiorstwa spétki Kancelaria Medius Grupa
Kapitatowa Sp. z 0.0. ( aport ), w wysokosci 90 294,00 zt.”

W ramach ustug pakietowych zwigzanych z obstugg wierzytelnosci Emitent oferuje szereg
kompleksowych dziatan, poczawszy od monitoringu pfatnosci poprzez prowadzenie mediacji,
sporzgdzanie uméw lub kontraktéw, az po wywiad gospodarczy czy prowadzenie postepowan
sgdowych i egzekucyjnych.

W ,,Raporcie za IV kwartat 2012 r.” Emitent tak przedstawit stopien realizacji prognozy na 2012r.:

,W opinii Zarzadu spétka zrealizowata wszelkie zadania, ktére sobie postawita na rok 2012. Srodki
pozyskane z emisji akcji serii B, ktéra zostata przeprowadzona w | kwartale 2012 roku zostaty bardzo
precyzyjnie zainwestowane w portfele wierzytelnosci na ktérych Emitent juz w IV kwartale 2012 roku
osigga przychody, zostat rozbudowany Dziat Call Center stuzacy w celu dystrybucji produktéw
zwigzanych z zarzadzaniem wierzytelnosciami w sektorze MSP, a takie w celu telefonicznej
windykacji naleznosci. Przychody w okresie od 01 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
wyniosty 725 572,20 zt i s prawie o 65% wyzsze od prognozowanych, a zysk netto wynidst 72 563,91
zt. Nalezy jednoczesnie pokreslié, ze faktycznym odzwierciedleniem wypracowanych zyskéw przez
Emitenta jest wynik EBITDA, ktory wyniost 184 047,15 zt Wynik ten jest prawie o 100% wyzszy od
wyniku z 2011 roku. Spdtka w okresie od 01 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
amortyzowata wartos¢ przedsiebiorstwa wniesionego aportem do Emitenta tj. Kancelarii Medius
Grupa Kapitatowa Sp. z 0.0., a ktérego warto$¢ amortyzacji wyniosta 90 294,00 zt. Jednocze$nie w/w
amortyzacja wartosci przedsiebiorstwa spétki Kancelaria Medius Grupa Kapitatowa Sp. z 0.0., nie jest
podatkowym kosztem uzyskania przychodu, w zwigzku z czym amortyzacja ta nie wptynefa na
obnizenie wyniku brutto, od ktérego odprowadzany jest podatek dochodowy. Sytuacje tg widaé w
wysokosci zaptaconego podatku dochodowego, ktéry zostat naliczony od kwoty 201 058,91 zt i
wynidst 38 201,00 zt (19 % zysku brutto)”.

13.7 Osoby zarzqdzajgce i nadzorujgce

Zarzad Spotki sktada sie z 1 do 5 Cztonkdw.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej Zarzagd Emitenta jest jednoosobowy i stanowi go Michat
Imiotek - Prezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu do siedmiu cztonkéw, powotywanych przez Walne Zgromadzenie.
Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

e Andrzej Zajac - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Maria Imiotek - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,

¢ Marek Imiotek - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Katarzyna Kozbiat - Cztonek Rady Nadzorczej,

¢ Tomasz Kurnicki - Cztonek Rady Nadzorcze;j.
Doswiadczenie zawodowe osdb zarzadzajacych

Michat tukasz Imiotek —Prezes Zarzadu i jeden z zatozycieli Emitenta oraz Prezes Zarzadu spotki
Kancelaria Medius Grupa Kapitatowa sp. z o0.0. Zwigzany z rynkiem wierzytelnosci i procesami
windykacyjnymi od 2006 r. Odpowiada za kreowanie, wdrazanie i kontrolowanie prawidtowosci
realizacji strategii Emitenta oraz za kontakty z kluczowymi klientami.
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Prace w branzy windykacyjno — finansowej rozpoczat w 2006 r. w firmie Krak-Gaz sp. z 0.0., jednej z
najwiekszych firm w Polsce dystrybuujgcej paliwa, ktéra przechodzita proces inkorporacji ze spotka
Lotos-Gaz S.A. W wymienionych spétkach byt odpowiedzialny za wszelkie procesy zarzadzana
wierzytelnosciami, od procesu kontrolingu do nadzorowania proceséw upadtosciowych dtuznikéw.
Réwnoczesnie pogtebiat swojg wiedze w zakresie prawa cywilnego, administracyjnego i prawa spotek
handlowych, uczeszczajgc na praktyki w Kancelarii Prawnej Praski, Lipinski, Tyblewska, a takze na
liczne szkolenia z zakresu zarzadzania wierzytelno$ciami. Po zdobyciu odpowiedniego doswiadczenia
w 2009 r. otworzyt wtasng dziatalno$¢ gospodarczg zwigzang z rynkiem wierzytelnosci pod firma
Kancelaria Medius. Na kolejnym etapie rozwoju dziatalnosci zostat Prezesem Zarzadu spofki
Kancelaria Medius Grupa Kapitatowa sp. z o.0. (powotanej 2.02.2011 r.), ktérej gtéwnym
przedmiotem dziatalnosci byto swiadczenie kompleksowych ustug w zakresie zarzadzania, a takze
serwisowania wierzytelnosci. 11.08.2011 r. wraz z Kancelarig Medius Grupa Kapitatowa sp. z o0.0. i
Magdaleng Mierzwicka zatozyt spétke Emitenta, a nastepnie doprowadzit do pozyskania kolejnych
akcjonariuszy i notowania Emitenta na NewConnect. Michat tukasz Imiotek jest absolwentem
Wydziatu Prawa i Administracji na Uniwersytecie Slagskim w Katowicach.

13.8 Inwestycje
Gtéwne inwestycje w 2012 r. obejmowaty:
e zakup sprzetu komputerowego i pozostatej infrastruktury na potrzeby dziatu call center,
e usprawnienie systemoéw informatycznych wspierajgcych procesy dochodzenia naleznosci,
e  zakup $rodka transportu (leasing),
e adaptacje pomieszczen w obcym sSrodku trwatym na potrzeby Emitenta w zwigzku
z przeniesieniem i powiekszeniem siedziby.

13.9 Struktura akcjonariatu Emitenta

Struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej*

Akcjonariusz llos¢ akgji (szt.) Udﬁ::zal::‘:::: llos¢ gtosow (szt.) Udziat w gLoas;t;l;
E:;ictz';rxa'\:Ffszi”:gr”pa 17 137 880 70,35% 17 137 880 70,35%
Midven Capital Ltd. 2862 120 11,74% 2862 120 11,74%
Pozostali 4360 020 17,91% 4360 020 17,91%
Razem 24360 020 100% 24360 020 100%

*Nie uwzgledniono 12.450.000 akgcji serii C, przydzielonych 30.04.2013 r. i nie zarejestrowanych w KRS.
Zrédfto: Obliczenia wtasne na podstawie danych Emitenta

W dniu 8 maja 2013 r. Spétka opublikowata raport biezgcy o zakonczeniu subskrypcji i przydziale
12.450.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C, co miato miejsce dnia 30 kwietnia 2013 r. Akcje serii C,
objete przez 13 podmiotdw, po zarejestrowaniu w KRS stanowic¢ bedg 33,82% udziatu w gtosach na
WZ Spaétki.

13.10 Podstawowe powiqgzania Emitenta

Na dzied sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent nie tworzy grupy kapitatowej w rozumieniu
obowigzujgcych Emitenta przepisdw o rachunkowosci.
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Informacje przedstawione ponizej nie uwzgledniajg 12.450.000 sztuk akcji na okaziciela serii C,
przydzielonych 30 kwietnia 2013 r. i nie zarejestrowanych w KRS. Akcje serii C, objete przez 13
podmiotdéw, po zarejestrowaniu w KRS stanowi¢ bedg 33,82% udziatu w gtosach na WZ Spétki.

Kancelaria Medius Grupa Kapitatowa sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie posiada 17 137 880 Akcji
Emitenta, stanowigcych 70,35% kapitatu zaktadowego oraz uprawniajacych do 70,35% gtoséw na WZ
Emitenta. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Kancelarii Medius Grupa Kapitatowa sp. z 0.0. jest
Swiadczenie kompleksowych ustug w zakresie zarzadzania, a takze serwisowania wierzytelnosci.
Na dzied sporzadzenia Noty Informacyjnej Kancelaria Medius Grupa Kapitatowa sp. z o.0. nie
prowadzi samodzielnej dziatalnosci operacyjnej (przedsiebiorstwo spétki zostato wniesione na
pokrycie akcji serii A Emitenta). Tym samym Kancelaria Medius Grupa Kapitalowa sp. z 0.0. nie
prowadzi, jak réwniez nie planuje prowadzi¢, jakiejkolwiek dziatalnosci konkurencyjnej wobec
Emitenta.

Magdalena Mierzwicka posiada 99,9% udziatow w kapitale zaktadowym spétki Kancelaria Medius
Grupa Kapitatowa sp. z o0.0. i jest Wiceprezesem Zarzadu tej spétki. Ponadto Magdalena Mierzwicka
posiada bezposrednio 228.987 Akcji Emitenta, stanowigcych 0,94% kapitatu zaktadowego oraz
uprawniajacych do 0,94% gtoséw na WZ Emitenta.

Michat Imiotek, Prezes Zarzadu Emitenta, posiada bezposrednio 10 Akcji Emitenta, stanowigcych
ponizej 0,001% kapitatu zaktadowego oraz uprawniajgcych do ponizej 0,001% gtosow na WZ
Emitenta.

Michat Imiotek, Prezes Zarzgdu Emitenta, jest Prezesem Zarzadu spétki Kancelaria Medius Grupa
Kapitatowa sp. z 0.0., gtédwnego akcjonariusza Emitenta.

Andrzej Zajac, Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Emitenta, petni funkcje Dyrektora w spdtce prawa
cypryjskiego Midven Capital Limited, posiadajacej 2.862.120 Akcji Emitenta, stanowigcych 11,74%
kapitatu zaktadowego oraz uprawniajacych do 11,74% gtosdow na WZ Emitenta.

Maria Imiotek, Wiceprzewodniczagca Rady Nadzorczej Emitenta, jest matkg Michata Imiotka,
Dyrektora Zarzgdzajacego Emitenta.

Marek Imiotek, Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, jest ojcem Michata Imiotka, Dyrektora
Zarzadzajgcego Emitenta.

Katarzyna Kozbiat, Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, sSwiadczy jako Biuro Rachunkowe s.c.
K.M.Kozbiat ustugi z zakresu ksiegowosci na rzecz Emitenta.

13.11 Postepowania sqdowe i inne

Wedle wiedzy Emitenta, na dzied sporzadzenia Noty Informacyjnej, wobec Emitenta nie zostato
wszczete ani nie toczy sie zadne postepowanie upadfosciowe, uktadowe ani likwidacyjne.

Emitent nie jest strong postepowan sgdowych, w tym karnych ani karno-skarbowych, postepowan
przed organami rzgdowymi postepowan arbitrazowych, ani innych, ktdre mogg miec istotny wptyw
na dziatalno$¢ ani na sytuacje finansowg Emitenta.

Z uwagi na specyfike dziatalnosci operacyjnej polegajgcej m.in. na prowadzeniu spraw sgdowych i
egzekucyjnych, zaréwno tych w ktérych Emitent wystepuje w charakterze powoda, jak réwniez
petnomocnika, Emitent jest strong w wielu postepowaniach sgdowych, prowadzonych w biezgcym
toku dziatalnosci, z ktorych zadne pojedynczo nie ma istotnego wptywu na dziatalnos¢ ani na sytuacje
finansowg Emitenta.
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13.12 Zobowiqzania emitenta istotne z punktu widzenia realizacji
zobowiqzan wobec posiadaczy instrumentow finansowych

Emitent nie posiada zadnych zobowigzan, ktére moglyby istotnie wptyngé na realizacje zobowigzan
Emitenta wobec posiadaczy instrumentdow finansowych Emitenta.

13.13 Zobowiqzania pozabilansowe emitenta

Emitent nie posiada zobowigzan pozabilansowych.

14. Czynniki ryzyka

Ponizszy spis nie ma charakteru zamknietego, obejmuje najwazniejsze czynniki, ktére wedtug
najlepszej wiedzy Emitenta nalezy uwzgledni¢ przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej. Opisane
ryzyka, wraz z pozostatymi czynnikami, ktére ze wzgledu na znacznie mniejsze prawdopodobienstwo
oraz ztozonos$¢ dziatalnosci gospodarczej Emitenta nie zostaty w niniejszym dokumencie opisane,
mogg w skrajnych sytuacjach skutkowaé niezrealizowaniem zatozonych przez Inwestora celéw
inwestycyjnych lub nawet utratg czesci zainwestowanego kapitatu.

14.1 Czynniki ryzyka zwiqgzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi
dziatalnos¢

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarcza w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma znaczacy wptyw na wyniki finansowe, osiggane przez Emitenta.
Ewentualne zmniejszenie tempa wzrostu produktu krajowego brutto, naktadéw na konsumpcje lub
naktadéw inwestycyjnych oraz innych wskaznikéw o analogicznym charakterze moze niekorzystnie
wplynaé na sytuacje finansowg Emitenta. W przypadku pogorszenia sie koniunktury gospodarczej w
Polsce ze wzgledu na czynniki zarbwno wewnetrzne, jak réwniez zewnetrzne, moze nastgpic
pogorszenie wynikéw i sytuacji finansowej Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzagd Emitenta
na biezgco monitoruje sytuacje gospodarczg w Polsce z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujgc
dziatania Emitenta do wystepujgcych zmian.

Ryzyko zwigzane z polityka gospodarcza w Polsce

Realizacja przez Emitenta celdw strategicznych, w tym zrealizowanie zakfadanych wynikéw
finansowych, bedzie uwarunkowane do pewnego stopnia czynnikami makroekonomicznymi,
niezaleznymi od dziatan Emitenta, w tym m.in. polityka rzadu i decyzjami podejmowanymi przez
Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej, ktére wptywajg na poziom stép procentowych,
inflacji, wielko$¢ deficytu budzetowego i zadtuzenia zagranicznego, stope bezrobocia, strukture
dochoddéw ludnosci itd. Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym moga w istotny
sposéb negatywnie wptynac¢ na dziatalnos¢ i wyniki ekonomiczne osiggane przez Emitenta. Celem
ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje zmiany w opisanym wyzej obszarze,
z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujgc dziatania Emitenta do wystepujgcych zmian.

Ryzyko zwigzane z rynkiem obrotu wierzytelno$ciami

Rynek obrotu wierzytelnosciami w Polsce znajduje sie caty czas w fazie wzrostu. Znaczgcy wzrost
podazy na rynku wierzytelnosci wigze sie z kilkoma kwestiami. Wedtug ostatnich raportéw
publikowanych przez BIG InfoDtug na koniec stycznia 2013 roku liczba oséb majacych problem z
terminowym regulowaniem zobowigzan osiggneta 2,25 min. Oznacza to, ze w ciggu ostatniego roku
przybyto blisko 200 tys., nowych dtuznikdw. Ogdlna kwota zadtuzenia na koniec stycznia 2013 roku
wyniosta 38,5 mld zt. W ciggu roku ogdlna kwota zadtuzenie zwiekszyto sie o blisko 4 mld zt co
oznacza wzrost ok. 12%. Kolejng przyczyng ciggtego wzrostu rynku wierzytelnosci jest coraz wieksza
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sktonnos¢ instytucji finansowych do korzystania z ustug wyspecjalizowanych firm windykacyjnych. W
2010 r., wedtug ankiety Gazety Gietdy Parkiet przeprowadzonej wsréd spoétek gietdowych, wartos¢
spraw przyjetych do windykacji wyniosta 8,3 mld zt, podczas gdy juz rok pdzniej byto to 15,1 mld zt.
Ponadto instytucje finansowe przewiduja, ze w biezagcym roku mozna spodziewac sie zwiekszonej
podazy wierzytelnosci z ich strony.

Majac na uwadze fale kryzysu gospodarczego i spadek podazy wielu produktédw na rynku
konsumenckim, przedsiebiorcy dziatajgcy na tym rynku sg coraz bardziej przekonani o celowosci
korzystania z wyspecjalizowanych firm w celu zabezpieczania swoich naleznosci i unikniecia utraty
ptynnosci finansowej, a takze serwisowania lub sprzedazy wierzytelnosci trudno $ciggalnych.

Nie mozna jednak wykluczyé, iz opisane powyzej pozytywne tendencje na rynku wierzytelnosci
ulegng zahamowaniu, a w najbardziej negatywnym scenariuszu rynek zacznie sie nawet zmniejszac.

Ryzyko zmian przepiséw prawnych lub ich interpretacji

Biorac pod uwage, ze specyfikg polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do przewidzenia
zmiennos¢, a takze czesto niska jakos¢ prac legislacyjnych, istotnym ryzykiem dla dynamiki i rozwoju
dziatalnosci Emitenta mogg by¢ zmiany przepisdw lub ich interpretacji, w szczegdlnosci w zakresie
prawa handlowego, podatkowego oraz zwigzanego z rynkami finansowymi. Skutkiem wyzej
wymienionych, niekorzystnych zmian moze by¢ ograniczenie dynamiki dziatan oraz pogorszenie sie
kondycji finansowej Emitenta, a tym samym spadek wartosci aktywow Emitenta.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

Niestabilno$¢ i nieprzejrzystosc polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepiséw
i niespdjnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujgce zasady
opodatkowania, wysoki stopief sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy
sankcyjne mogg powodowac¢ niepewnos¢ w zakresie ostatecznych efektéw podatkowych
podejmowanych przez Emitenta decyzji biznesowych. Dodatkowo istnieje ryzyko zmian przepiséow
podatkowych, ktére mogg spowodowaé wzrost efektywnych obcigzen fiskalnych i w rezultacie
wplynagé na pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta. Zarzagd Emitenta na biezagco monitoruje
zmiany kluczowych z punktu widzenia Emitenta przepiséw podatkowych i sposobu ich interpretacji,
starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywad dziatania Emitenta do wystepujacych
zmian.

Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem ograniczen w obrocie wierzytelnosciami

Dziatalnos¢ w branzy Emitenta jest uzalezniona m.in. od mozliwosci nabywania pakietow
wierzytelnosci, zbywanych przez pierwotnych wierzycieli. Ewentualne wprowadzenie przez
ustawodawce ograniczen w zakresie zbywania wierzytelnosci mogtoby istotnie wptyngé na
dziatalno$é¢ Emitenta i innych podmiotéw z branzy Emitenta. Emitentowi nie sg znane jakiekolwiek
inicjatywy ustawodawcze, zmierzajgce do wprowadzenia ograniczen w obrocie wierzytelnosciami, ani
tez zamiary ustawodawcy w przedmiocie wprowadzenia takich ograniczen. Emitent wskazuje, iz
mozliwos¢ zbywania wierzytelnosci jest powszechnie dopuszczalna przez ustawodawstwa panstw
europejskich i ma dtuga tradycje prawna.

Ryzyko zwigzane ze zmiang wysokosci odsetek ustawowych

Jednym ze Zrédet przychodéw w branzy Emitenta sg odsetki od niezaptaconych wierzytelnosci.
Odsetki sg przy tym najczesciej obliczane w oparciu o stawke odsetek ustawowych. Znaczgcy spadek
poziomu odsetek ustawowych moze negatywnie wptyna¢ na przychody Emitenta i jego konkurentéw.
Emitentowi nie s znane zadne prace ani projekty dotyczace zmiany wysokosci odsetek ustawowych.

Ryzyko zwigzane ze zmiang stop procentowych
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Obnizenie stép procentowych przez Rade Polityki Pienieznej wptywa bezposrednio na wysokosc
maksymalnych odsetek umownych, ktére sg rowne czterokrotnosci stopy lombardowej. Obnizenie
wysokosci tychze odsetek moze negatywnie wptynac na przychody w branzy Emitenta.

Ryzyko wystgpienia nieprzewidywalnych zdarzen

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub
nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze dojs¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze
gospodarczej, co moze negatywnie wptyna¢ na dziatalnos¢, przychody i wyniki Emitenta.

14.2 Czynniki ryzyka zwiqzane z dziatalnosciqg Emitenta

Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Emitenta

Emitent narazony jest na ryzyko zwigzane z nietrafnoscia przyjetych zatozen strategicznych
dotyczacych m.in. rozwijanych ustug i produktéw oraz przysztego zapotrzebowania na nie ze strony
klientow. Powyzsze wptywa takze na ryzyko niezrealizowania mozliwych do osiggniecia przychodoéw i
wynikéw finansowych. Emitent minimalizuje to ryzyko poprzez dokonywanie analiz rynkowych,
dobér fachowej kadry i przede wszystkim, wprowadzanie ustug i produktéw odpowiadajacych
obserwowanym potrzebom klientéw.

Ryzyka zwigzane z Obligacjami

Zgodnie z przyjetymi warunkami emisji Obligacji Emitent zobowigzany jest do wykupu Obligacji
15.10.2014 r. poprzez wyptate Obligatariuszom srodkéw pienieznych w wysokosci rownej wartosci
nominalnej Obligacji i liczby Obligacji. Emitent zobowigzat sie takze do wyptat kwoty odsetek od
Obligacji w ustalonych terminach i wysokosci.

Emitent zamierza sfinansowa¢ ze Srodkéw, pozyskanych z emisji Obligacji, zakup portfeli
wierzytelnosci oraz koszty obstugi zakupionych wierzytelnosci, w tym kupowanych w ramach umowy
z Kredito24 Polska sp. z o0.0., dotyczacej wykupu portfeli wierzytelnosci, powstatych w wyniku
niesptaconych pozyczek gotdwkowych, udzielanych przez Kredito24 Polska sp. z 0.0. W ocenie
Emitenta Emitent posiada zdolnos$¢ do terminowego wywigzania sie ze zobowigzan, wynikajgcych z
Obligacji. Obligacje zostang wykupione ze srodkdéw, wypracowanych w toku normalnej dziatalnosci
Emitenta, w tym z wptywdw z tytutu sptaty wierzytelnosci, nabytych za srodki pozyskane z emisji.

Nie mozna jednakze wykluczy¢ ryzyka, ze Emitent nie wykona w terminie lub w czes$ci zobowigzan
wobec Obligatariuszy ztytutu wyptaty odsetek lub zadania przedterminowego wykupu lub
wykupienia w dacie wykupu. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze srodki uzyskane z biezgcej dziatalnosci
operacyjnej okazg sie niewystarczajgce dla realizacji zobowigzan z tytutu wykupu (szczegdlnie w
przypadku skorzystania przez wielu Obligatariuszy z opcji przedterminowego wykupu). W takiej
sytuacji Emitent rozwazy zaciagniecie kredytu lub ponowne wyemitowanie obligacji.

Emitent przed emisjg Obligacji nie korzystat z finansowania dziatalnosci kapitatem dtuznym — na
31.12.2012r. zobowigzania z tego tytutu (kredyt) wynosity 0 zt. Warto$¢ emisji w potgczeniu z
wysokim oprocentowaniem Obligacji powoduje ponadto ryzyko istotnego zwiekszenia ponoszonych
kosztow finansowych, co moze mie¢ wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko krotkiego okresu prowadzenia dziatalnosci

Emitent prowadzi dziatalno$¢ operacyjng od 2011 roku. Bioragc pod uwage wczesny etap rozwoju
Emitenta, jego dziatalnos$¢ nadal obarczona jest ryzykiem:

e niedostosowania oferty Emitenta do oczekiwan klientow;

* nieosiggniecia oczekiwanej pozycji rynkowej i tym samym niemozliwosci realizacji plandw
strategicznych;
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* nieosiggniecia zaktadanych rezultatéw z uwagi na stosunkowo matg rozpoznawalnosé
Emitenta na rynku.

Powyzsze ryzyka sg ograniczone z uwagi na doswiadczenie Zarzadu Emitenta w dziatalnosci na rynku,
na ktérym dziata Emitent. Ponadto Emitent stara sie ogranicza¢ powyzsze ryzyka poprzez:

e przeprowadzanie analiz rynku, dzieki ktédrym mozliwe jest rozpoznanie potrzeb potencjalnych
klientéw i zaoferowanie produktéow lub ustug w najwyzszym stopniu spetniajgcych ich
oczekiwania;

e state modyfikowanie i rozszerzanie oferty z uwzglednieniem zgtaszanego zapotrzebowania
potencjalnych klientow;

e prowadzenie dziatan marketingowych, reklamowych i public relations, majacych na celu
budowe silnej marki Emitenta i jego produktow;

e stworzenie plandw dtugo- i krétkoterminowych uwzgledniajgcych potencjalne ryzyka oraz
metody ich minimalizacji w celu zarzadzania sytuacjg kryzysows.

Ryzyko upadtosci dtuznikow

Dziatalnos¢ Emitenta opiera sie w istotnej czesci na nabywaniu pakietéw wierzytelnosci ze srodkow
wtasnych od wierzycieli pierwotnych, w tym wierzytelnosci pochodzacych z obrotu gospodarczego. W
przypadku ogtoszenia upadtosci przez jednego lub kilku dtuznikdw istnieje ryzyko, ze Emitent moze
miec¢ trudnosci z odzyskaniem naleznosci, co negatywnie moze wptyngé na przychody Emitenta, jak
rowniez na jego wyniki finansowe, a w skrajnym przypadku zagrozi¢ istnieniu Emitenta.
Przedmiotowe ryzyko odnosi sie réwniez do $wiadczonych przez Emitenta ustug polegajgcych na
windykacji naleznosci klientéw na zlecenie, gdyz otrzymanie wynagrodzenia przez Emitenta jest
uzaleznione od skutecznej windykacji naleznosci. Emitent minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez
budowe zréznicowanego i rozdrobnionego portfela wierzytelnosci.

Ryzyko zwigzane z mozliwo$cia ogtoszenia przez konsumenta upadtosci

Obecne przepisy umozliwiajg ogtoszenie przez osoby fizyczne upadtosci konsumenckiej. W zwigzku z
tym istnieje ryzyko, iz dochodzone przez Emitenta zobowigzania oséb fizycznych stang sie niemozliwe
do wyegzekwowania na skutek ogtoszenia przez sad upadtosci konsumenta. Moze to negatywnie
wplyngé na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe. Emitent minimalizuje przedmiotowe ryzyko
poprzez budowe zréznicowanego i rozdrobnionego portfela wierzytelnosci.

Ryzyko utraty ptynnosci przez Emitenta

Jedng z ustug sSwiadczonych przez Emitenta jest zakup wierzytelnosci ze Srodkéw wtasnych.
Windykacja wierzytelnosci jest procesem ztozonym. Zdarzajg sie takiej sytuacje, w ktorych przeptywy
pieniezne z tytutu odzyskanej wierzytelnosci nie pokrywajg sie z terminami wykonania zobowigzan
wobec pierwotnych wierzycieli. Duza liczba takich sytuacji oraz wydtuzajgce sie terminy sptaty
naleznosci Emitenta mogg spowodowaé utrate ptynnosci przez Emitenta. W celu minimalizacji
przedmiotowego ryzyka Emitent stosuje wewnetrzny proces monitoringu ptatnosci, ktory wyklucza
powstawanie opdznien w spfacie naleznych zobowigzan klientéw Emitenta lub skutecznie wymusza
szybkie uruchomienie procedur dochodzenia naleznosci na etapie sgdowo-egzekucyjnym. Ponadto
Emitent posiada mozliwosé zaciggniecia kredytu w rachunku biezgcym.

Ryzyko utraty lub trudnosci w pozyskaniu kluczowych pracownikéw

Istotnym elementem dla dziatalnosci Emitenta oraz jego pozycji rynkowej jest kadra zarzadzajaca
oraz kluczowi pracownicy dysponujacy specjalistyczng wiedzg, doswiadczeniem i zrozumieniem dla
sektora gospodarki, jakim jest branza obrotu wierzytelnosciami. Biorgc pod uwage bardzo duze
zapotrzebowanie na specjalistéw w branzy, istnieje ryzyko utraty poszczegdlnych cztonkéw kadry
zarzadzajgcej lub kluczowych pracownikéw na skutek ich przejscia do spétek konkurencyjnych, co z
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kolei moze skutkowac trudnosciami w prowadzeniu przez Emitenta biezgcej dziatalnosci, a nawet
doprowadzi¢ do naruszenia rynkowej pozycji Emitenta.

Ryzyko konkurencji

Emitent dziata na szybko rozwijajgcym sie rynku wierzytelnosci. Istnieje duze prawdopodobienstwo
zaistnienia na tym rynku silnej konkurencji, ktéra moze posiada¢ znacznie wieksze zasoby finansowe
niz Emitent. Emitent stara sie ograniczac to ryzyko poprzez konsekwentny rozwdéj produktéw oraz
marketing i promocje swojej marki.

Ryzyko niewydolnosci wymiaru sprawiedliwosci

Pierwszym krokiem Emitenta w ramach prowadzenia windykacji wierzytelnosci wtasnych oraz
wierzytelnosci klientéw jest postepowanie polubowne z dtuznikami. Cze$¢ prowadzonej przez
Emitenta dziatalnosci opiera sie jednak na korzystaniu z drogi postepowania sgdowego, przed sgdami
powszechnymi, a nastepnie na korzystaniu z egzekucji komorniczej. W zwigzku z uzaleznieniem
realizacji czesci projektéw od czasu i efektywnosci dziatania organdéw postepowania sgdowego i
egzekucyjnego, istnieje ryzyko, ze w przypadku istotnie przedtuzajgcych sie postepowan Emitent
moze nie zrealizowaé¢ w planowanym czasie przychodéw z prowadzonych projektéw. Moze to miec
istotny negatywny wptyw na prognozy finansowe Emitenta, a przez to moze wptyngé negatywnie na
skuteczng realizacje strategii rozwoju Emitenta. Powyzsze ryzyko jest minimalizowane przez duze
doswiadczenie Emitenta w prowadzeniu postepowan sgdowych i egzekucyjnych, co znaczgco wptywa
na usprawnienie przebiegu tych proceséw.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych klientéw

Dziatalnos¢ Emitenta jest silnie uzalezniona od reputacji, jakg posiada na rynku oraz relacji z
gtéwnymi klientami. W przypadku braku satysfakcji klienta z oferowanych ustug, Emitent moze by¢
negatywnie postrzegany na rynku, a w zwigzku z tym mogga pojawic sie trudnosci w pozyskiwaniu
nowych kontraktéw. Emitent stara sie minimalizowac powyzisze ryzyko poprzez swiadczenie wysokie]
jakosci ustug dostosowanych do biezgcych potrzeb klientow oraz budowe relacji biznesowych
umozliwiajgcych dtugookresowg wspétprace.

Ryzyko koniecznosci ponoszenia znaczacych naktadéw inwestycyjnych

Celem oferowania klientom ustug na mozliwie najwyzszym poziomie Emitent musi stale rozszerzac
zakres Swiadczonych ustug oraz sposdb ich swiadczenia. Oznacza to miedzy innymi koniecznosc
ponoszenia znaczgcych naktadéw inwestycyjnych (np. na rozwéj platformy internetowej stuzgcej do
obstugi klientéw). Tego typu dziatania sg charakterystyczne dla branzy, dla ktérej szybkie zmiany i
ostra konkurencja sg naturalng sytuacjg rynkowa. Nie mozna wykluczy¢, iz niektére lub nawet
wszystkie naktady inwestycyjne ponoszone przez Emitenta nie znajdg odzwierciedlenia w wysokosci
osigganych przez Emitenta przychodéw. Celem minimalizacji przedmiotowego ryzyka przed
podjeciem kazdej decyzji inwestycyjnej Emitent dokonuje mozliwie doktadnej analizy rynku i potrzeb
klientéw.

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem sieci Internet w dziatalnosci

Po uruchomieniu platformy internetowej, stuzgcej do obstugi klientéw, czes¢ klientédw kontaktuje sie
z Emitentem z wykorzystaniem tej platformy, a tym samym z wykorzystaniem sieci Internet. Istnieje
ryzyko przerwania takiego potgczenia, a tym samym ograniczenia, a nawet przerwania swiadczenia
ustug dla takich klientéw. Emitent bedzie starat sie przeciwdziata¢ temu ryzyku poprzez
wynajmowanie serweréw i infrastruktury sieciowej w renomowanych centrach danych,
posiadajgcych wielokrotnie dublowane tgcza do sieci Internet, pochodzace od réznych dostawcow.
Dodatkowo serwery beda dziataty w centrach danych odlegtych od siebie geograficznie, w tym w
réznych krajach, tak aby nawet powazna lokalna awaria nie spowodowata dtugofalowej przerwy w
dziatalnosci Emitenta i pozwolita mozliwie szybko przywrdéci¢ normalny poziom dziatalnosci.
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Ryzyko walutowe

Emitent wskazuje, iz w ramach wykonywanej dziatalnosci prowadzi windykacje wierzytelnosci
rowniez poza granicami kraju, rozliczang w walutach obcych (gtdwnie euro). Taka sytuacja powoduje
narazenie Emitenta na ryzyko wahan kurséw walut obcych wobec ztotego. Opisane powyzej
okolicznosci mogg mieé negatywny wptyw na osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta. Celem
ograniczenia opisanego powyzej ryzyka Emitent, na biezgco monitoruje wahania kurséw walut
obcych oraz kurs ztotego. Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej, z powodu niewielkiej skali
windykacji wierzytelnosci poza granicami, kraju ryzyko walutowe w przypadku Emitenta jest znikome.
Ryzyko to moze jednak zwiekszy¢ sie wraz z wzrostem liczby windykacji wierzytelnosci prowadzonych
przez Emitenta poza granicami kraju.

Ryzyko zwigzane z bezpieczenistwem internetowym oraz ochrong danych osobowych

W swojej dziatalnosci Emitent wykorzystuje sprzet i oprogramowanie komputerowe. Na swoich
komputerach Emitent przechowuje przy tym dane dotyczace sfery tak wrazliwej jak sytuacja
majatkowa oséb fizycznych i prawnych. Wigze sie to ryzykiem wiamania do systemu Emitenta,
blokady sieci lub kradziezy danych finansowych lub osobowych podlegajacych rygorowi ustawy o
ochronie danych osobowych. Niebezpieczenstwo wtamania, kradziezy danych o klientach lub paralizu
systemu wigze sie z zagrozeniem dla mozliwosci $wiadczenia ustug przez Emitenta. Z kolei kradziez
lub udostepnienie danych niezgodnie z ustawg o ochronie danych osobowych moze skutkowaé
karami przewidzianymi ustawg lub roszczeniami oséb poszkodowanych. Emitent doktada wszelkich
staran aby stosowac zabezpieczenia i wszelkie dostepne systemy ochrony przed wtamaniami do jego
systemu.

14.3 Czynniki ryzyka zwiqzane z rynkiem kapitatowym

Ryzyko opdinienia daty wprowadzenia Obligacji do obrotu na Catalyst

Zgodnie z Warunkami Emisji Emitent zobowigzat sie do ubiegania sie o wprowadzenie Obligacji do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst, organizowanym przez GPW. Emitent
zamierza wprowadzi¢ Obligacje do obrotu w okresie szesciu miesiecy od dnia przydziatu. Istnieje
ryzyko, ze data wprowadzenia Obligacji do obrotu na Catalyst lub data pierwszego notowania
Obligacji na Catalyst moze sie opdznié. Emitent dotozy wszelkich staran w celu doprowadzenia do
notowania Obligacji na rynku Catalyst w zadeklarowanym terminie.

Ryzyko niedostatecznej ptynnosci i wahan kursu rynkowego Obligacji

Inwestowanie w obligacje korporacyjne, w tym w Obligacje Emitenta, wigze sie z ryzykiem
niedostatecznej ptynnosci Obligacji na rynku wtdérnym, jak tez z ryzykiem wahan kursu rynkowego
Obligacji. Wysoki w stosunku do innych form lokowania kapitatu kupon odsetkowy Obligacji moze
dodatkowo negatywnie wptyngé na podaz Obligacji na rynku wtérnym. Z kolei ocena biezacej
i przysztej sytuacji Emitenta, branzy windykacyjnej, danych makroekonomicznych (w tym
ksztattowania sie stép procentowych), koniunktury gospodarczej w Polsce i na Swiecie, czy tez
nastréj inwestoréw na rynkach kapitatowych mogg powodowaé znaczne wahania ptynnosci oraz
kursu rynkowego Obligacji, a takze zwieksza¢ niepewnos¢ co do spodziewanego kierunku zmian
ptynnosci i kursu. Istnieje ryzyko, Istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami na rynku Catalyst bedzie sie
charakteryzowat niskg ptynnoscig, co moze utrudni¢ lub wrecz uniemozliwi¢ inwestorom dokonanie
transakcji w zatozonym terminie po satysfakcjonujgcej cenie.

Ryzyko zwigzane z sankcjami administracyjnymi, naktadanymi przez KNF

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowigzki wskazane w art. 96
Ustawy o ofercie publicznej, Komisja moze:

e wydac decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych
z obrotu w alternatywnym systemie obrotu, albo
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e natozy¢, biorgc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktdry kara jest
naktadana, kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt, albo

e  zastosowacd obie sankcje tacznie.

Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu obligacji lub akcji Emitenta z
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z §11 Regulaminu ASO, jego organizator moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na
okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

. na wniosek emitenta;
e jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu;
e jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w Alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu ASO, jego organizator moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z
obrotu:

e na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw;

e jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu;

e wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogtoszenie upadfosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw
postepowania;

e wskutek otwarcia likwidacji emitenta.
Zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu ASO, jego organizator wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:
e w przypadkach okreslonych przepisami prawa;
e jezeli zbywalnosc¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona;
e w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw;

e po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta, obejmujacej likwidacje jego majagtku, lub postanowienia o oddaleniu przez sgd
whniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na
zaspokojenie kosztéw postepowania.

Zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu ASO Obrotu, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw
finansowych z obrotu organizator ASO moze zawiesi¢ obrdét tymi instrumentami finansowymi. Do
terminu zawieszenia w tym przypadku nie stosuje sie postanowienia §11 ust. 1 (zawieszenie obrotu
moze trwac dtuzej niz 3 miesigce).

Zgodnie z §17c Regulaminu ASO, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych
w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki istniejgce
w alternatywnym systemie obrotu, organizator ASO moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu
powstatego naruszenia lub uchybienia:

e upomnie¢ emitenta;

¢ natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt;

e zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie;
e wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Organizator ASO moze postanowic o natozeniu kary pienieznej facznie z karg zawieszenia obrotu albo
karg wykluczenia z obrotu.
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Zgodnie z § 17d Regulaminu ASO, organizator ASO moze opublikowac na swojej stronie internetowej
informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub przepiséw obowigzujgcych w
alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez emitenta
obowigzkéw lub o natozeniu kary na emitenta. W informacji tej organizator ASO moze wskazac
nazwe podmiotu petnigcego w stosunku do tego emitenta obowigzki Autoryzowanego Doradcy.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie w przypadku gdy wymaga tego bezpieczestwo obrotu w
alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, GPW jako organizator
alternatywnego systemu obrotu, na zgdanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw
finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu
wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujagcych na mozliwos¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu Ilub bezpieczeistwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na
zadanie Komisji, GPW jako organizator alternatywnego systemu obrotu zawiesza obrét tymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie na zgdanie Komisji, GPW jako organizator alternatywnego
systemu obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy
obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu
lub bezpieczernstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje
naruszenie intereséw inwestorow.

Informacje o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane s3
niezwfocznie na stronie internetowej GPW jako organizatora alternatywnego systemu obrotu.

Zawieszenie notowan Obligacji Emitenta na ASO GPW lub ich wykluczenie z obrotu moze miec
negatywny wptyw na ptynno$é Obligacji w obrocie wtérnym oraz na ich wartosé¢ rynkowa, a w
szczegblnosci moze utrudnié Obligatariuszom ich zbywanie. Dodatkowo zawieszenie notowan akcji
na ASO GPW lub ich wykluczenie z obrotu moze mie¢ negatywny wptyw na ptynnos¢ obligacji w
obrocie wtérnym oraz na ich wartosc rynkowa.

15. Sprawozdania finansowe

Emitent jest spotkg publiczng, ktdrej akcje sg dopuszczone do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect. Emitent podlega obowigzkom informacyjnym. Sprawozdania
finansowe oraz inne dane finansowe dotyczgce Emitenta udostepnianie s w raportach biezacych i
okresowych sporzadzanych przez Emitenta, m.in.:

* nastronie internetowej newconnect.pl,

* na stronie internetowej Emitenta KancelariaMedius.pl.

Emitent udostepnit jednostkowe sprawozdanie finansowe, sporzadzone na 31.12.2011 r., , wraz z
opinig biegtego rewidenta, w Dokumencie Informacyjnym z dnia 04.06.2012 r., dostepnym na
podanych wyzej stronach internetowych.

Emitent udostepnit wybrane dane finansowe za okres IV kwartatu 2012 r. oraz narastajaco za okres I-
IV kwartatu 2012 r. i na dzien 31.12.2012 r. w formie raportu okresowego za IV kwartat 2012 r.,
opublikowane na podanych wyzej stronach internetowych 14.02.2013 r. Publikacja wybranych
danych finansowych za okres | kwartatu 2013 r. (raport okresowy) ma nastgpic¢ 15 maja 2013 r.

Emitent nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Emitent zobowigzuje sie do udostepniania obligatariuszom rocznych sprawozdan finansowych wraz z
opinig biegtego rewidenta w okresie od dokonania emisji do czasu catkowitego wykupu Obligacji.
Zobowigzanie powyzsze bedzie realizowane poprzez publikacje sprawozdan finansowych w formie
raportdw okresowych rocznych na podanych wyzej stronach internetowych: rynku NewConnect i
Emitenta.
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16. Zatqgczniki

16.1 Aktualny odpis z rejestru wtasciwego dla emitenta

Identyfikator widruku: RPI0PEB0S 20130509105 246 Strona 1z 7

CENTRALMNA INFORMACIA KRAJOWEGD REIESTRU SADOWEGD
KRAJDWY REJESTR SADDWY

Stan na dzien 09.05.2013 gode. 10:52:46
MNumer KRS: 0397680

Informacia odpowiadajaca odpisowi akbtualnemu
Z REJESTRU F"R.EE[IEIEBIDRC[I)W
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sgdowym (Dz. U, z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z pdzn. zm. )

it pejestracl w Krajowymn Rejestres Sadowmn |07.10.2011

Ostatni wpis | Mumer wpisu 5 Cata dokonania wpku 25.04. 2013
Sygratura akt KR.XI M5-REL KRS T154/13/817
(Oonacrenie S SAD REIONOWY DLA KRAKDWA-SRODMIESCIA W KRAKDWIE, X1 WYDZIAL GOSPODARCEY
KRAJOWEGD REIESTRU SADOWEGD

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu
1. Cmacrenie formy pravwne SPUOLKA AKCYINA
2. Murmer REGOM/NIF REGOM: 121850740, NIF: 6733070026
3. Firma, pod ki spdla doata BANCELARTA MEDIUS SPOLKA AKCYINA
4.Dane o weeslniejore) refestraci e
5. Cry proecslebionsa prowads deatalneds  |SIE
gospodarces 2 innymil podmictami na
podatanwie urmowy Spili orailnes?
6.Cry podmiot posiada stats organizacll  |MIE
Pyt publicmege?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmictu

1. Saedriba kra] POLSKA, wof. MALOPOLSKIE, powiat M. KRAKOW, gmina M. KRAKOW, misjsc. KRAKOW
2.Adres ul. SOETYSA DYTMARA, rr 3, ki, 1, miksjec, KRAKOW, kod 30-126, pocrts KRAKOW, kraj POLSKA
3. Adres poczty elektronicene] -
4. Addres, Sarony Intermetome] e
Rubryka 3 - Oddziaby
Brak wpisow

| Rubryka 4 - Informacje o statucie
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1. Infodrads o sporzadeeniu il s 1 11.08. 2011 R, W EANCELARTT NOTARIALNE] W ERANKOWIE PRZED NOTARTUSIEM MATELSZEM
Statut OLSIEWSKIM REP.A MR 312172001
2 15102011 . AKT NOTARIALNY ROTARIUSE MATEUSE OLSZEWSET , KANCELARLA
MOTARLALNA W KRAKOWIE | UL FELICIANEE 1VE REP. A MR 4544/2011- ZMIENIORO § 10
UST. 1 I UST. 2 STATUTLL
14.03. 2012 R - AKT NOTARIALNY NOTARTUSZ MATELRSZ OLSTEWSK] |, IANCELARLA
HOTARLALNA W KRAKOWIE | UL FELICIMANEE, 106 REP. A NR 4544/2011- ZMIENIONG § 10
UST. 2 STATUTU
Rubryka &
1.Cxes, i jaki metats utworzona spolia MIECZNACZONY
2. Oirscredke e ninego itk Monlos: s
Sadowy | Gospodancey, prosmaconego oo
oghcecred) apdil
4.0y statul preymaje uprawnienia MIE
asnbiste okredhonym akconaruseom lub
ytuly ucresenictwa w dechodach lub
magatiu sl nle wyrikajacych = skefi?
5.Cry abligatodusre majg prawo do wdeshs |NIE
w myedou?

Rubryka & - Sposdb powstania spotki

Brak wpiscw

Rubryka 7 - Dane jedynego akgonariusza

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Kapitat spéiki

L \Wysoknd kapitah zaktarowege 2 435 02,00 ZL
2 Wysokndé kapitehy docslowega -
3 Liceha akef wasystkich emisg 24360020
4. Wartedd nominaing akeji 0,10 Zt.
5 Kwotowe ckrellenie ceebd kaptahs waconego |2 436 002,00 7t
. Wartcdd nominaing warurowego podvtiEnla | —-—-
kaphahy sakadowe
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
1. Oeesdlenie wartoda skofl objetych 22 1 |2 0o0ono,00 7t
apon

Rubryka 3 - Emisja akdji
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1 |1Neamwa ser s A
2.Liczha akcfi w dans] serfl 20000020
3.Rodeaf uproywilejowania | licda AKCIE NIE 54 LFREYWILENWWANE
akefi upreywikiowanych
informack, b akde fie 5
uproywilejowans
2 |LManwa sed sk B
2. Liceha akcfi w darej serfl 4350000
3.Rodeaj uprrywilejovwania | licda AKCIE NIE S& UFREYWILEIOWANE
akefi upreywiktiowanych b
informacia, ke skce nie 23
uprrywilejowans
Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu udvwaly o emisjach obligagji zamiennych
Brak wpisdw
Rubryka 11
1.Cry rarzad lub rada adminktrgaca <3 MIE
uprweknieni do emnisi warrantdv
stk poyfinch?
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
1.Narwa organy uprewnionege do EARZAD
renarerfowania podmicty
2.5p0sdl regrerentac] podiminty DO SEEATWNIA OSWIADCTEN WOLT T PODPISYWANLA W IMIENIU SPOEKT UPOWAZNIONY JEST, W
PRIYPADKL ZARZADL JEDNOOSOBROWEGD FREFES ZARZADL SAMODZIELNIE, A W PRIYPADKL
ZARZADU WELOOQSOBOWERD PRETES ZARZADU EACTNE T (TR ONKIEM LUB CFRONEK ZARZADL
EACENIE Z PROKLURENTEM
Podrubryka 1
[Dane osobh wohodzaopch w skdad organu
i 1.Narwisko | Nazwa lub firma TMICLEE
2. Imicna MICHAL ELIKASE
3. Mumer PESELFREGION E4100218374
4 Nurresr KRS —
5. Funkcla w onpanie representulgeym | PREZES ZARIADU
6.2y canba wehodmea woskiad HIE
zarzadu eostads rawieszona w
crypnincdciach?
7.Data do jakie) mstaks rawiesrona -

Rubryka 2 - Organ nadzom
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Strona4z7

1 1. Marwa organu

|RA:|.|!. MADZORCZA

Podrubryka 1
Dane osch wohodzaoych w sklad organu

1 1. Narwisks KLIRMICKT

2. Imiicna TOMASZ

3. Murmer PESEL TA0E1M3731
2 1. Rarwiskio TMIOREK

2. Imicana MAREK

3. Murmer PESEL Sa0a11047T8
3 1. Rarwitko TMEOREK

2. Iicwia MARLA

3. Muirer PESEL SAI90T06480
4 |LNamwiske ZAME

2. Imiicna ANDRZE] SYLWESTER

3. Nurmer PESEL 63123100051
5 |1Manwiske KOFRIAE

2. Imicna KATART A JADWIGA

3. Murmer PESEL TEOX1WOTY6T

Rubryka 3 - Prokurenci
Brak wpisow
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmict dziatalnosd
1.Preedmict driskainodel proadeihiony 1 65, 10, Z, DZLALALMOSE PRAWNICZA

2 64, 09, Z, POZOSTALA FINAMSOWA DZIALALNOSE LISELIGOWA, GOZIE INDZIE]
MIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACTENIEM UBEZFIECZEN 1 FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

3 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZLALALNCECT
(GOSPODARCZE] T ZARZADZANIA

4 66, 19, Z, POZOSTALA DITALALNOSE WSPORMAGAIACA USELGT FEUAMSOWE, Z WYLACTENIEM
UBEZPIECTEN I FURDUSZOW EMERYTALNYCH

5 78, 10, Z, DTIALALNOSE TWIAZANA T WYSTURTWANEM MIEISC PRACY T POZYSKIWANIES
PRACCWHIKOW

13 82, 11, Z, DZIAALNOSE USLUGDWA ZWIAZANA Z ADMINISTRACYING OBSEUGA BIIRA

7 68, 20, Z, DZIALALNOSE RACHUNKOWO-KSIEGO'WA; DORADZTWD PODATKOWE

8 82, 20, Z, DZIALALNOSE CENTROW TELEFOMICZMNYCH (CALL CENTER)

E 70, 21, Z, STOSUNK] MIEDZYLUDZKIE (PUBLIC RELATIONS) I KOMUNIKACIA

10 |82, 99, Z, PODOSTALA DFTALALNOSE WSPOMAGALSCA PROWADZENIE DITALALNCOSCT
GOSPODARCZE], GDZIE INDZIE] NIESKLASYFINDWANA

11 |54, 30, Z, DEIALALNOSE TRUSTOW, FUNDUSZOW T PODOBNYCH TNSTYTUCIT FINAMSOWYCH

12 |54, 91, Z, LEASING FINANSOWY

13 |66, 11, Z, ZARZADZANIE RYNKAMI FINANSOWYMI

14 |56, 12, Z, DEIALALNOSE MAKLERSKA ZWIAZANA 7 RYMKIEM PAPTEROW WARTOSCIOWYCH 1

7~ i
i -
N Dot
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TOWAROW GIELDOWYCH

15 B0, 30, Z, DZIALALNOSE DETEXTYWISTYCZNA

16 |82, 91, Z, DZIALALNOSE SWIADCZONA PRZEZ AGENCIE INKASA T BILURA KREDYTOWE
17 |64, 20, 2, DZIALALNCSE HOLDINGOW FINANSOWYCH

18 64, 92, Z, PODOSTALE FORMY UDZIELANLA KREDYTOW

19 68, 10, 7, KUPNO 1 SPRIEDAZ NIERLICHOMOSCT MA WEASAY RACHUNEX
20 68, 20, 7, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASHYMI LUB DEERZAWION M

Rubryka 2 - Wzmianki o zicsonych dokumentach
Ronlea] dokuinety Mo Rk w | Data shibenia Za ckres ol
pok
1.Waniankz o Hodeniu 1 16.05.2012 11.08.2011-31.12 2011
o uEwaEdanla
finarsomwena
2.Woniamka o shebeniu opinii 1 s 11.08.2011-31.12 2011
Dleghn rewkdent
3. Wonianka o sobeniu uchwaly |1 M 11.08. 3011-31.12 2041
lub prstanowienia o
ratwierilesni S awoElania
finarsomwena
4. Waonianka o zHokeniu 1 s 11.08.2011-31.12 2011
spravwozdania & ddatainods
podrmiotu
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapiabowej
Brak wpisdw

Rubryka 4 - Preedmict deiatalnoss statutowsj organizacji pogytku publicnego
Brak wpisdw

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleghosci
Erak wpiscw

Rubryka 2 - Wierzytelnoscd
Brak wpisdw

Rubryka 3 - Informadgje o zabezpieceniu majgtu dhenika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosdi, o
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zaspokojenie koszhow postepowania

oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosd z uwagi na fakt, 22 majatek niewyplacalnego dhenika nie wystarca na

Brak wpisdw

sumy wyssze] od koszhow egeekucyjmych

Rubryka 4 - Umnicrzenie prowadzonej przecwko podmictowi egzekucji =z uwagi na fakt, Ze = egzekudgi nie uzyska sie

Erak wpiscw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisdw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Informadge o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Erak wpiscw

Rubryka 3 - Zarzad komisarycny

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub preeksztalceniu

Erak wpiscw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadboscicwym

Brak wpisdw

Rubryka & - Informacja o postepowaniu ukladownym

Erak wpiscw

Art [ fCapifal
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Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym
Brak wpiscw

Rubryka & - Informacja o zawieszeniu deialalnosd gospodarczsj
Brak wpisow

data sporssdeeria wydrukw 09,05, 2013

adres drony intermetowe], na Kidre] @8 dostepee infirmacke: 2 refestnu: hips:) e magoy. pl

\/ﬁ
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16.2 Ujednolicony aktualny tekst statutu emitenta lub umowy spoftki
oraz tres¢ podjetych uchwat walnego zgromadzenia lub zgromadzenia
wspolnikow w sprawie zmian statutu spotki lub umowy nie
zarejestrowanych przez sqd

Niezarejestrowane uchwaty NWz

NWZ Spétki, przeprowadzone w dniu 19 marca 2013 r., podjeto dwie uchwaty dotyczgce zmiany
Statutu, ktére nie zostaty jeszcze zarejestrowane przez wtasciwy sad rejestrowy. W dniu 8 maja 2013
r. Spétka opublikowata raport biezgcy o zakonczeniu subskrypcji i przydziale 12.450.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii C dnia 30 kwietnia 2013 r. Tres¢ uchwat nr 03 i 05 przytoczono ponizej:

Uchwata nr 03

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy pod firma Kancelaria Medius S.A. z siedzibg
w Krakowie z dnia 19 marca 2013 roku w sprawie podwyzZszenia kapitatu zaktadowego Spdtki poprzez
emisje akcji serii C w trybie subskrypcji prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki.

Walne Zgromadzenie Kancelaria Medius S.A. z siedzibg w Krakowie uchwala co nastepuje:

§1.

1. Walne Zgromadzenie Spotki podwyzisza kapitat zaktadowy Spotki o kwote 1.245.000 zt (jeden
milion dwiescie czterdziesci pie¢ tysiecy ztotych), tj. z kwoty 2 436 002 zt (dwa miliony czterysta
trzydziesci sze$¢ tysiecy dwa ztote) do kwoty 3.681.002 zt (trzy miliony sze$éset osiemdziesiagt jeden
tysiecy dwa ztote).

2. Podwyiszenie kapitatu zaktadowego Spétki nastgpi w drodze emisji 12.450.000 (dwanascie
milionéw czterysta piecdziesigt tysiecy) akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda.

3. Wszystkie akcje serii C bedg zdematerializowane.

4. Wszystkie akcje serii C zostang objete w zamian za wktad pieniezny wptacony przed
zarejestrowaniem akcji.

5. Akcje Serii C bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujgcych warunkach:

a. Akcje Serii C wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych najpdzniej
w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku,
uczestniczg w dywidendzie poczagwszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia
roku obrotowego poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktérym akcje te zostaty wydane lub zapisane
po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych,

b. Akcje Serii C wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych w dniu
przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu
zysku, uczestniczg w dywidendzie poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaty
wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych, tzn. od dnia 1 stycznia
tego roku obrotowego.

6. Objecie wszystkich akcji serii C nastgpi w drodze ztozenia oferty przez Spodtke i jej przyjecia przez
oznaczonego adresata (subskrypcja prywatna), przy czym oferta objecia akcji serii C zostanie ztozona
nie wiecej niz 99 (dziewiedédziesieciu dziewieciu) adresatom.

7. Zawarcie przez Spotke umow o objeciu akcji serii C w trybie art. 431 §2 pkt. 1 k.s.h. w ramach
subskrypcji prywatnej nastgpi w terminie do dnia 30 kwietnia 2013 roku.

Art [ TCapital
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§2.

1. Po zapoznaniu sie z pisemng opinig Zarzadu Spodtki uzasadniajgcg przyczyny pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki prawa poboru akcji serii C, a takze propozycja dotyczacy
sposobu ustalenia ceny emisyjnej tychze akcji, dziatajgc w interesie Spotki Walne Zgromadzenie
Spotki pozbawia dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji serii C w catosci.

2. Opinia Zarzadu Spétki, o ktdrej mowa w ust. 1, brzmi jak nastepuje: , W zwigzku z planami
rozwojowymi Spotki, ktére to plany zaktadajqg wprowadzenie akcji nowej emisji Spotki do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie
(rynek NewConnect), celem zapewnienia wiekszej ptynnosci obrotu akcjami Spétki notowanymi na
rynku NewConnect, a takze dokonywania kolejnych zakupdw pakietow wierzytelnosci niezbedne jest
poszerzenie akcjonariatu spotki, co wymaga przeprowadzenia nowej emisji akcji, skierowanej do oséb
nie bedgcych dotychczas akcjonariuszami Spotki. Wybdr trybu subskrypcji prywatnej uzasadniony jest
dgzeniem do ograniczenia kosztow emisji oraz koniecznosciq zamkniecia emisji w mozliwie
najkrétszym terminie. Cena Emisyjna akcji serii C powinna zostac ustalona z uwzglednieniem popytu
na akcje zgtoszonego przez potencjalnych inwestorow.”

§3.

Walne Zgromadzenie Spétki ustala cene emisyjng akcji serii C w wysokosci 0,10 zt (dziesie¢ groszy) za
akcje.
§4.

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spdtki zmienia sie dotychczasowa tres¢ §10 ust. 1
i 2 Statutu Spotki i nadaje sie nastepujgce brzmienie:

,1. Kapitat zaktadowy wynosi 3.681.002 zt (trzy miliony szes¢set osiemdziesigt jeden tysiecy dwa
ztote).

2. Kapitat zaktadowy dzieli sie na:

a) 20.000.020 (dwadziescia milionéw dwadziescia) akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od
00000001 do 20000020 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,

b) 4.360 000,00 ( cztery miliony trzysta szesc¢dziesigt ) akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach
od 00000001 do 4.360.000 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,

c) 12.450.000 (dwanascie miliondw czterysta piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C
o numerach od 00000001 do 12.450.000 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢ groszy) kazda akcja”

§5.

Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Rade Nadzorczg do ustalenia tekstu jednolitego Statutu z
uwzglednieniem zmienionej tresci §10 Statutu.

§6.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia z tym ze zmiany statutu objete uchwatg wchodzg w zycie z
dniem wpisu do rejestru.

Uchwata nr 05

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy pod firmg Kancelaria Medius S.A. z siedzibg
w Krakowie, z dnia 19 marca 2013 roku w sprawie pofqczenia akcji Spotki poprzez podwyzszenie
wartosci nominalnej akcji przy jednoczesnym zmniejszeniu ogdlinej liczby akcji bez zmiany wysokosci
kapitatu zaktadowego Spdtki oraz w sprawie upowaznienia Zarzqdu do czynnosci zwigzanych z
realizacjg przedmiotowej uchwaty:
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Walne Zgromadzenie Kancelaria Medius S.A. z siedzibg w Krakowie uchwala co nastepuje:

§1.

1. Walne Zgromadzenie Spétki postanawia dokonaé¢ scalenia akcji przy pozostawieniu
dotychczasowego oznaczenia poszczegdlnych serii akcji i zachowaniu niezmienionej wysokosci
kapitatu zaktadowego.

2. Potaczenie akcji Spétki nastgpi w ten sposdb, iz za kazde dotychczasowe 5 (piec) akcji Spotki o
wartosci nominalnej 10 gr (dziesieé groszy) kazda wydana zostanie 1 (jedna) akcja Spétki o wartosci
nominalnej 0,50 zt (piec¢dziesiat groszy) kazda.

3. Na skutek potgczenia akcji Spotki zmienia sie warto$¢ nominalna akcji Spétki. Wartosé nominalna
akcji Spoétki po potaczeniu wynosi¢ bedzie 0,50 zt (piecdziesigt groszy) za kazdg poszczegdlng akcje
Spofki.

4. Na skutek potaczenia akcji Spétki zmienia sie ogdlna liczba akcji Spétki. Ogdlna liczba akcji Spétki po
potgczeniu wynosic¢ bedzie 7.362.004 (siedem miliondw trzysta szesédziesigt dwa tysigce cztery).

5. Na skutek potgczenia akcji Spotki nie zmienia sie wysokos$¢ kapitatu zaktadowego Spétki. Wysokosé
kapitatu zaktadowego Spdtki po potaczeniu wynosi¢ bedzie 3.681.002 zt (trzy miliony szeséset
osiemdziesiat jeden tysiecy dwa ztote).

§2.

1. Walne Zgromadzenie Spétki upowaznia Zarzad Kancelaria Medius S.A. do podejmowania wszelkich
mozliwych i zgodnych z obowigzujgcymi przepisami prawa czynnosci faktycznych i prawnych
zmierzajgcych do scalenia akcji Spotki w ten sposob, ze 5 (pie¢) dotychczasowych akcji o wartosci
nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda zostanie wymienionych na jedng akcje o wartosci
nominalnej 0,50 zt (pieddziesigt groszy) kazda. W szczegdlnosci Walne Zgromadzenie Spofki
upowaznia Zarzad Spoétki do wyznaczenia dnia referencyjnego wedfug stanu, na ktéry zostanie
ustalona liczba akcji Spotki o wartosci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda, zapisanych na
poszczegdlnych rachunkach papieréw wartosciowych posiadaczy tychze akcji, w celu wyliczenia liczby
akcji Spotki o wartosci nominalnej 0,50 zt (pieédziesigt groszy) kazda, ktére w zwigzku ze scaleniem
akcji Spotki o wartosci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda, powinny zosta¢ w ich miejsce wydane
poszczegdlnym posiadaczom tych rachunkéw papieréw wartosciowych.

2. Walne Zgromadzenie Spétki postanawia, ze ewentualne niedobory scaleniowe zostang
uzupetnione kosztem akcji posiadanych przez podmiot wskazany przez Zarzad (,,Wskazany Podmiot”),
z ktdrym zostanie podpisana umowa, na mocy ktdrej Wskazany Podmiot przekaze nieodptatnie
posiadane przez niego akcje Spoétki na rzecz akcjonariuszy posiadajacych niedobory scaleniowe, w
zakresie niezbednym do likwidacji tych niedoboréw i umozliwienia posiadaczom tych niedoboréw
scaleniowych otrzymania jednej akcji Spétki o nowej wartosci nominalnej 0,50 zt (piec¢dziesiat groszy),
pod warunkiem podjecia niniejszej uchwaty, zarejestrowania przez sad rejestrowy uchwalonej na jej
podstawie zmiany statutu i wyznaczenia przez Zarzad Spétki dnia referencyjnego. W zwigzku z
powyzszym w wyniku scalenia akcji kazdy z akcjonariuszy Spétki posiadajgcych w dniu referencyjnym
niedobory scaleniowe, tzn. akcje o wartosci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda w liczbie od
jednej do czterech, stanie sie uprawniony do otrzymania jednej akcji o wartosci nominalnej 0,50 zt
(piecdziesigt groszy), zas$ uprawnienia Wskazanego Podmiotu do otrzymania akcji o wartosci
nominalnej 0,50 zt (pieddziesigt groszy) kazda w zamian za posiadane przez niego w dniu
referencyjnym akcji o wartosci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda, ulegng zmniejszeniu o taka
liczbe akcji o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesigt groszy) kazda, ktéra bedzie niezbedna do
likwidacji istniejgcych niedoboréw scaleniowych. Jezeli okazatoby sie, ze likwidacja wszystkich
niedoboréw scaleniowych w wyzej okreslony sposdb nie bedzie mozliwa, wéwczas proces scalenia
akcji Spotki moze nie dojsé do skutku.
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3. Walne Zgromadzenie Spotki wzywa akcjonariuszy Spétki do sprawdzenia stanu posiadania akcji
Spotki na posiadanych rachunkach papieréw warto$ciowych oraz do dostosowania ich struktury do
dnia referencyjnego wyznaczonego przez Zarzad Spétki w taki sposdb, aby posiadana ilos¢ akcji Spotki
w tym dniu stanowita jedno lub wielokrotnos¢ liczby dziesieciu akgji.

4. Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Zarzad Spétki do wystgpienia z wnioskiem do Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. o zawieszenie obrotu akcjami Spodtki w celu
przeprowadzenia scalenia akcji Spoétki. Okres zawieszenia powinien byé uprzednio uzgodniony z
Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

§3.

1. W zwigzku z potgczeniem akcji Spotki Walne Zgromadzenie Spétki postanawia w §10 ust. 1 i 2
statutu Spofki:

a) wykresli¢ zwrot ,,20.000.020 (dwadziescia milionéw dwadziescia) akcji zwyktych na okaziciela serii
A o numerach od 00000001 do 20000020 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy” i w to
miejsce wpisa¢ zwrot ,4.000.004 (cztery miliony cztery) akcji zwyktych na okaziciela serii A o
numerach od 00000001 do 4000004 o wartosci nominalnej 0,50 zt (piec¢dziesiat groszy)”,

b) wykresli¢ zwrot ,4.360 000,00 ( cztery miliony trzysta szesédziesigt tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii B o numerach od 00000001 do 4.360.000” i w to miejsce wpisaé¢ zwrot ,,872.000
(osiemdziesigt siedemdziesigt dwa tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od
00000001 do 872.000 o wartosci nominalnej 0,50 zt (piec¢dziesiat groszy)”,

c) wykresli¢ zwrot ,,12.450.000 (dwanascie miliondw czterysta pieédziesiat tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii C o numerach od 00000001 do 12.450.000 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec
groszy)” i w to miejsce wpisa¢ zwrot ,,2.490.000 (dwa miliony czterysta dziewiecdziesiat tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela serii C o numerach od 00000001 do 2490000 o wartosci nominalnej 0,50 zt
(piecdziesiat groszy)”.

§4.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji
12.450.000 (dwanascie miliondw czterysta pieédziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii C Spétki w
Rejestrze Przedsiebiorcow.

Zarejestrowany tekst Statutu
STATUT KANCELARIA MEDIUS SPOtKA AKCYJNA

l. Postanowienia Ogdlne

§1.

1. Firma Spétka brzmi Kancelaria Medius Spotka Akcyjna.

2. Spétka moze uzywac nazwy skréconej Kancelaria Medius S.A.
§2.

Siedzibg Spotki jest miasto Krakow.
§3.

Zatozycielem Spétki jest:
- KANCELARIA MEDIUS Grupa Kapitatowa sp. z 0.0. w Krakowie,
- Michat Imiotek,
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- Magdalena Mierzwicka.
§4.

Spodtka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz po za granicami.--------------------
§5.

Spotka moze tworzyé i prowadzi¢ oddziaty, przedstawicielstwa, filie i zaktady terenowe

w kraju i za granica.

§6.

Spétka moze tworzy¢ inne spotki, w tym takze z podmiotami zagranicznymi w kraju i poza granicami
oraz obejmowac i nabywac akcje w spétkach krajowych i zagranicznych.---------

§7.

Czas trwania spotki jest nieograniczony.
§8.

Spétka dziata na podstawie wtasciwych przepisdw prawa oraz postanowien niniejszego statutu.-------
§9.

Spétka moze emitowac obligacje w tym obligacje zamienne.

I. Przedmiot dziatalnosci

1. Przedmiotem dziatalnosci przedsiebiorstwa Spéfki jest:
1) 69.10. Z Dziatalnos¢ prawnicza,
2) 64.99.Z Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana

z wyfaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

370.22 Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzagdzania,--------

4) 66.19 Z Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe z wytgczeniem ubezpieczen i
funduszy emerytalnych,

5) 78.10 Z Dziatalnos$¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem pracownikéw,--
6) 82.11 7 Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z administracjg obstugg biura,-----------------

7) 69.20 Z Dziatalnos¢ rachunkowo- ksiegowa, doradztwo podatkowe,-------------------

8) 82.20. Z Dziatalnos¢ centrow telefonicznych (call center),

9) 70.21. Z Stosunki miedzyludzkie (public relations),

10) 82.99 Z Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie
indziej niesklasyfikowana,

11) 64.30. Z Dziatalnos¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych,---------

12) 64.91 Z Leasing finansowy,

13) 66.11 Z Zarzadzanie rynkami finansowymi,

14) 66.12. Z Dziatalno$¢ maklerska zwigzania z rynkami papieréw wartosciowych i towardw
gietdowych,

15) 80.30 Z Dziatalnos¢ detektywistyczna,

16) 82.91 Z Dziatalno$¢ swiadczona przez agencje inkaso i biura kredytowe,-------------
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17) 64.20. Z Dziatalnos¢ holdingéw finansowych,

18) 64.92 Z Pozostate formy udzielana kredytéw w tym finansowanie transakcji handlowych,------

19) 68.10 Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasng reke,
20) 68.20 Z Wynajem i zarzadzanie nieruchomo$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi,--------------

2. Jezeli podjecie przez Spétke okreslonej dziatalnosci wymagac bedzie na podstawie odrebnych
przepiséw koncesji, zezwolenia lub spetnienia innych wymogdw, Spdétka uzyska taka koncesje,
zezwolenie lub spetni inne wymogi ustawowe wymagane do prowadzenia konkretnej dziatalnosci
przed podjeciem takiej dziatalnosci.

[l Kapitat zaktadowy spoéfki.

Prawa i obowigzki zwigzane z posiadaniem akcji

§ 10.
1. Kapitat zaktadowy wynosi nie wiecej niz 2 436 002,00 zt (dwa miliony czterysta trzydziesci
sze$¢ tysiecy dwa ztote ).
2. Kapitat zaktadowy dzieli sie na:
a) 20.000.020 (dwadziescia milionéw dwadziescia) akcji zwyktych na okaziciela serii A o

numerach od 00000001 do 20000020 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja.------

b) 4 360 000,00 ( cztery miliony trzysta szesc¢dziesigt ) akcji zwyktych na okaziciela serii B o
numerach od 00000001 do 4360000 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja”.------

3. Spétka ma prawo emitowacd akcje imienne i akcje na okaziciela. W przypadku wprowadzenia
akcji Spoétki do publicznego obrotu papierami wartosciowymi Spétka moze emitowaé wytacznie akcje
akcje na okaziciela.

4. Zmiany akcji imiennych na okaziciela dokonuje Zarzad Spoétki na pisemny wniosek
akcjonariuszy.

5. Niniejszy Statut nie ustanawia zadnych dodatkowych ograniczen rozporzgdzania akcjami poza
tymi ograniczeniami, ktére wynikajg z bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa.--------------------

6. Akcje spotki na okaziciela nie podlegajg zamianie na akcje imienne.--------------------

7. Spétka moze podwyzszyé kapitat w drodze emisji nowych akcji imiennych lub na okaziciela.
Dotychczasowi akcjonariusze majg pierwszenstwo do objecia nowych akcji wyemitowanych na skutek
podwyzszenia kapitatu zwyktego Spotki proporcjonalnie do posiadanych przez siebie udziatéw, chyba
ze uchwata o emisji stanowi inaczej.

8. Zarzad Spotki zobowigzany jest prowadzi¢ ksiege akcyjng dla akcji imiennych.--------

9. Akcje Spotki mogg by¢ umarzane. Umorzenie akcji nastepuje po ich uprzednim nabyciu przez
Spoétke za zgoda akcjonariusza (umorzenie dobrowolne) albo bez zgody akcjonariusza na zasadach
okreslonych w kodeksie spétek handlowych (umorzenie przymusowe).

10. Umorzenie przymusowe moze nastgpi¢ w stosunku do akcjonariusza, ktéry podjat dziatania
oczywiscie sprzeczne z interesem Spotki, stwierdzone prawomocnym wyrokiem sadu lub ostateczng
decyzjg administracyjna.

11. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, na wniosek Zarzadu, zaakceptowany przez Rade
Nadzorcza, podejmuje uchwate o umorzeniu akcji, uchwate o obnizeniu kapitatu zaktadowego, oraz w
sprawie odpowiednich zmian w Statucie Spétki. Kompetencje nie zastrzezone dla innych organéw
Spétki uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy lub postanowieniami niniejszego Statutu,
nalezg do Zarzadu.
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12. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podejmuje uchwate w sprawie umorzenia, ktdora okresli
zasady nabycia akcji przez Spotke, a w szczegdlnosci kwoty przeznaczone na nabycie akcji w celu
umorzenia i zrédta finansowania. Po nabyciu akcji Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podejmuje
uchwaty o umorzeniu akcji i obnizeniu kapitatu zaktadowego Spéftki.

V. Organy Spofki

§ 11.
1. Organami Spoétki s3: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.---------------
2. Organy Spotki dziatajg zgodnie z bezwzglednie wigzgcymi przepisami prawa, niniejszym

Statutem, oraz ustalonymi dla nich regulaminami.

3. Jezeli Spdétka posiada status spotki publicznej w rozumieniu wtasciwych przepiséw, organy
Spotki dziatajg zgodnie z zasadami tadu korporacyjnego spétek akcyjnych uchwalonymi przez Zarzad i
Rade Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

A Walne Zgromadzenie.
§12.
1. Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne i nadzwyczajne.
2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spoéfki.
3. Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spétki lub innym miejscu wskazanym przez

podmiot zwotujgcy Zgromadzenie, jednakze Zgromadzenia mogg odbywaé sie wytacznie na
terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

4, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad w wtasnej inicjatywy, Rada Nadzorcza z
wiasnej inicjatywy, akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego Iub
potowe ogétu liczby gtosdw w Spodtce z wiasnej inicjatywy, Zarzad na zadanie akcjonariuszy
reprezentujgcych co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego, zgodnie z szczegétowymi postanowieniami
ustawy Kodeksu Spétek Handlowych.

5. Na Walnym Zgromadzeniu rozpatrywane s3 tylko sprawy objete porzgdkiem obrad.

W przedmiotach nie objetych porzadkiem obrad uchwaty mogg by¢ podjete pod warunkiem, ze
reprezentowany jest caty kapitat zaktadowy, a nikt z obecnych nie podnidst sprzeciwu co do
powziecia uchwaty.

6. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy lub Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej. W
razie nieobecnosci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona
przez Zarzad. Nastepnie sposréd osdb uprawnionych do uczestnictwa na Walnym Zgromadzeniu
wybiera sie przewodniczagcego Walnego Zgromadzenia. Sprawy na Walnym Zgromadzeniu
przedstawia Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia.

7. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwala swdj regulamin, w ktorym okresla tryb,
szczegétowe zasady prowadzenia obrad i podejmowania uchwat, a w szczegdlnosci zasady
przeprowadzania wyboréw. Do czasu uchwalenia regulaminu Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
obraduje zgodnie z postanowieniami niniejszego Statutu oraz bezwzglednie obowigzujgcymi
przepisami prawa.

8. Jezeli Spétka posiada status spotki publicznej w rozumieniu witasciwych przepiséw, Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy dziata zgodnie z zasadami tadu korporacyjnego spdtek akcyjnych
uchwalonymi przez Rade i Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Z uzasadnionych
przyczyn Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy moze zdecydowaé o wylgczeniu zastosowania
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niektérych zasad tadu korporacyjnego spétek akcyjnych uchwalonych przez Rade i Zarzad Gietdy
Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. odnoszacych sie do walnych zgromadzen.---------------------

§13.

1. Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu
osobiscie lub przez swoich petnomocnikéw.

2. Petnomocnictwo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu winno by¢ udzielone w formie
pisemnej lub w postaci elektroniczne;.

§ 14.

1. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzglednie wiekszoscig gtoséw chyba, ze
przepisy Kodeksu Spétek Handlowych stanowig inacze;.

2. Walne Zgromadzenie jest zdolne do powziecia uchwaty jezeli jest na nim reprezentowane
wiecej niz 50% (piecdziesigt procent) akgcji.

§ 15.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:

1. Rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,

2. Wybér i odwotywanie Przewodniczgcego, Wiceprzewodniczagcego i cztonkéw Rady
Nadzorczej,

Udzielenie Cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw,--

Podwyzszenie i obnizenie kapitatu zaktadowego,

Podejmowanie uchwaty o podziale zyskéw lub pokryciu strat,

Tworzenie i znoszenie kapitatéw rezerwowych,

Ustalanie zasad wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej,

Dokonywanie zmiany statutu Spotki, nie wytgczajgc zmiany przedmiotu dziatalnosci,

© © N U AW

. Rozpatrywanie spraw wniesionych przez Rade Nadzorczg i Zarzad, jak réwniez przez
akcjonariuszy,

10. Podejmowanie uchwaty w sprawie rozwigzania i likwidacji Spotki lub jej potaczenia,

11. Wybér likwidatorow,
12. Uchwalenie Regulaminu pracy Rady Nadzorczej Spoétki,

13. Okreslenie dnia, wedtug ktdrego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za
dany rok obrotowy (dzien dywidendy) oraz terminy wyptaty dywidendy,

14. Inne sprawy przewidziane przepisami Kodeksu Spétek Handlowych.--------------------
B. Rada Nadzorcza.
§ 16.
1. Rada Nadzorcza sktada sie od 5 do 7 cztonkdéw wybieranych na okres wspdlnej kadencji. Jezeli

Spoétka posiada status spotki publicznej w rozumieniu witasciwych przepiséw wdwczas w jej sktad
wchodzi minimum pie¢ osdb.

2. Rada Nadzorcza dziata na podstawie Regulaminu uchwalonego przez Walne Zgromadzenie.
Do czasu uchwalenia regulaminu Rada Nadzorcza dziata na podstawie niniejszego Statutu i
bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa.
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3. Jezeli spdtka posiada status spdtki publicznej w rozumieniu wtasciwych przepiséw, Rada
Nadzorcza dziata zgodnie z zasadami tadu korporacyjnego spdtek akcyjnych uchwalonymi przez Rade
i Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Z uzasadnionych przyczyn Rada
Nadzorcza moze zadecydowaé o wytgczeniu zastosowania niektérych zasad tadu korporacyjnego
spotek akcyjnych uchwalonych przez Rade i Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
odnoszacych sie do rad nadzorczych.

4, Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasajg z dniem
odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok ich urzedowania.

5. W przypadku wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej przed uptywem kadencji, Zarzad
jest zobowigzany do niezwtocznego zwotania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w celu
uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej, tylko w przypadku, gdy liczba cztonkéw Rady Nadzorczej
spadnie ponizej statutowego minimum.

6. Ustepujgcy cztonkowie Rady Nadzorczej mogg by¢ wybrani ponownie.----------------

7. Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymajg zwrot kosztéw poniesionych w zwigzku z petnieniem
swoich funkgji.

§17.
1. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swe prawa i obowigzki tylko osobiscie.-------
2. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego

nieobecnosci Wiceprzewodniczacy. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie raz na kwartat lub w
miare potrzeby czesciej.

3. Na wniosek Zarzadu posiedzenie Rady Nadzorczej powinno odby¢ sie najpdzniej w ciggu 14
dni od daty zgtoszenia wniosku Przewodniczgcego lub Wiceprzewodniczacego.-----------------

§18.
1. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscia gloséw cztonkdédw Rady

obecnych na posiedzeniu, a w przypadku rownej ilosci gtoséw decydujacy nalezy do
Przewodniczacego.

2. Dla waznosci uchwaty Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich cztonkow i
obecnosé co najmniej 1/2 cztonkéw Rady Nadzorczej.

3. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajgc swoj
gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pismie nie moze
dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.---------------------

4, Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady réwniez w
trybie pisemnym przy wykorzystaniu srodkdw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc.
Uchwata jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.----

5. Podejmowanie uchwaty w trybie okreslonym w ust. 3 i 4 powyzej nie dotyczy powotania
cztonkéw Zarzgdu oraz ich odwotania i zawieszenia w czynnosciach.--------------
§ 19.

Rada Nadzorcza Spotki sprawuje staty nadzér nad dziatalno$cig Spdétki. Do zakresu dziatania Rady
Nadzorczej nalezy w szczegdlnosci:

1) Badanie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego, zaréwno
co do zgodnosci z ksiegami i dokumentacjg, jak i stanem faktycznym oraz badanie sprawozdan
okresowych i rocznych Zarzadu, wnioskéw co do podziatu zyskéw i pokrycia strat oraz sktadanie
Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikdw badan.
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2) Opiniowanie wnioskdow przedktadanych przez Zarzad do rozpatrzenia przez Walne
Zgromadzenie,

3) Zawieranie i rozwigzywanie umow o prace z cztonkami Zarzadu Spétki, przy czym w imieniu
Rady Nadzorczej umowe podpisuje Przewodniczagcy Rady Ilub upowazniony przez Rade
Wiceprzewodniczacy wzglednie inny cztonek Rady Nadzorcze;j.

4) Wybér biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego,

5) Zatwierdzenie skonsolidowanego rocznego budzetu,

6) Ustalenie jednolitego tekstu Statutu Spétki lub wprowadzenia innych zmian.----------

7) Wyrazenie zgody na zbycie lub nabycie aktywdw, zaciggniecie zobowigzania bilansowego lub

pozabilansowego lub ustanowienie jakiegokolwiek obcigzenia aktywdéw, w drodze jednej lub wiecej
czynnosci z jednym podmiotem, w okresie 12 miesiecy, o warto$¢ przekraczajacg 5.000.000,00 zt
(pie¢ milionéw ztotych) lub wartosc tej kwoty w innych walutach.

C. Zarzad.
§ 20.
1. Zarzad Spotki sktada sie z 1 do 5 cztonkdw powotywanych na wspdlng kadencje trzech lat.-----
2. Cztonkéw Zarzgdu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.
3. Mandaty cztonkdw Zarzagdu wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia

zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni rok urzedowania.

D. Reprezentowanie Spofki.
§21.
1. Zarzad Spotki pod przewodnictwem Prezesa Zarzadu zarzadza Spotka i reprezentuje jg na
zewnatrz.
2. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spotki niezastrzezone ustawa albo niniejszym

Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej naleza do zakresu dziatania
Zarzadu.

3. Regulamin Zarzadu okresli szczegétowy tryb dziatania Zarzadu. Regulamin uchwala Zarzad, a
zatwierdza Rada Nadzorcza. Do czasu uchwalenia regulaminu przez Zarzad i zatwierdzenia go przez
Rade Nadzorcza Zarzad dziata na podstawie niniejszego Statutu i bezwzglednie obowigzujgcych
przepiséw prawa.

4, Jezeli spétka posiada status spotki publicznej w rozumieniu odpowiednich przepiséw, Zarzad
dziata zgodnie z zasadami tadu korporacyjnego spétek akcyjnych uchwalonymi przez Rade i Zarzad
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Z uzasadnionych przyczyn Zarzad moze
zdecydowac¢ o wytgczeniu zastosowania w Spoétce niektdrych zasad fadu korporacyjnego spoétek
akcyjnych uchwalonych przez Rade i Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. innych
niz te odnoszgce sie do dziatania rad nadzorczych badz walnych zgromadzen.

5. Cztonkom Zarzadu przystuguje zwrot kosztdw poniesionych w zwigzku z wykonywaniem
obowigzkéw stuzbowych w tym m. in. kosztéw podrézy, delegacji.----------
§22.

Do sktadania oswiadczen woli i podpisywaniu w imieniu Spdétki upowazniony jest, w przypadku
zarzadu jednoosobowego Prezes Zarzadu samodzielnie, a w przypadku zarzagdu wieloosobowego
Prezes Zarzgdu tgcznie z Cztonkiem Zarzadu lub Cztonek Zarzgdu tgcznie z Prokurentem.------------------

V. Zasady Gospodarki Finansowej
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§ 23.

Organizacje przedsiebiorstwa Spétki okresla regulamin organizacyjny, ustalony przez Zarzad Spoéfki i
zatwierdzony przez Rade Nadzorcza.

§24.
1. Spétka tworzy:
a) Kapitat zaktadowy,
b) Kapitat zapasowy.
2. Spoétka moze tworzyé:
a) Kapitat rezerwowy,
b) Fundusze specjalne.
2. Fundusze specjalne mogg by¢ tworzone lub likwidowane - stosownie do potrzeb, uchwatami

Walnego Zgromadzenia. Zasady gospodarowania funduszami specjalnymi okresla regulamin,
zatwierdzony przez Rade Nadzorczg. Srodki poszczegdlnych funduszy specjalnych moga byé
decyzjami Rady Nadzorczej przemieszczone miedzy sobg.-------------

3. Kapitat zaktadowy stanowi nominalna wartos¢ akcji objetych przez akcjonariuszy.-------------

4, Zysk roczny, powstaty po potrgceniu wszelkich wydatkow, strat oraz podatku dochodowego
przeznacza sie na:

a) dywidendy dla akcjonariuszy w wysokosci uchwalonej corocznie przez Walne Zgromadzenie,--
b) inne cele stosownie do obowigzujgcych przepiséw i uchwat Walnego Zgromadzenia.----------
5. Zarzad jest upowazniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczek na poczet przewidywanej

dywidendy za rok obrotowy, jezeli Spdtka posiada srodki wystarczajgce na wyptate. Spotka moze
wyptacaé zaliczke na poczet dywidendy, jezeli jej sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy
wskazuje zysk. Wyptata zaliczek wymaga zgody Rady Nadzorczej.

§ 25.

Spétka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje Spétki. Wartos¢ obligacji moze
by¢ wyrazona w ztotych polskich lub w walutach wymienialnych.

§ 26.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowe powinny by¢ sporzadzone
przez Zarzad najpdzniej w ciggu trzech miesiecy od zakonczenia kazdego roku obrotowego. Rokiem
obrotowym jest rok kalendarzowy.

VI. Przepisy koricowe
§ 27.

W przypadku rozwigzania i likwidacji Spétki Walne Zgromadzenie wyznacza na wniosek Rady
Nadzorczej jednego lub wiecej likwidatoréw i okresla sposdb prowadzenia likwidacji. Z chwilg
wyznaczenia likwidatora ustajg prawa i obowigzki Zarzadu. Z zastrzezeniem postanowien art. 468 § 2
k.s.h, Walne Zgromadzenie i Rada Nadzorcza zachowujg swoje uprawnienia, az do zakonczenia
likwidacji.

§ 28.

Wszelkie spory, wynikajgce z niniejszego Statutu, rozpatrywane bedg przez Sad wtasciwy ze wzgledu
na siedzibe Spofki.
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16.3 Peiny tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji dtuznych
instrumentow finansowych objetych dokumentem informacyjnym

UCHWALA NR 1 /2013
Z DNIA 15 MARCA 2013 ROKU
ZARZADU SPOLKI ,,KANCELARIA MEDIUS” SPOtKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W KRAKOWIE
W SPRAWIE EMISJI OBLIGACII SERII A

Zarzad Spotki ,,KANCELARIA MEDIUS” Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie (dalej: Spétka), dziatajac
na podstawie ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz. U. z 2001 r. Nr 120,
poz. 1300 z pdzn. zm., dalej: Ustawa o obligacjach) uchwala, co nastepuje:

§1.

1. Spdtka wyemituje facznie nie wiecej niz 4.000 (stownie: cztery tysigce) Obligacji serii A na
okaziciela, o wartosci nominalnej 100,00 (stownie: sto) ztotych kazda (dalej: Obligacje), tj. o
tacznej wartosci nominalnej do 400.000 (stownie: czterystu tysiecy) ztotych.

2. Emisja Obligacji dojdzie do skutku, jezeli objete zostanie co najmniej 2.000 (stownie: dwa tysigce)
Obligacji (prég emisji w rozumieniu art. 13 ust. 1 Ustawy o obligacjach).

§2.

Celem emisji jest pozyskanie s$rodkéw finansowych na zakup portfeli wierzytelnosci oraz
sfinansowanie kosztéw obstugi zakupionych wierzytelnosci, w tym w ramach realizacji umowy
ramowej ze spotka Kredito24 Polska sp. z 0.0., dotyczacej wykupu portfeli wierzytelnosci, powstatych
w wyniku niesptaconych pozyczek gotéwkowych, udzielanych przez Kredito24 Polska sp. z 0.0.

§3.

1. Obligacje nie beda miaty formy dokumentu w rozumieniu art. 5a Ustawy o obligacjach i bedg
zapisane w ewidencji prowadzonej przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

2. Zarzad postanawia ubiegac sie o wprowadzenie Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu na rynku Catalyst organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.

§4
1. Obligacje bedg emitowane po cenie emisyjnej rownej cenie nominalnej Obligacji.
2. Okres zapadalnosci Obligacji bedzie wynosit 18 miesiecy od dnia ich emisji.

3. Obligacje beda oprocentowane. Wysokos¢ oprocentowania Obligacji bedzie stata i bedzie
wynosi¢ 11,5% w skali roku. Odsetki beda naliczane od dnia emisji Obligacji do dnia wykupu
Obligacji i bedg wyptacane kwartalnie.

4. Obligacje zostang wykupione po ich wartosci nominalne;j.
5. Obligacje nie uprawniajg do swiadczen niepienieznych.
6. Obligacje bedg zbywalne bez ograniczen.

§5.

Proponowanie nabycia Obligacji zostanie dokonane zgodnie z art. 9 pkt. 3 Ustawy o obligacjach, to
jest w drodze oferty prywatnej, skierowanej do oznaczonych adresatow w liczbie nie wiekszej niz 99,
w sposéb, ktéry nie stanowi publicznego proponowania obligacji ani publicznej oferty obligacji w
rozumieniu art. 3 Ustawy o Ofercie.
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§6.
1. Obligacje beda zabezpieczone.
2. Zabezpieczeniem Obligacji bedzie tacznie:

a) hipoteka taczna do kwoty 400.000,00 zt (czterysta tysiecy ztotych) ustanowiona przez spétke
Kancelaria Medius Grupa Kapitatowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie na przystugujacej jej
witasnosci nieruchomosci pofozonej w Mioszowej, gmina Trzebinia, powiat chrzanowski,
wojewdédztwo matopolskie, jedn. ewid. 120305_5 Trzebinia — obszar wiejski, obreb nr 0007
Mtoszowa, sktadajgcej sie z dziatki nr 656/2 o powierzchni 0,2360 ha, objetej ksiegg wieczystg
KW nr KR1C/00083198/1, prowadzong przez Sad Rejonowy w Chrzanowie, V Wydziat Ksigg
Wieczystych, bedacej wtasnoscig Kancelaria Medius Grupa Kapitatowa Sp. z o0.0. oraz udziale
wynoszacym 1/2 czeSci we wspotwtasnosci nieruchomosci potozonej w Mioszowej, gmina
Trzebinia, powiat chrzanowski, wojewédztwo matopolskie, jedn. ewid. 120305_5 Trzebinia —
obszar wiejski, obreb nr 0007 Mtoszowa, sktadajgcej sie z dziatki nr 656/3 o powierzchni 0,0270
ha, objetej ksiegg wieczystg KW nr KR1C/00083199/8, wycenionych tacznie przez biegtego na
kwote 350 tys. zt (stownie: trzysta piecdziesiat tysiecy ztotych);

b) zastaw rejestrowy do najwyziszej sumy zabezpieczenia w kwocie 339.000,00 zt (trzysta
trzydziesci dziewie¢ tysiecy ztotych) na zbiorze wierzytelnosci istniejacych oraz przysztych o
zmiennym sktadzie stanowigcym catos¢ gospodarczg, w skfad ktérego wchodzg wierzytelnosci
pieniezne wynikajace z tytutu niesptaconych pozyczek gotdwkowych nabytych przez Emitenta od
Kredito24 Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie na podstawie uméw przelewu wierzytelnosci
zawieranych w wykonaniu umowy ramowej w zakresie wykupu wierzytelnosci zawartej
pomiedzy Emitenta a Kredito24 Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie z dnia 20 lutego 2013 r.
oraz wierzytelnosci pieniezne wynikajace z tytutu niesptaconych pozyczek gotdéwkowych
nabytych przez Emitenta na podstawie umoéw przelewu wierzytelnosci od Lidia Tomsia Firma
Handlowo Ustugowa LIDMAR w Olkuszu, o tgcznej warto$ci nominalnej 339.784,33 zt. Przedmiot
zastawu zostat wyceniony przez uprawnionego biegtego na kwote 136.639,17 zt.

§7

Szczegdtowe warunki emisji Obligacji okreslone sg w dokumencie Warunki Emisji Obligacji Serii A,
stanowigcym zatgcznik do niniejszej uchwaty.

§ 8.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

16.4 Dokument okreslajgcy warunki emisji dtuznych instrumentow
finansowych

ZAtACZNIK NR 1 DO UCHWALY NR 1 /2013 Z DNIA 15.03.2013 R. ZARZADU SPOtKI KANCELARIA
MEDIUS SPOtKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W KRAKOWIE W SPRAWIE EMISJI OBLIGACJI SERII A

WARUNKI EMISJI OBLIGACII SERII A
Spétki Kancelaria Medius Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie,
na kwote nie wiekszg niz 400.000 (stownie: czterysta tysiecy ztotych),
od numeru 1 do numeru nie wiekszego niz 4.000.

NINIEJSZE  WARUNKI  EMISJI  OBLIGACJI OKRESLAJA PRAWA | OBOWIAZKI EMITENTA
| OBLIGATARIUSZY ORAZ STANOWIA JEDYNY PRAWNIE WIAZACY DOKUMENT ZAWIERAJACY
INFORMACIE O EMITOWANYCH OBLIGACJIACH.
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1. Emitent

Kancelaria Medius Spdtka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
Adres: 30-126 Krakow, ul. Sottysa Dytmara 3 nr lok. 1

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmieécia, Wydziat Xl
Gospodarczy KRS

KRS: 0000397680

Kapitat zaktadowy: 2 436 002,00 zt (optacony w catosci)
Data wpisu do Rejestru Przedsiebiorcéw KRS: 07.10.2011 r.
REGON: 121850740

NIP: 679-307-00-26

2. Nazwa Obligacji

Emitowane sg Obligacje na okaziciela serii A.

3. Prawo wtasciwe

Obligacje sg emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.
Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami bedg rozstrzygane przed sgdem
powszechnym wtasciwym dla siedziby Emitenta. Roszczenie o wykup
Obligacji i wyptate odsetek ulega przedawnieniu po uptywie 10 (dziesieciu)
lat od dnia, w ktérym stato sie ono wymagalne.

4. Podstawa
prawna emisji

Obligacje emitowane sg na podstawie:

Ustawy o Obligacjach,

Uchwaty nr 1 z dnia 15 marca 2013 r. Zarzagdu Spotki Kancelaria Medius S.A.
w sprawie emisji obligacji serii A wraz z Zatgcznikiem Nr 1 ,,Warunki emis;ji”,
Uchwaty Zarzadu Spotki Kancelaria Medius S.A. w sprawie zatwierdzania
tresci Propozycji Nabycia Obligacji serii A,

Regulacji KDPW oraz ASO Catalyst .

Prawa z Obligacji, zgodnie z art. 5a Ustawy o Obligacjach powstajg z chwilg
zapisania Obligacji w Ewidencji i przystugujg osobie wskazanej w Ewidencji,
jako posiadacz tych Obligac;ji.

5. Tryb Oferty

Emisja Obligacji bedzie przeprowadzona w trybie art. 9 pkt 3 Ustawy o
Obligacjach poprzez kierowanie Propozycji Nabycia Obligacji do
maksymalnie 99 indywidualnie oznaczonych adresatéw w sposdb, ktéry nie
stanowi publicznego proponowania obligacji ani publicznej oferty obligacji w
rozumieniu art. 3 Ustawy o Ofercie.

6. Cel emisji

Celem emisji jest pozyskanie s$rodkéw finansowych na zakup portfeli
wierzytelnosci oraz sfinansowanie  kosztéw obstugi  zakupionych
wierzytelnosci, w tym w ramach realizacji umowy ramowej ze spodtka
Kredito24 Polska sp. z o.0., dotyczacej wykupu portfeli wierzytelnosci,
powstatych w wyniku niesptaconych pozyczek gotéwkowych, udzielanych
przez Kredito24 Polska sp. z 0.0.

7. Waluta Obligacji

Ztoty (zt, PLN).

8. Wartos¢
nominalna jedne;j
Obligacji

100,00 (sto 00/100) zt.

9. Cena emisyjna
jednej Obligacji

100,00 (sto 00/100) zt;
Cena emisyjna jest rowna wartosci nominalnej Obligacji.

10. Wielkos¢ emisji

Od 2.000 (dwa tysigce) do nie wiecej niz 4.000 (cztery tysigce ) sztuk
Obligaciji.
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11. tgczna wartosé
emisji

Od 200.000 zt (dwiescie tysiecy 00/100) do nie wiecej niz 400.000,00 zt
(czterysta tysiecy 00/100).

12. Dojscie emisji
do skutku (prég
emisji)

Emisja Obligacji dojdzie do skutku, jezeli w okresie przyjmowania Propozycji
Nabycia zostanie prawidtowo subskrybowanych i optaconych co najmniej
2.000 (dwa tysigce) sztuk Obligacji.

13. Uprawnienia
Obligatariuszy

Obligatariuszom  przystuguje prawo do nastepujgcych Swiadczen
pienieznych:

a) do zaptaty kwoty oprocentowania (odsetek) oraz

b) do zaptaty kwoty odpowiadajgcej

przedterminowy wykup).

wartosci nominalnej (wykup,
Z Obligacjami nie jest zwigzane prawo do uzyskania $wiadczenia

niepienieznego ze strony Emitenta.

Wszelkie prawa zwigzane z Obligacjami oraz wszelkie zobowigzania Emitenta
z Obligacji bedg realizowane, od momentu rejestracji Obligacji w KDPW, za
posrednictwem KDPW oraz zgodnie z regulacjami KDPW.

Warunki i terminy spetnienia Swiadczenia z tytutu odsetek i wykupu opisane
sg szczegétowo w punktach 14-24 Warunkow Emisji.

14. Obligacje beda oprocentowane statg stopa procentowa, wynoszaca 11,5% w
Oprocentowanie skali roku.
(odsetki) Odsetki bedg naliczane poczawszy od Daty Emisji do Dnia Wykupu
(wtgcznie).
Odsetki bedg naliczane w kwartalnych okresach odsetkowych.
Obligacje bedg oprocentowane od wartosci nominalnej Obligacji.
Podstawg naliczenia i spetnienia Swiadczenia z odsetek przez Emitenta
bedzie liczba Obligacji zapisana z uptywem dnia ustalenia prawa do
otrzymania $wiadczenia z tytutu odsetek w Ewidencji.
Odsetki bedg naliczane od kazdej Obligacji z doktadnoscig do jednego grosza.
Odsetki beda naliczane na podstawie rzeczywistej liczby dni w danym
okresie odsetkowym, przy zatozeniu 365 dni w roku, wg wzoru:
Odsetki =100 zt * 11,5% * (n/365),
gdzie ,,n” oznacza liczbe dni w danym okresie odsetkowym
15. Okresy Terminarz ptatnosci odsetkowych:
odsetkowe Okres Pierwszy dzien | Dzien ustalenia | Ostatni  dzien | Kwota Liczba
nr okresu prawa do | okresu odsetek dni
odsetkowego odsetek odsetkowego
1 2013-04-15 2013-07-05 2013-07-15 2,87 91
2 2013-07-15 2013-10-07 2013-10-15 2,90 92
3 2013-10-15 2014-01-07 2014-01-15 2,90 92
4 2014-01-15 2014-04-07 2014-04-15 2,84 90
5 2014-04-15 2014-07-07 2014-07-15 2,87 91
6 2014-07-15 2014-10-07 2014-10-15 2,90 92

Ostatni dzien danego okresu odsetkowego jest réwnoczesnie dniem
ptatnosci odsetek za dany okres odsetkowy. Dni wskazane jako pierwszy
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dzien okresu odsetkowego nie sg wliczane do dtugosci trwania danego
okresu odsetkowego.

16. Data ustalenia
prawa do odsetek

Dniem ustalenia prawa do odsetek z Obligacji kazdorazowo jest szdsty Dzien
Roboczy przed datg wyptaty odsetek.

17. Data Ptatnosci
Odsetek

Data Ptatnosci Odsetek przypada kazdorazowo na ostatni dzien Okresu
Odsetkowego. Jezeli Data Ptatnosci Odsetek przypadnie na dzien nie bedacy
Dniem Roboczym, wyptata odsetek nastapi w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajacym po Dacie Ptatnosci Odsetek, bez prawa zgdania odsetek za
opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Wyptata odsetek zostanie dokonana poprzez uznanie rachunku pienieznego
stuzgcego do obstugi rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza
(wyptata odsetek na rachunek maklerski Obligatariusza).

18. Okres
zapadalnosci

18 miesiecy liczone od Daty Emisji Obligacji.

19. Data (Dzien)
Wykupu

Obligacje zostang wykupione w Dacie Wykupu, to jest w dniu 15.10.2014 r.
(18 miesiecy liczone od Daty Emisji).

Jezeli Data Wykupu przypadnie na dzien nie bedacy Dniem Roboczym,
Obligacje zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym
po Dacie Wykupu, bez prawa zadania odsetek za opdznienie Ilub
jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Podstawg naliczenia i spetnienia Swiadczenia pienieznego bedzie liczba
Obligacji zarejestrowana w Ewidencji z uptywem dnia ustalenia prawa do
otrzymania $wiadczenia z tytutu wykupu, przypadajgcego na szésty Dzien
Roboczy przed Datg Wykupu.

20. Kwota Wykupu

Obligacje zostang wykupione po ich wartosci nominalnej, tj. 100 (sto
00/100) zt za jedng Obligacje.

Wyptata Kwoty Wykupu zostanie dokonana poprzez uznanie rachunku
pienieznego stuzgcego do obstugi rachunku papierdw wartosciowych
Obligatariusza.

21. Ptatnosci Kwot
z Obligacji

Wszelkie pfatnosci beda dokonywane za posrednictwem podmiotu
prowadzacego Ewidencje.

Osobami uprawnionymi do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji beda
Obligatariusze, ktdorzy beda posiadali Obligacje zapisane w Ewidencji
w terminie okreslonym w punkcie 16 i 19 Warunkow Emisji.

Wyptata kwot z Obligacji (odsetek, Kwoty Wykupu) zostanie dokonana
poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzgcego do obstugi rachunku
papieréw wartosciowych Obligatariusza.

Wypftata swiadczen naleznych Obligatariuszowi podlegaé¢ bedzie wszelkim
obowigzujgcym przepisom podatkowym i inny wtasciwym przepisom prawa
polskiego.

22. Odsetki za
opdznienie

Niezaleznie od pozostatych uprawnien Obligatariuszy w przypadku
opdznienia w zaptacie kwot z tytutu Obligacji, przy uwzglednieniu Warunkéw
Emisji Obligacji, kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony do zgdania odsetek
ustawowych od Emitenta za kazdy dzien opdznienia az do dnia faktycznej
zaptaty.
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23. Umorzenie
Obligacji

Wykupione Obligacje podlegaja umorzeniu.

24. Wykup
Obligacji przez
Obligatariuszy
przed Dniem
Wykupu

1. Obligatariusz moze Z7adaé Przedterminowego Wykupu (Opcja
Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza) w nastepujacych
przypadkach:

a) Emitent nie uzyska w okresie trzech miesiecy od Daty Emisji rejestracji
Obligacji w Ewidencji prowadzonej przez KDPW,

b) Emitent nie doprowadzi w okresie szesciu miesiecy od Daty Emisji do
notowania obligacji w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst.

2. Przedterminowy wykup Obligacji zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy
o Obligacjach: Kazdy Obligatariusz moze, poprzez pisemne zawiadomienie,
zada¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji a Emitent
zobowigzany bedzie Obligacje wskazane w zgdaniu natychmiast wykupié,
jezeli Emitent nie wypetni wterminie (do 5 Dni Roboczych od
odpowiedniego dnia), w catosci lub w czesci zobowigzan wynikajgcych
z Obligacji.

3. Przedterminowy wykup Obligacji w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie
z art. 24 ust. 3 Ustawy o Obligacjach: W przypadku likwidacji Emitenta
Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacji.

4. Pisemne zawiadomienie z zagdaniem Przedterminowego Wykupu Obligacji
powinno zostac przestane przez Obligatariusza w formie pisemnej na adres
Emitenta oraz domu maklerskiego, prowadzacego rachunek papierow
wartosciowych Obligatariusza. O przestaniu zawiadomienia z Zzgadaniem
Przedterminowego Wykupu Obligacji Obligatariusz winien rdéwniez
zawiadomié Administratora Hipoteki i Administratora Zastawu, zatgczajgc do
zawiadomienia tres¢ zawiadomienia, jakie zostato ztozone do Emitenta
i domu maklerskiego. Emitent w przypadku otrzymania uprawnionego
zadania Przedterminowego Wykupu, dokona wykupu Obligacji poprzez
zaptate kwoty réwnej wartosci nominalnej Obligacji przedstawionych do
wykupu powiekszonej o nalezne, anie wyptacone odsetki. Podstawg
naliczenia i spetnienia swiadczenia pienieznego przez Emitenta bedzie liczba
Obligacji zapisana w Ewidencji.

Emitent w przypadku otrzymania uprawnionego zadania Przedterminowego
Wykupu, dokona wykupu Obligacji w terminie do 14 dni od daty otrzymania
takiego zadania. Za dziehn wyptaty naleznej kwoty uznany bedzie dzien
wystawienia, przez Emitenta lub podmiot upowazniony przez Emitenta,
przelewu bankowego na rachunek wskazany przez Obligatariusza zadajgcego
Przedterminowego Wykupu Obligacji.

Z chwilg dokonania Przedterminowego Wykupu Obligacje podlegaja
umorzeniu.

25. Propozycja

Dokument, zatwierdzony przez Zarzad Emitenta, na podstawie ktérego

Propozycji Nabycia

Nabycia Inwestorom jest sktadana propozycja nabycia Obligacji.
26. Termin 15 marca 2013 r.

rozpoczecia

sktadania

Art [ fCapifal

Strona 60z 103



]
L3
L%

-
Kancelaria Medius

Nota Informacyjna Obligacji serii A

27. Termin
zakonczenia
sktadania
Propozycji Nabycia

31 marca 2013 .

Na podstawie uchwaty Zarzad moze przedtuzy¢ termin sktadania Propozycji
Nabycia Obligacji.

28. Termin
zakonczenia na
sktadania
Formularzy
Przyjecia
Propozycji Nabycia

9 kwietnia 2013 r.

Na podstawie uchwaty Zarzad moze przedtuzy¢ termin zakonczenia
sktadania Formularzy Przyjecia Propozycji Nabycia.

29. Termin
zakonczenia
przyjmowania
wptat na Obligacje

11 kwietnia 2013 r. do godz. 18.00

Na podstawie uchwaty Zarzad moze przedtuzy¢ termin zakonczenia
przyjmowania wptat na Obligacje

30. Dzien
ustanowienia
zabezpieczenia

15 marca 2013 r. — dzien ztozenia oswiadczenia o ustanowieniu hipoteki na
nieruchomosci gruntowej zabudowanej, potozonej przy ul. Na Piaskach w
Mtoszowej, gmina Trzebinia, powiat chrzanowski, woj. matopolskie, objetej
ksiega wieczystg nr KR1C/00083198/1 oraz KR1C/00083199/8, prowadzong
przez Sad Rejonowy w Chrzanowie, bedacej wtasnoscig Grupy Kapitatowej
Kancelaria Medius Sp. z o0.0.

15 marca 2013 r. — dzien zawarcia umowy zastawu rejestrowego na zbiorze
wierzytelnosci, bedgcych wtasnoscig Kancelarii Medius S.A.

Zabezpieczenia zostang ustanowione najpdzniej do dnia przydziatu Obligacji.

31. Dzien
przydziatu (Data
Emisji)

15 kwietnia 2013 r. — dzien przydziatu jest jednoczesnie Datg Emisji Obligacji.
Obligacje zostang przydzielone przez Zarzad na podstawie przygotowanej
przez Doradce Finansowego listy Inwestoréow, ktdrzy ztozyli i opfacili
Formularze Przyjecia Propozycji Nabycia. Obligacje w dniu przydziatu zostang
po raz pierwszy zapisane w Ewidencji.

DzieA przydzialu moze zostal przesuniety przez Emitenta na podstawie
uchwaty Zarzadu Emitenta.

32. Zabezpieczenie
Obligacji

Obligacje sg emitowane jako zabezpieczone.

Emitent zobowigzuje sie do zabezpieczenia roszczern Obligatariuszy
wynikajgcych z niniejszej emisji Obligacji poprzez ustanowienie na rzecz
Obligatariuszy:

a) hipoteki tacznej do kwoty 400.000,00 zt (czterysta tysiecy ztotych)
ustanowionej przez spotke Kancelaria Medius Grupa Kapitatowa Sp. z

0.0. z siedzibg w Krakowie na przystugujacej jej witasnosci
nieruchomosci potozonej w Mtoszowej, gmina Trzebinia, powiat
chrzanowski, wojewdédztwo matopolskie, jedn. ewid. 120305_5

Trzebinia — obszar wiejski, obreb nr 0007 Mfoszowa, sktadajacej sie z
dziatki nr 656/2 o powierzchni 0,2360 ha, objete] ksiegg wieczystg KW
nr KR1C/00083198/1, prowadzong przez Sad Rejonowy w Chrzanowie,
V Wydziat Ksigg Wieczystych, bedacej wtasnoscig Kancelaria Medius
Grupa Kapitatowa Sp. z 0.0. oraz udziale wynoszagcym 1/2 czesci we
wspotwiasnosci  nieruchomosci  potozonej w Mtoszowej, gmina
Trzebinia, powiat chrzanowski, wojewddztwo matopolskie, jedn. ewid.
120305_5 Trzebinia — obszar wiejski, obreb nr 0007 Mtoszowa,
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sktadajacej sie z dziatki nr 656/3 o powierzchni 0,0270 ha, objetej ksiega
wieczystg KW nr KR1C/00083199/8, wycenionych tgcznie przez biegtego
na kwote 350 tys. zt (stownie: trzysta piec¢dziesiat tysiecy ztotych);

b) zastaw rejestrowy do najwyiszej sumy zabezpieczenia w kwocie
339.000,00 zt (trzysta trzydziesci dziewiec tysiecy ztotych) na zbiorze
wierzytelnosci istniejgcych oraz przysztych o zmiennym sktadzie
stanowigcym cato$¢ gospodarczg, w sktad ktorego wchodzg
wierzytelnosci pieniezne wynikajace z tytutu niesptaconych pozyczek
gotoéwkowych nabytych przez Emitenta od Kredito24 Polska sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie na podstawie uméw przelewu wierzytelnosci
zawieranych w wykonaniu umowy ramowe] w zakresie wykupu
wierzytelnos$ci zawartej pomiedzy Emitenta a Kredito24 Polska sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie z dnia 20 lutego 2013 r. oraz wierzytelnosci
pieniezne wynikajace z tytutu niesptaconych pozyczek gotéwkowych
nabytych przez Emitenta na podstawie umow przelewu wierzytelnosci
od Lidia Tomsia Firma Handlowo Ustugowa LIDMAR w Olkuszu, o
tacznej wartosci nominalnej 339.784,33 zt. Przedmiot zastawu zostat
wyceniony przez uprawnionego biegtego na kwote 136.639,17 zi.

Warto$¢ zabezpieczen odpowiada wartosci nominalnej obligac;ji
powiekszonej o nalezne odsetki tj. kwocie 469.120,00 ztotych.

Wycena przedmiotu zabezpieczenia zostanie udostepniona Inwestorom
wraz z Propozycjg Nabycia.

Emitent ustanowi zabezpieczenia przed Datg Emisji.

Emitent podda sie w formie aktu notarialnego egzekucji stosownie do art.
777 § 1 pkt 5) Kodeksu postepowania cywilnego co do zaptaty kwot
niesptaconych zobowigzan z tytutu Obligaciji.

Na podstawie umowy o administrowanie hipoteki Administratorem Hipoteki
jest podmiot, wskazany w pkt. 45 Warunkdéw Emisji.

Na podstawie umowy o administrowanie zastawu Administratorem Zastawu
jest podmiot, wskazany w pkt. 46 Warunkdéw Emisji.

33. Zbywalnos¢
Obligacji

Obligacje mogg by¢ zbywane bez ograniczen.

34. Zasady
przydziatu Obligacji

Przydziat Obligacji zostanie dokonany uznaniowo przez Zarzad Emitenta na
podstawie listy Inwestordw, ktdérzy w sposéb okreslony w niniejszych
Warunkach Emisji ztozyli i opfacili Formularze Przyjecia Propozycji Nabycia.
W ramach przydziatu uznaniowego Emitent moze brac¢ pod uwage kolejnos¢
sktadania przez Inwestoréw Formularzy Przyjecia Propozycji Nabycia oraz
kolejnos¢ dokonywania przez Inwestoréow wptat na Obligacje.

Podstawg dokonania przydziatu Obligacji przez Emitenta bedzie prawidtowo
wypetniony przez Inwestora Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia,
stanowigcy Zatgcznik nr 1 do Propozycji Nabycia Obligacji, w catosci
optacony przez wptate na wskazany w pkt. 35 Warunkéw Emisji rachunek
bankowy Emitenta catosci kwoty, réwnej iloczynowi liczby Obligacji,
wskazanej w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia i ceny emisyjnej jednej
Obligacji, nie pdzniej niz do godz. 18:00 w dniu uptywu Terminu zakornczenia
przyjmowania wptat na Obligacje (pkt. 29 Warunkéw Emisji), przy czym
liczona jest godzina wptywu srodkdw na ten rachunek. Formularze Przyjecia
Propozycji Nabycia, skierowane do Emitenta, nalezy sktada¢ na adres
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Doradcy Finansowego (pkt. 48 Warunkow Emisji).

Emitent zastrzega sobie prawo do przydziatu Inwestorowi Obligacji wedtug
wtasnego uznania, tj. w liczbie wskazanej w ztozonym przez Inwestora
Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji lub w mniejszej liczbie lub
nieprzydzielenia takiemu Inwestorowi Obligacji w ogéle.

Przydziat Obligacji zostanie dokonany, pod warunkiem subskrybowania przez
Inwestordow liczby Obligacji rownej co najmniej progowi emisji wskazanemu
w pkt. 12 Warunkéw Emisji.

Potwierdzenie przydziatu Obligacji zostanie dokonane zgodnie w informacja
zawartg w pkt. 38 Warunkéw Emisji.

35. Liczba Obligacji
objeta
Formularzem
Przyjecia Propozycji
Nabycia

Minimalna liczba Obligacji objetych jednym Formularzem Przyjecia
Propozycji Nabycia wynosi 50 (piec¢dziesiat) sztuk.

Maksymalna liczba Obligacji objetych jednym Formularzem Przyjecia
Propozycji Nabycia wynosi 4.000 (cztery tysigce) sztuk.

W przypadku, gdy Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia danego Inwestora,
z wyjatkiem firmy inwestycyjnej, z ktérg Emitent podpisat umowe
o petnienie funkcji animatora dla Obligacji, bedzie opiewa¢ na liczbe
Obligacji mniejszg niz 50 (pieédziesigt) sztuk, wowczas ten Formularz
Przyjecia Propozycji Nabycia bedzie uznany za niewazny.

W przypadku, gdy Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia danego inwestora
bedzie opiewacé na liczbe Obligacji wiekszg niz 4.000 (cztery tysigce) sztuk,
wowczas ten Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia bedzie traktowany jako
opiewajacy na 4.000 (cztery tysigce) sztuk.

W przypadku, gdy Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia danego inwestora
bedzie opiewaé na liczbe Obligacji wiekszg, niz wynikajacg z dokonanej
wptata na Obligacje, wowczas ten Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia
bedzie traktowany jako opiewajacy na ilos¢ w petni optaconych sztuk
Obligacji.

36. Sposdb
dokonywania wptat
na Obligacje

Inwestor, ktéry zamierza naby¢ Obligacje zobowigzany jest dokonaé wptaty
w kwocie stanowigcej iloczyn ceny emisyjnej jednej Obligacji oraz liczby
Obligacji, wskazanej w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia w taki
sposéb, aby s$rodki w petnej wysokosci wptynety na rachunek bankowy
Emitenta najpdzniej w terminie, wskazanym w pkt. 29 Warunkdéw Emisji.

Whptata na Obligacje Serii A musi by¢ dokonana przelewem bankowym na
rachunek Emitenta — numer rachunku 73 1240 1444 1111 0010 4143 0737 w
Banku Pekao S.A. Oddziat Il w Krakowie.

Dokonujac przelewu kazdorazowo nalezy podac:

a) tytut ptatnosci: ,Wptata na ..... (podac ilos¢ sztuk) sztuk Obligacji serii
A spétki Kancelaria Medius S.A. od ....... (poda¢ numer PESEL lub
REGON)”,

dane inwestora dokonujgcego wpftaty:
b) imie i nazwisko/nazwe,
c) adres zamieszkania/siedzibe,
d) PESEL lub REGON,
e) liczbe subskrybowanych i optacanych Obligacji.

37. Zwrot wpfat na

W przypadku, jesli Inwestor, ktéry prawidtowo ztozyt i optacit Formularz
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Obligacje

Przyjecia Propozycji Nabycia, w wyniku przydziatu Obligacji otrzyma
Obligacje w liczbie mniejszej niz wskazanej w ztozonym przez Inwestora
Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji, zwrot wptaty na
nieprzydzielone Obligacje w kwocie rownej iloczynowi ceny emisyjnej i ilosci
nieprzydzielonych Obligacji, zostanie dokonany w terminie trzech Dni
Roboczych od dnia przydziatu na rachunek pieniezny Inwestora, wskazany w
Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia.

W przypadku, jesli Inwestor, ktéry prawidtowo ztozyt i optacit Formularz
Przyjecia Propozycji Nabycia, w wyniku przydziatu Obligacji nie otrzyma ani
jednej Obligacji, zwrot wpfat na Obligacje zostanie dokonany w terminie
trzech Dni Roboczych od dnia przydziatu na rachunek pieniezny Inwestora,
wskazany w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia.

W przypadku jesli emisja Obligacji nie dojdzie do skutku (punkt 12
Warunkéw Emisji), zwrot wptat na Obligacje zostanie dokonany w terminie
trzech Dni Roboczych od dnia przydziatu na rachunek pieniezny wskazany w
Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia.

W przypadkach zwrotu wptat na Obligacje nie przystuguje uprawnienie do
zadania odsetek od Emitenta.

38. Zawiadomienia

Wszelkie zawiadomienia do Inwestoréw bedg dokonywane wedle wyboru
Emitenta listem poleconym lub kurierem na ich adresy podane w Formularzu
Przyjecia Propozycji Nabycia lub bedg doreczane im osobiscie. Jezeli jedna ze
Stron zmieni adres nie powiadamiajgc o tym drugiej z wyprzedzeniem pieciu
Dni Roboczych, zawiadomienie dokonane listem poleconym bedzie uznane
za doreczone z dniem faktycznego doreczenia pod ostatni znany Stronom
adres, lub w przypadku braku doreczenia — z uptywem termindéw
przewidzianych w kodeksie postepowania cywilnego na odbidr przesytki
pozostawionej w urzedzie pocztowym.

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy beda dokonywane
poprzez opublikowanie raportu biezgcego lub raportu okresowego w sposdb
przewidziany regulaminem alternatywnego systemu obrotu oraz na stronie
internetowej Emitenta.

Formularze Przyjecia Propozycji Nabycia, kierowane do Emitenta, powinny
by¢ sktadane na adres Doradcy Finansowego. Wszelkie pozostate
zawiadomienia do Emitenta w zwigzku z Obligacjami powinny by¢ sktadane
na adres Emitenta. Zawiadomienia winny by¢ sktadane w formie pisemne;j,
przestanej listem poleconym lub przesytka kurierska.

Wszelkie zawiadomienia skierowane przez Inwestoréw lub Obligatariuszy do
Emitenta winny by¢ kierowane w oryginale i bedg wazne o ile zostang
podpisane w imieniu Inwestora lub Obligatariusza przez osobe fizyczng
bedacg Inwestorem lub Obligatariuszem albo przez osoby uprawnione do
reprezentacji Inwestora lub Obligatariusza, oraz o ile zostang przekazane
listem poleconym lub bezposrednio za pokwitowaniem odbioru na adres
Emitenta. Wszelkie odpisy zafagczone do zawiadomiedn winny by¢
przedktadane w oryginale lub w kopii poswiadczonej za zgodnos¢
z oryginatem przez notariusza.

Do kazdego zawiadomienia Inwestor lub Obligatariusz zobowigzany jest
dotgczy¢ oryginaty lub potwierdzone notarialnie kopie dokumentéw
potwierdzajgcych, Zze takie zawiadomienie zostatlo podpisane przez
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Inwestora lub Obligatariusza lub osoby upowaznione do wystepowania w
imieniu Inwestora lub Obligatariusza (petnomocnictwo, odpis z wtasciwego
rejestru), z zastrzezeniem braku takiego obowigzku przy korespondencji
przesytanej przez osoby fizyczne podpisane w tejze korespondencji
odrecznie i we witasnym imieniu, o ile korespondencja przesytana przez
osobe fizyczng nie bedzie budzi¢ watpliwosci Emitenta.

Doreczanie zawiadomien do Administratora Hipoteki /Administratora
Zastawu winno odbywac sie na jego adres, w formie okreslonej jak dla
zawiadomien do Emitenta. Pierwsze zawiadomienie skierowane przez
Obligatariusza do Administratora Hipoteki /Administratora Zastawu,
powinno zawiera¢ kopie zaswiadczenia, potwierdzajgcego posiadanie przez
Obligatariusza Obligacji. W przypadku braku ww. zawiadomienia,
Administrator Hipoteki /Administrator Zastawu nie bedzie zobowigzany
informowac danego Obligatariusza o okolicznosciach wynikajgcych z Umowy
o administrowanie hipoteka /zastawem.

Do zawiadomien do Administratora Hipoteki/Administratora Zastawu
Obligatariusz zobowigzany jest zataczy¢ kopie zawiadomienia skierowanego
do Emitenta.

39. Sprawozdania
finansowe

Emitent bedzie udostepniat Obligatariuszom roczne sprawozdania finansowe
wraz z opinig biegtego rewidenta w okresie od Dnia Emisji Obligacji do Daty
Wykupu, poprzez opublikowanie raportu w sposdb przewidziany
regulaminem alternatywnego systemu obrotu.

Emitent jest spdtkg publiczng, ktdrej akcje sg dopuszczone do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect. Emitent podlega
obowigzkom informacyjnym. Sprawozdania finansowe oraz inne dane
finansowe dotyczgce Emitenta udostepnianie sg w raportach biezgcych i
okresowych sporzadzanych przez Emitenta, dostepnych m.in. na stronie
internetowej newconnect.pl oraz na stronie internetowej Emitenta
kancelariamedius.pl.

40. Opodatkowanie

Emitent ani Doradca Finansowy nie sktadajg zadnych osSwiadczen
odnoszacych sie do kwestii podatkowych zwigzanych z ptatnosciami lub
otrzymywaniem srodkéw finansowych zwigzanych z Obligacjami. W celu
zasiegniecia dokfadnych informacji nalezy zapozna¢ sie bezposrednio
z obowigzujgcymi przepisami prawa lub zasiegng¢ opinii doradcy
podatkowego. Jest wskazane, aby kazidy Inwestor rozwazajacy nabycie
Obligacji zasiegnat porady profesjonalnego konsultanta w zakresie spraw
podatkowych. Przedstawione w niniejszym materiale informacje w tym
zakresie majg jedynie charakter ogdlny i orientacyjny.

41. Ewidencja

Obligacje nie beda miaty formy dokumentu w rozumieniu art. 5a Ustawy
o Obligacjach i beda zapisane w ewidencji prowadzonej przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. Emitent ztozy wniosek o rejestracje
Obligacji w KDPW niezwtocznie po Dniu Emisji. Od Dnia Emisji do dnia
rejestracji Obligacji w KDPW ewidencja Obligacji prowadzona bedzie przez
Dom Maklerski.

42. Dzien Roboczy

Wszystkie dni tygodnia od poniedziatku do pigtku (z wyjatkiem dni
ustawowo wolnych od pracy), w ktérych KDPW prowadzi normalng
dziatalnos$¢ operacyjna.

43. Zorganizowany

Obligacje bedg przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu
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system obrotu
(rynek notowan
Obligacji)

w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst organizowanym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Emitent zamierza
wprowadzi¢ Obligacje do obrotu w okresie szesciu miesiecy od dnia
przydziatu.

Inwestor sktadajgcy Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia wyraza zgode na
podjecie przez Emitenta wszelkich dziatah oraz czynnosci, ktére okaza sie
niezbedne w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie do obrotu
i rozpoczecie notowan Obligacji w alternatywnym systemie obrotu na rynku
Catalyst.

44. Zmiana
Warunkéw Emisji

Emitent moze samodzielnie dokonaé¢ zmiany Warunkéw Emisji Obligacji,
z zastrzezeniem ze zmiany te nie ogranicza praw nabytych Obligatariuszy.
Zmiana Warunkéw Emisji Obligacji moze w szczegdlnosci dotyczyé zmiany
harmonogramu emisji Obligacji (w tym przesuniecia terminu na przyjecie
Propozycji Nabycia oraz daty przydziatu Obligacji), o ile mieszczg sie
w terminach ustalonych w Ustawie o Obligacjach, sprostowania pomyiki,
kwestii technicznych. Zmiany te nie uprawniajg Obligatariuszy do cofniecia
zapisow na Obligacje.

45. Administrator
hipoteki

W przypadku dojscia emisji Obligacji do skutku Administratorem hipoteki
bedzie: Kancelaria Adwokacka Teresa Majewska, adres dla doreczen: ul.
Natkowskiego 13/1, 31-308 Krakdw.

46. Administrator
zastawu

W przypadku dojscia emisji Obligacji do skutku Administratorem zastawu
bedzie: Kancelaria Adwokacka Teresa Majewska, adres dla doreczen: ul.
Natkowskiego 13/1, 31-308 Krakdw.

47. Dom Maklerski

Firma inwestycyjna uprawniona do prowadzenia Ewidencji, okreslona w
Uchwale Zarzgdu Emitenta.

48. Doradca Art Capital Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, ul. StarowisIna 83 lokal 6, 31-055
Finansowy Krakow
49. Skroty Ustawa o Obligacjach — ustawa z dnia 29 czerwca 1995 roku o

obligacjach (tekst jednolity: Dziennik Ustaw 2001, nr 120, poz. 1300, ze zm.)

Ustawa o Obrocie — Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity, Dziennik Ustaw z 2010 r. nr 211, poz. 1384, ze
zm.).

KDPW — Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w
Warszawie - prowadzacy ewidencje w rozumieniu art. 5a ust. 2 Ustawy o
Obligacjach, w ktdorej dokonuje sie zapisow pozwalajgcych ustali¢
Obligatariuszy, stanowigcg depozyt papierow wartosciowych w rozumieniu
Ustawy o Obrocie.

Inwestor — osoba, do ktdrej skierowana zostata Propozycja Nabycia Obligacji.

Obligatariusz — osoba, ktdra nabyta Obligacje oraz, na ktdérej rachunku
papieréw wartosciowych prowadzonym przez Uczestnika KDPW lub KDPW
zapisana jest co najmniej jedna Obligacja.
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UCHWALA NR 4 /2013
Z DNIA 27 MARCA 2013 ROKU
ZARZADU SPOtKI ,,KANCELARIA MEDIUS” SPOtKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W KRAKOWIE
W SPRAWIE DOMU MAKLERSKIEGO

UCHWALA NR 4 /2013
Z DNIA 27 MARCA 2013 ROKU
ZARZADU SPOLKI , KANCELARIA MEDIUS” SPOtKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W KRAKOWIE
W SPRAWIE OKRESLENIA DOMU MAKLERSKIEGO W WARUNKACH EMISJI OBLIGACJI SERIT A

Zarzad Spotki ,KANCELARIA MEDIUS” Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, ul. Softysa Dytmara 3 nr
lok. 1, 30-126 Krakow, uchwala, co nastepuje:

§1.

Zgodnie z zapisami Warunkéw Emisji Obligacji serii A Spotki niniejszym okresla sig, ze Domem
Maklerskim, o ktérym mowa w punkcie 47. Warunkéw Emisji, jest Dom Maklerski BDM S.A.
z siedzibg w Bielsku-Biatej, ul. Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko-Biafa.

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

.
Michat Imic/&e[
.‘"rezles Zar;gcjfil

\ | v// ""‘f //
Michat Imiotek,__A- / /
Prezes Zarzadu /‘ e

/
/

’/‘
<ancelaria Medius Spotka Akcyjne
sjuro: ul. Softysa Dytmara 3 nr lok. 1, 30-126 Krakov
ol./Fax.: 12 265 12 76, Tel.Kom.: +48 505 043 81

e-mail: sekretariat@kancelarigmedius.p!
NIP 679-307-00-26 REGON 121850740
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16.5 Wycena zabezpieczenia — operat szacunkowy nieruchomosci

Rzeczoznawea 11ajatkowy - Uprawnienia nr 4466 | ’\; \’ I K
Biuro wycen i zarzadzania

OPERAT SZACUNKOWY
OKRESLAJACY WARTOSC RYNKOWA PRAWA
WLASNOSCI NIERUCHOMOSCI GRUNTOWEJ

ZABUDOWANEJ BUDYNKIEM MIESZKALNYM
JEDNORODZINNYM w trakcie realizacji

ADRES NIERUCHOMOSCI:

Jlica na Piaskach
Mloszowa — Gmina Trzebinia

Chrzanéw 06-03-2013r.

AUTOR: Jakpb)?/it Taborsk/i Pieczec rzeczoznawcy majatkowego:

poppis: | | /Al /

or Nl

ul. Sgdowa 4B, 32-500 Chrzandw, tel./fax 0-32 753 90 90
NIP: 608:188-00-87 REGON: 120298736 Konto: PKO BP 38 1020 2384 0000 9402 0065 9417

e-mail: jwtk@interia.pl www.,jwtk.pl
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WYCJAG Z OPERATU SZACUNKOWEGO

Na podstawie art. 158 Ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 roku o gospodarce nieruchomosciami
(tekst jedn. Dz. U. z 2010r. Nr 102, poz. 651 z pézn. zm.) oraz § 56 pkt. 5 Rozporzadzenie Rady
MinistréW z dnia 22 wrzesnia 2004 r. w sprawie wyceny nieruchomoéci i sporzgdzania operatu
szacunkdwego (Dz. U. z 2004r. Nr 207, poz. 2109 z p6zn. zm.).

Nieruchomo$¢ gruntowa, aktualnie zabudowana, na ktorej

PRZEDMIOT WYCENY realizowana jest inwestycja polegajaca na budowie domu
jednorodzinnego, aktualnie w stanie surowym zamknietym.
ADRES WIERUCHOMOSCI ul. Na Piaskach, Mloszowa, Gmina Trzebinia
Matopolskie
Chrzanowski
Trzebinia
WOJEWODZTWO 120305 _4, Trzebinia-miasto
POWIAT Mloszowa i
GMINA 656/2, 656/3, o pow.0 pow. 2360m” +
JEDNOS['KA EWIDENCYJNA 2
OBREB 270 m

DZIALKA NR EW. - POWIERZCHNIA | Ny KW nr KR1C/00083198/1, oraz
RSHOAWIECZYSTA KW nr KRIC/00083199/8 —

stanowigca droge¢ dojazdowa prowadzona
przez Sad Rejonowy Wydzial V Ksiag Wieczystych w
Chrzanowie
Stan surowy zamknigty, wykonana elewacja
zewngtrzna, wewnatrz wykonane wylewki, brak
mediéw, dom o powierzchni uzytkowej 119,2 m2.
Okreslenie wartosci rynkowej prawa wiasnosci
nieruchomosci gruntowej dla potrzeb realizacji Ustawy z
dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach . W szczegdlnosci w
zwiazku art. 10 ktory okresla minimalna zawartos¢
propozycji nabycia. Art. 10 ust. 2 stanowi: 2. W przypadku
ustanowienia zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelnosci  wynikajgcych — z  obligacji,  emitent
zobowigzany jest poddaé przedmiot zastawu lub hipoteki
wycenie przez uprawnionego bieglego. Wycena przedmiotu
zastawu lub hipoteki powinna by¢é udostgpniona wraz z
danymi, o ktérych mowa w ust. 1.

KROTKI|OPIS PRZEDMIOTOWEIJ
NIERUCHOMOSCI

CEL WYCENY

Wartos¢ rynkowa, (aktualna uwzgledniajgcq aktualny standard wykoriczenia), prawa
lasnosci do nieruchomosci gruntowej zabudowanej budynkiem mieszkalnym
Jjednorodzinnym w trakcie realizacji wynosi:

350 000 z1
Trzysta pigédziesigt tysiecy zlotych, ... /
DATA SPORZADZENIA OPERATU 06-03-2013r. Craw.ly:
OPERAT| SPORZADZIL Jakub Wit Taborski"

Podpis i piecz¢¢ rzeczoznawey majgtkowego
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1. CZESC OGOLNA
1.1. PRZEDMIOT I ZAKRES OPRACOWANIA

PRZEDMIOT WYCENY

Hrzedmiotem niniejszego operatu szacunkowego jest nieruchomos$¢ gruntowa
potozonp w Mloszowej — Gmina Trzebinia przy ulicy Na Piaskach, szczegdtowo
opisana v pkt. 2 niniejszego opracowania.

Woj¢waodztwo: Matopolskie

Powiat: Chrzanowski

Gminpa: Trzebinia

Miejfcowos¢: Mloszowa

Jedngstka ewidencyjna: 120305_5, Trzebinia — obszar wiejski
Obrep: Nr 0007, Mloszowa,

Nr eid. dziatek: 656/2, 656/3,
Powierzchnia: 0 POW. 2360m2 +270 m2
Ksicga  Wieczysta: KW  nr  KRI1C/00083198/1, oraz

KW nr KR1C/00083199/8 — stanowigca droge¢ dojazdowg.
propvadzone przez Wydzial V Ksigg Wieczystych Sadu Rejonowego w Chrzanowie.
ZAKRES WYCENY
Zakres opracowania obejmuje oszacowanie wartosci rynkowej prawa wlasnosci
do nierychomosci gruntowej zabudowanej budynkiem mieszkalnym jednorodzinnym
bedacynp w trakcie realizacji — calej nieruchomosci.

1.2. CEL WYCENY

(Dkreslenie wartosci rynkowej prawa wiasnosci nieruchomosdci gruntowej dla
potrzeb |realizacji Ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach . W szczegolnosei w
zwigzkul art. 10 ktory okres$la minimalng zawarto$¢ propozycji nabycia. Art. 10 ust. 2
stanowi] 2. W przypadku ustanowienia zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytefnosci wynikajgcych z obligacji, emitent zobowigzany jest poddac przedmiot
zastawu| lub hipoteki wycenie przez uprawnionego bieglego. Wycena przedmiotu
zastawullub hipoteki powinna by¢ udostgpniona wraz z danymi, o ktérych mowa w ust.
1.

1.3. PODSTAWA OPRACOWANIA OPERATU

SZACUNKOWEGO
1.3.1. PODSTAWA FORMALNA
Zlecenig.
1.3:2. PODSTAWY MATERIALNO - PRAWNE

1. Ustawa z dnia 21 sierpnia 1997r. o gospodarce nieruchomosciami (tekst jedn. Dz. U
7200 0r. Nr 102, poz. 651 z p6zn. zm.),

2. Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 22 wrzesnia 2004r. w sprawie wyceny
niergchomosci i sporzgdzania operatu szacunkowego (Dz. U. z 2004r. Nr 207 poz.
2109 z p6zn. zm.),

3. Ustdwa z dnia 23 kwietnia 1964r. Kodeks Cywilny (Dz. U. z 1964r. Nr 15 poz. 93 z
poz1). zm.),

Art ( Capital
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4. Powszechne Krajowe Zasady Wyceny, NI 1 Stosowanie podejscia poréwnawczego,

5. Ustgwa z dnia 6 lipca 1982r. o ksiggach wieczystych i hipotece (tekst jedn. Dz. U.
200]r. Nr 124, poz. 1361 z p6zn. zm.),

6. W. |Baranowski, M. Cyran, E. Wigcek, Obliczanie powierzchni i kubatury
budynkow, Warszawa 2002,

7. W. Baranowski, M. Cyran, Zuzycie nieruchomosci zabudowanych, Warszawa 2003,

8. Ustgwa z dnia 17 maja 1989r. - Prawo geodezyjne i kartograficzne (tekst jedn. Dz.
U. 22010 r. Nr 193, poz. 1287 z p6zn. zm.),

a z dnia 27 marca 2003r. o planowaniu i zagospodarowaniu przestrzennym

U. 22012 r. poz. 647),

a z dnia 21 marca 1985r. o drogach publicznych (tekst jedn. Dz. U. z 2007r.

9, poz. 115). W opracowaniu zweryfikowano prawny dost¢p wycenianej

chomosci do drogi publicznej,

m A, Crosby N (2008) Property Investment Appraisal 3rd edition, Oxford,

well Publishing

h N. (2004). The uncertainty of valuation. Journal of Property Investment &

ce,

22 No. 6

h N. and Gabrielli L. (2005) Discounted cash flow: accounting for uncertainty.

al of Property Investment & Finance, Vol. 23 No. 1

h N. (2006) Education Briefing. Value and worth: scenario analysis. Journal of

erty Investment & Finance, Vol. 24 No. 2

15. Frepch N. (2006) Education Briefing. Value and worth: probability analysis.

al of Property Investment & Finance, Vol. 24 No. 4

16. Scarrett, D. Property ( 2008) Valuation the five methods, London, Routledge.

17. Usthwa z dnia 29 czerwca 1995r.0 obligacjach, Dz.U. z 2001 r. Nr 120, poz.1300, z
2002 r. Nr 216, poz. 1824, z 2003 r. Nr 217, poz. 2124, z 2005 r. Nr 157, poz. 1316,
Nr 183, poz. 1538, Nr 184, poz. 1539, Nr 249, poz. 2104, z 2008 r. Nr 231, poz.
1547, 2009 r. Nr 131, poz. 1075, Nr 157, poz. 1241, Nr 165, poz. 1316.

10. Ust

11. Ba

12. Fre

13. Fre

14. Fre

3.3. ZRODLA DANYCH MERYTORYCZNYCH

DANE [DOTYCZACE PRZEDMIOTU WYCENY

1. Kopia danych z ewidencji gruntéw i budynkéw,

2. Kopia pozwolenia na budowe,

3. Ogl¢dziny nieruchomosci wykonane przez autora niniejszego opracowania.

DANE DOTYCZACE RYNKU NIERUCHOMOSCI

1. Badfnie aktow notarialnych z ostatnich 2 lat zgromadzonych w Powiatowym
Osrddku Dokumentacji Geodezyjnej i Kartograficznej w Chrzanowie,

2. Infofmacje uzyskane w Urzedzie Miasta w Trzebini dotyczace miejscowego planu
zag(spodarowania przestrzennego Gminy Trzebinia.

3. Innddane wg uznania autora.

1.4. DATY ISTOTNE DLA OPERATU SZACUNKOWEGO

DATA POKONANIA OGLEDZIN NIERUCHOMOSCI 01-03-2013r.

OGLEDZINY POWTORZONO 06-03-2013r.

DATA PKRESLENIA STANU PRZEDMIOTU WYCENY 06-03-2013r.

DATA PKRESLENIA WARTOSCI PRZEDMIOTU WYCENY 06-03-2013r.

DATA $PORZADZENIA OPERATU SZACUNKOWEGO 06-03-2013r.
5
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2. (CZESC SZCZEGOLOWA
2.1 STAN PRAWNY NIERUCHOMOSCI

Nieruchomos¢ ztozona z dz. nr 656/2, potozona w Mtoszowej, Gmina
Trzebinja jest wlasnoscia

KANCEKARIA MEDIUS GRUPA
KAPITALOWA SP. Z O0.0.

3. Siedgiba 4 [lkrAKOW |

$tan  prawny  stwierdza si¢ na  podstawie Ksiegi = Wieczystej
KR1(/00083198/1, prowadzonych przez Wydzial V Ksiag Wieczystych Sadu
Rejonowego w Chrzanowie.

Dziat I11- wolny od wpisow,

Dzial IV- wolny od wpisdw.

ieruchomos¢ ztozona z dz. nr 656/3,, potozona w Mioszowej, Gmina
Trzebinja jest wlasnoscig :

2. flazwa 3 KANCELARIA MEDIUS GRUPA
KAPITALOWA SP. Z 0.0.

3. $iedziba 3 KRAKOW

2. Imie pierwsze 2 TOMASZ

3. Imie drugie 2 PAWEL

4. Nazwisko / pierwszy czton

nazwiska ztozonego = EONTOR.

5. Drugi czton nazwiska [ .

ztozonego

6. Imie ojca 2 ZBIGNIEW

7. Imie matki 2 ANNA

|18. RESEL 2 79031119359

v rownych czgsciach.

$tan  prawny stwierdza si¢ na  podstawie  Ksiggi  Wieczystej

KR1d/00083199/ 8, prowadzonych przez Wydziat V Ksiag Wieczystych Sadu
Rejonowego w Chrzanowie.

ziat I1I- wolny od wpisow,

ziat IV- wolny od wpisow.

2.2, PRZEZNACZENIE NIERUCHOMOSCI W

IEJSCOWYM PLANIE ZAGOSPODAROWANIA
RZESTRZENNEGO
Przedmiot operatu szacunkowego jest — nieruchomos$¢ gruntowa polozona w

Mloszowej przy ul. Na Piaskach znajduje si¢ na obszarze dla ktérego nie ma
sporzadfonego Miejscowego Planu Zagospodarowania Przestrzennego.
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Zgodnie ze Zmiang studium uwarunkowarn i kierunkéw zagospodarowania
preestrzgnnego gminy Trzebinia zatwierdzong uchwalq Rady Miasta Trzebini Nr
VI/48//%/ 2007 z dnia 29 marca 2007r. przedmiot wyceny zlokalizowany jest w strefie
tereny 2abudowy mieszkaniowej rozproszonej do utrzymania. .

2.3, OPIS I OKRESLENIE STANU NIERUCHOMOSCI

POLOZENIE NIERUCHOMOSC
e graniczna strefa wsi Mloszowa,
e ¢dlegtosc od centrum wsi — ok. 2 km.

DOJAZP DO NIERUCHOMOSCI
e dobry — jednostronny, droga o nawierzchni bitumicznej w czesci drogi

ewnetrznej droga nie urzadzona. Bezposredni dostep do drogi publicznej — ul.
a Piaskach.

OTOCZENIE I SASIEDZTWO
S,
abudowa mieszkaniowa,

sztalt regularny — prostokat,
ren nachylony w kierunku poludniowym.
echy geometryczne umozliwiajg prawidtowe i racjonalne zabudowanie dziatki.

ren nieuzytkowany rolniczo,
zg$ciowo zadrzewiony pojedyncze drzewa.

roga: bezposredni dostep do drogi publicznej,
rad:

odociag:

analizacja:

elefon: w bezposrednim sgsiedztwie,
grodzenie: brak.

PODAROWANIE TERENU
ozostata cz¢$¢ nieurzgdzona, niezagospodarowana,
zgsciowe zadrzewienie.

DOM JEDNORODZINNY

udynek mieszkalny jednorodzinny dwukondygnacyjny niepodpiwniczony z
jednostanowiskowym, w zabudowie wolno stojacej wraz z niezbedng
turg techniczng. Projektowany budynek jest obiektem nie podpiwniczonym, z
poddaszem uzytkowym. Dach dwuspadowy o kacie nachylenia 40 stopni. Na parterze i
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poddaszu budynku znajdowaé si¢ beda pomieszczenia mieszkalne z programem
uzytkowym dla czteroosobowej rodziny.
VUklad funkcjonalny:

Parter: Poddasze
pokéj dzienny z jadalnia 25.2| sypialnia 181 3
kuchhia 7| sypialnia 9,3
przedsionek 2,5] sypialnia 9,1
sypidlnia 12,7] tazienka 353
hol 14,8] garderoba 23D
wce 3.4] hol 73
spizarka 3.5| schody 5,8
kottownia 4.,4| tazienka 3
gar 2057
Suma 95,2 Suma 51,5
pow. diytkowa 73 ,50 pow. uzytkowa 45,70
Iacznal pow. uzytkowa 119,20 |1aczna pow. calkowita 146,70

IPom jednorodzinny z uzytkowym poddaszem, wolno stojacy, zawierajgcy
progranj uzytkowy mieszkania dla cztero osobowej rodziny.

udynek w technologii murowanej z bloczkéw z betonu komoérkowego
murowahe, ocieplony styropianem. Strop zelbetowy monolityczny. Budynek przykryty
dachem |o konstrukeji tradycyjnej. Posadowienie bezposrednie na zelbetowych tawach
fundamgntowych.
Aktualny stan nieruchomosci przedstawia dokumentacja fotograficzna, stan
surowy zamkniety, wykonana elewacja zewnetrzna, wewnatrz wykonane wylewki, brak
medidw
Budynek wyposazony bedzie w nast¢pujace instalacje:
e Wodociggowa
Kanalizacyjna do sieci kanalizacyjnej sanitarnej
Elektryczna
Gazowa
Wentylacja grawitacyjna
Centralnego ogrzewania

PODSTAWOWE DANE TECHNICZNE'

Powierzghnia zabudowy: 138,85 m*
Powierzghnia uzytkowa: 119,20 m?
Powierzghnia catkowita: 208,27 m>
Kubaturh 760,51 m*
Ilo$¢ kondygnacii: 2 (parter, poddasze)

' Powierzchnie okre$lono zgodnie z normg PN-ISO 9836:1997 okre$lanie i obliczanie wskaznikow
powierzchniowych i kubaturowych. Powierzchnia obliczona w $wietle okladzin i wypraw $cian budynku.
Wykorzydtano opracowanie W. Baranowski, M. Cyran, E. Wigcek, Obliczanie powierzchni i kubatury
budynkéwy Warszawa 2002. Powierzchnia okre$lona na podstawie projektu budowlanego.
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2.3.1. STAN TECHNICZNY

Powstajacy dom bedzie nie bedzie posiadat zuzycia technicznego, szacowane na
poziomie 0%.

% uwagi na powyzsze oraz stosujac kryteria ogdlne wyceny i klasyfikacji stanu
technic4nego, okresla sie stan techniczny jako bardzo dobry”.

trony umowy sa od siebie niezalezne i dzialaja w sposéb racjonalny, nie
ierujgc si¢ szczegdlnymi motywami,

aja stanowczy zamiar zawarcia umowy,

a $wiadome wspolistniejgcych okolicznosci majgcych wplyw na warto$é
ieruchomosci,

ie dziatajg w sytuacji przymusowej,

plyngl okres niezbednego wyeksponowania nieruchomosci na rynku, przy
astosowaniu odpowiedniej reklamy, oraz czas potrzebny do wynegocjowania
arunk6w umowy, biorgc pod uwagg charakter nieruchomosci i stan rynku.

WYBOR SPOSOBU WYCENY

godnie z Rozporzadzeniem Rady Ministrow (patrz pkt 1.3.2) dla celu
przedmiotowego operatu szacunkowego uwzgledniajgc charakter wycenianej
nieruchgmosci do wyceny zastosowano:

podejkcie poréwnawcze,
metode¢ porownywania parami.

UZASADNIENIE

Podejscie poréwnawcze stosuje si¢ do okreslenia wartosci rynkowej
nieruchgmosci wylgcznie wowcezas, gdy nieruchomosci podobne do nieruchomosci
bedacej [przedmiotem wyceny byly w obrocie na okreslonym rynku w okresie ostatnich
dwoch lpt poprzedzajgcych wyceng a takze, gdy ich ceny i cechy wplywajace na te ceny
oraz wafunki dokonania transakcji sa znane.

Zastosowano metod¢ poréwnywania parami, poniewaz na rynku lokalnym sg
znane tfansakcje nieruchomosci podobnych, a ich cechy i ceny sa znane (min trzy
nieruchgmosci).

METODOLOGIA

Rodstawowym zalozeniem poréwnywania nieruchomosci parami jest okreslenie
wartosci jednostkowej poprzez poréwnywanie nieruchomosci parami, tzn. poréwnanie
przedmiptowej nieruchomosci, dla ktérej znane sa cechy, ale nie znana jej wartosc¢,
kolejno |z nieruchomosciami, ktore byly przedmiotem transakcji rynkowych, a wigc
znane SJ zarowno ich cechy jak i ceny transakcyjne. Korekty dokonuje si¢ za pomoca
poprawgk kwotowych (procentowych) dotyczacych poszczegdlnych cech. W
konsekwencji, z porownywania w kazdej parze, otrzymuje si¢ kilka wartosci

2 W. Barahowski, M. Cyran, Zuzycie nieruchomosci zabudowanych, Warszawa 2003.
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jednostkowych przedmiotowej nieruchomosci. Ostateczng warto$¢ jednostkowg oblicza
si¢ jako S$rednig wazong, przyjmujac, ze zaufanie do poszczegdlnych wynikow
uzyskamych z pordwnan w kazdej parze nie moze by¢ jednakowe z uwagi na rozny
stopien| porownywalnodci. Warto$¢ catkowita nieruchomosci otrzymuje sie mnozac
okreslopg wartos¢ jednostkowa przez pole powierzchni.

2.5. ANALIZA 1 CHARAKTERYSTYKA RYNKU
IERUCHOMOSCI - dom

2.5.1. RODZAJ | OBSZAR RYNKU- dom

ynek nieruchomosci gruntowych jest zréznicowany ze wzgledu na
réznoradnos¢ cen ksztattujacych si¢ w obrocie rynkowym oraz rodzaj praw rzeczowych
objetych obrotem. Mozna zauwazy¢ ze na rynku preferowane jest raczej prawo
wlasnogci niz prawo uzytkowania wieczystego gruntu. Najistotniejszym atrybutem
wplywdjacym na wysoko$¢ ceny jest powierzchnia uzytkowa, z punktu widzenia ceny
liczy si¢ takze standard wykonczenia, stan techniczny budynku. Nabywcy doméw
mieszkdlnych zwracajg uwage na sasiedztwo i lokalizacje domu, oraz wyposazenie w
pomieszczenia pomocnicze (garaz, budynki gospodarcze). Kolejnym czynnikiem
decydujacym przy zakupie jest uzbrojenie, oraz dostgp do drogi publicznej. Analizie
podda:F) rynek nieruchomosci zabudowanych domami mieszkalnymi jako
przedmjiotu prawa wlasno$ci. Dla potrzeb niniejszego opracowania transakcje
wybranp z aktéw notarialnych zgromadzonych w Powiatowym Osrodku Dokumentacji
Geodezyjnej i Kartograficznej w Trzebini i Chrzanowie. Transakcje przeanalizowano
pod wggledem ich wiarygodnosci, dotycza nieruchomosci dla ktorych istnieje
mozliwps¢ dokonania wizji terenowej. Obrdét nieruchomosciami zabudowanymi
domam| mieszkalnymi do remontu i o matej powierzchni jest duzy domy o wigkszej
powier4chni ciesza si¢ mniejszym powodzeniem. W wycenie przyjeto do poréwnania
nieruchpmosci ktore byly przedmiotem obrotu rynkowego poprzedzajacego wyceng w
okresie [nie dluzszym niz dwa lata. Wigkszo$¢ sprzedawanych domow to domy stare
sprzed |II wojny $wiatowej lub tuz po wojnie do kapitalnego remontu. Takie
nieruchpmosci osiagaja ceny w okolicach 80 000zt do 180 000zt za dom o powierzchni
60m2 do 150m2. Ceny doméw powojennych o wigkszej powierzchni ksztattujg sie
pomiedzy 200 000 tys. zt a 400 000 zt. Ceny nowych doméw ksztaltujg si¢ w cenach do
650 000 zt. Nalezy zwréci¢ uwage na duza rozbieznos¢ cen w obszarze wiejskim w
stosunkh do obszaru miejskiego. Domy w centrach miast w rejonie Chrzanowa Libigza
czy Trzgbinia cieszg si¢ duzym powodzeniem i osiggaja zdecydowanie wigksze ceny w
stosunkfp do doméw polozonych poza miastem. Ceny rynkowe doméw developerskich
oraz w pudowie sg bardzo zblizone do wartosci odtworzeniowych tych nieruchomoscei,
oznacz fo ze praktycznie nie oplaca si¢ budowa¢ domu na sprzedaz, wynika to z faktu
ze klienici czgsto wolg indywidualnie budowaé od podstaw nieruchomosé z nizeli
kupowaf obiekt juz istniejacy. Aktualnie na rynku wida¢ bardzo wyrazny spadek cen.
Jest jesAcze jedna okoliczno$¢ ktora nabiera znaczenia na rynku i moze mie¢ wpltyw na
ceny nidruchomosci; planowana rozbudowa linii kolejowej ma spowodowaé zamkniecie
przejazdéw kolejowych w miejscowosci Mloszowa oraz powstanie drogi ktora bedzie
Iaczyla fta czes$¢ miejscowosci Mloszowa z ulicg Stowackiego koto bytych zaktadow
tluszczgwych, konsekwencje tego faktu sg nie znane, moze ten fakt mie¢ w przysztosci
wplyw ha zmiance ceny nieruchomosci szacowanej. Takze na zmiane ceny, bedzie
miato wplyw zakonczenie inwestycji.
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2.6. QKRESLENIE WARTOSCI NIERUCHOMOSCI BUDYNKU
MIESZKALNEGO - dom

2.7. Qkreslenie wartoSci rynkowej nieruchomosci aktualnej
zgledniajacej aktualny standard wykonczenia,

2.7.1. BAZA DANYCH PRZEDZIAt. CZASOWY

lezy przede wszystkim zauwazy¢ ze w gminie Trzebinia w latach 2013, 2012,
nie odphotowano duzej liczby sprzedazy doméw o parametrach podobnych do
nieruchpmosci szacowanej. Ponizej prezentuj¢ bazg WSZYSTKICH transakcji z gminy
Alwernfa, z obrebéw sgsiednich do obrebu Mioszowa oprécz obszaru miejskiego,
zabudowanych nieruchomosciami - domami mieszkalnymi podobnymi do wyceniane;j.

Pow.
Nr zmiany| L
“miany| ona trans. fz| 4 | Data trans. nr dz. Opi nieruchomosci Obreb o aid
[m’]
y ulica
Pitsudskiego nr 140 z 1920r. Murowany nie
zamieszkaly, parterowy o 3 izbach do remontu
a takze garazem dobudowanym do budynku nr
100//12| | 240 000,00 zi 1804 27 sty 12 507/12, 507/38|142, oraz stodolg Trzebinia
168/4, 174/6, w stanie
35//12| | 355 000,00 z 3277 26 sty 12| 17674, 177/6,|zamknigtym Mioszowal Trzebinia)
przy ulicy iej nr
114, podpiwniczony z 1994, 4 pokoju, salon z
3//2012| | 380 000,00 zt 3852 18 sty 12 617/28[aneksem kuchennym, dwie tazienki i wc Mioszowa Trzebinia

budynek mieszkalno-ustugowy nr 134 przy ulicy
853/20, 853/50,|Kosciuszki oraz budynki gospodarcze, do

184//12| | 210 700,00 z¢ 1135 9maj 12 1839, trzebinia| Trzebinia|
185/91, pow 1595,
185/89 pow. 1139
41//12] | 400 000,00 z¢ | 1974,67 26 cze 12, 1/3,|dom jednorodzinny nr 2K przy ulicy Granicznej | Pita Koscieleckal Trzebinia|

Trzy letni dom, &MN 4KD w niewielkiej czesci
numer 14 ulica stefana zeromskiego ,

z
niepodpieniczony, murowany z pustaka i cegly,
kryty dachowka, w, e, alarm, gaz, co, oraz
dszambo pow. 240,5 z 2008roku, oraz komoérka|
8//13] | 400 000,00 z¢ 774 17 gru 12 Dulowa! Trzebinia

na dzialce 4/15 znajduje sie murowany,
kyty i

z 2 w
latach siedemdziesiatych, podpiwniczony
i y nr 15 px y przy ulicy
iej i stara, do
15//12 | 220 000,00 z} 955 21 maj 12 4/15.|rozbidrki stodota Ploki Trzebinia

Ahaliza transakcji wskazuje iz przedmiotem obrotu byly w wigkszosci domy juz
urzgdzope, a jedynie jedna sprzedana nieruchomo$¢ to dom w trakcie realizacji.
Nieruchomosci podkreslone w kolorze zielonym nadajg sie do poréwnania z
nieruch¢modciag wyceniang. Jest to powodem poszerzenia analizowanego rynku gminy
Trzebinja na obszar powiatu Chrzanowskiego. Odnotowano nastgpujace transakcje.
Baza dbejmuje domy zblizone pod wzgledem powierzchni do nieruchomosci
wycenignej oraz o tym samym przeznaczeniu. Przedstawiona baza danych uwzglednia
zasade | poufnodci i ochrony danych osobowych. Dokonano wizji terenowej
nieruch¢mosci przedstawionych w bazie danych. Z uwagi na analiz¢ rynku
nieruchgmosci podobnych cen nie aktualizuje si¢. W zastosowanej metodzie
porébwnywania nieruchomosci parami oparto si¢ na trzech nieruchomosciach
poréwnawcezych wybranych z bazy danych, ktore byly przedmiotem obrotu rynkowego.
Zaprezehtowana ponizej baza danych dotyczy obiektow o funkcji mieszkaniowe;.
Transaktje podkreslone na zotty zostaly odrzucone poniewaz dotyczyly obiektow o
charaktgrze komercyjnym, lub z powodu diametralnie innej technologii budowlanej,
odrzucono takze transakcje z obszary miejskiego.
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Table 1Njeruchomoéci przyjete do poréwnania.

Pow. | Pow. Cena na datg
Nr zmiany uiyt. | uyt trans. Miasto
dr | Cend trans. (20l O ooy | Datatrams. | PR nr dz. Opi nieruchomosci Obreb sy
um?| [m) [zim’)
budynek nr 11A Wiadystawa Jagietty, do|
1673/2011 2154262| 120] 2241] 27grui1| 1795222 |1055/10, 1055/9, 1055/11 remontu, Babice)|
zabudowana budynkiem mieszkalnym ulical
Pilsudskiego nr 140 z 1920r. Murowany nie|
| zamieszkaly, parterowy o 3izbach do remontu a|
takze garazem dobudowanym do budynku nr|
100//12, 240 000 | 130] 1804} 27 1.846,15 21 [507/12, 507/38 142, oraz stodolq| trzebinia Trzebinia|

budynek mieszkalny jednorodzinny w stanie|
)

28//12] 35500021 125 3277 2:840,00 21 [168/4, 174/6, 176/4, 177/6, Mioszowa] _ Trzebinial

budynek mieszkalny przy ulucy Krakowskiej nr
114, podpiwniczony z 1994, 4 pokoj3, salon z|
3//2012] 380 000 i 121] 3652 18sty 12| 3 140,50  [617/28 aneksem dwie fazienki | wej Mioszowa, Trzebinia
budynek mieszkaino-ushigowy nr 134 przy ulicy|
Kosciuszki oraz budynki gospodarcze, do|
184//12 210 700 21} 150 1135 9 maj 12| 1404,67 2t [853/20, 853/50, 1839, 1840 remontu trzebinia Trzebinia

budynek mieszkalny numer 3 przy ulicy|
Zbozowej, z 1960roku, dwukondygnacyjnym of
powierzehni zabudowy 121m2 oraz dwoma

budynkami gospodarczymio o pow 18 1 11 m2
3460/2012| 302703z  140|  330| 30kwi12| 2162.16 2 [3898//4 do remonty Chrzanéw| _ Chrzantw|

KW448/4., dom jednorodzinny nr 17 przy ulicy|
Kolejowej wybudowanym 1 1993r.
et

O
444/12 340 000 1) 136 1166 24 maj 12| 2 500,00 z 1451/1]  116m2 orraz z garazem o 44m2. Libiaz Maty| Libigz|

budynek przy ulicy reymonta 41 w 2arkach Il
kondygnacyjny na 1 kondygnacii znajduja sig
garaze, 2kondygnacia jest mieszkalna, lll do|
mieszkalne poddasze, kryty dachowka, e, w,g.|

szambo z 1at95-97 o powierzchni calkowitej

4400/2011 430 000 1| 260,85 2122 Slp11| 1648462 1445/1, 144572, 260,85 Zzarki| Libigz|
T85/91, pow 1595, 185/89]

41n2| 400 000 21 1975| 26cze 12| 2469147 pow. 1139 173, dom inny nr 2K przy ulicy Pita Trzebinia

B

czeécia nieruchomosci stanowiacej dziatke nrl
3554/3 jest jednorodzinny budynek mieszkalny
nr 24B przy ulicy Swigtokrzyskiej, z przed 100)
lat, murowany dwu kondygnacyjny
podpiwniczony, ze strychem, kryty papa,
siedmioizbowy, bez fazienki i co, do|
generalnego remontu dzialka 3554/2 wtanow|
droge rozw6] funkeji
2189/2011 2000002 100 438 6lip 1] 2000.00 21 [3554/3, 355472 centrotwérezych Chrzanéw| _ chrzanow|
B budynek mieszkalny w stanie surowym|
zamknigtym przy ulicy Wafikowicza wraz 2|
Infrastruktura

2] 200 000 21} 95 30 2| 210526 21 [3513/74

Trzy letni dom, &MN 4KD w niewielkiej czesci
numer 14 ulica stefana zeromskiego |
parterowy z uzytkowym poddaszem|
niepodpieniczony, murowany z pustaka i cegly,
kryty dachowka, w, e, alarm, gaz, co, oraz|
dszambo pow. 240,5 z 2008roku, oraz komérka
813} 400 000 21| 240.5] 774] 17.gru 12|  1663,20 21 |248/22 8m2| Dulowa Trzebinia
dzialki 137, 5604 5063 zabudowane sq domem|

jednorodzinnym numer 2 przy ulicy|

5063, 5067, 5198, 149, 5064, Malczewskiego o powierzchni zabudowy|
5066 , 5074, 138, 137, 5085 , |112mkw, wybudowanym z 1839 roku , garazem|

313/12] 228 000 2| 112] 1569] 22 maj 12| 203571 21 [5068, 141 oraz budynkiem Libiaz Maly| um

dziatka 5725, zabudowana budynkiem|
mieszkalnym przy ulicy Swigtej Barbary numer|
10A murowanym, wybudowanym w 1987 roku,
- |

284/12) 5000002 233| 4093 25kwi12| 2145922 233m2|
budynek mieszkalny oznaczony numerem 30|
42| 138500021  145] 1404| 30wiz11] 2655.17 2 [66/1 przy ulicy Transportowe)|

dziaka 1185/2 zabudowana jest wolnostojacym|

parterowym z nleuzytkowym strychem,
niepodpiwniczonym, wybudowanym z drena
kamienia kryty eterniter, wyposazony wi
Instalacje wodna, elektryczna, oraz szambo of
powlerzchini uzytkowej 60,30m2 wybudowanym|

16112, 30kis 11] 3482,59 2t |11852 w 1913 roku|

dzialka 491/2 zabudowana jest budynkiem|

mieszkalnym jednorodzinnym, 4088, dziatk|

32| 23gu 11| 3600.00 2t [491/2, 487 491/5 487, 491/5 stanowia droge|

na dzialce 4/15 znajduje si¢ murowany|

dwukondygnacyjny, kryty eternitem,

z garazem, W

latach siedemdziesiatych, podpiwniczony|

budynek mieszkalny nr 15 polozony przy ulicy|

Jurajskiej i stara, zniszczona, przeznaczona do|

15//12] 220 000 4] 75 955| 21maj12] 2933332 [4/15. rozbiérki stodota) Ploki| Trzebinia|

© min 140467 2
© max 3600,00 2
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Obiekt jnr 1. Dom jednorodzinny.

N zrmany 11673/2011, cena transakcyjna 215 426 zt, dom o powierzchni
uzytkowej 120m”, oraz powierzchni dziatki 224 m?. Nieruchomo$¢ zostata sprzedana 27
grudnia| 2011 roku dzialki nr 1055/10,
1055/9,1055/11. Budynek nr 11A na ulicy
Wiadyslawa Jagietly, do remontu, pustostan,
obreb Babice gmina Babice. Zdjecie ponizej
prezentyje nieruchomos$é juz po remoncie,
zdjecie | wykonano w marcu 2013 roku.
Nieruchomo$¢ ogrodzona, dojazd drogg
szutro murowany jednokondygnacyjny
dom. Dom o niecickawym wygladzie,
starszy {+ wiek obiektu szacuje si¢ na 10 lat,
polozony na obrzezach wsi Babice. Teren
wokot nieruchomosci zagospodarowany.

Obiekt pr 1. Dom jednorodzinny.

Nf zmiany 35/12, dom w cenie 355
000 zt, ¢ powierzchni uzytkowej 125m?, oraz
o powiefzchni dziatki 3277m”, nieruchomosé
zostala Irprze:dama 26 stycznia 2012 roku.

Dziatki |nr 168/4, 174/6, 176/4, 177/6. Na
dzien sprzedazy jest to budynek mieszkalny
jednorodzinny  w stanie surowym
zamknigtym, obrgb Mloszowa, gmina
Trzebinja  Zdjgcie  ponizej  prezentuje
nieruchgmos$¢ juz po remoncie, zdjgcie
wykonaho w marcu 2013 roku. Atrakcyjna
nieruchgmos$¢ czesciowo ogrodzona, w
atrakcyjhym miejscu na obrzezach wsi
Mtoszoya. Dom  jednorodzinny Z
m poddaszem, nowy.

icy Wankowicza
wraz 7 infrastrukturg
towarzy$zaca, obreb
Chrzandw, gmina
Chrzandw.
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2.7.2. DKRESLENIE CECH RYNKOWYCH | ICH WAG

o przeanalizowaniu caloksztaltu rynku nieruchomosci  gruntowych
zabudowanych oraz zbioru cen transakcyjnych uzyskiwanych dla nieruchomosci
podobnylch do nieruchomosci wycenianej ustalone zostaly nastgpujace cechy rynkowe,

potrzebrie do obliczenia wartosci rynkowej wycenianej nieruchomosci oraz ich wptyw
na ceny nieruchomosci. Wagi cech okreslono na podstawie obserwacji i badan
preferentji potencjalnych nabywcéw nieruchomoscei.
Tabela 1 Cechy rynkowe i ich wagi.
Oblekt
Oblekty po
Cechy ryhkowe x cA ce
Powierzchnia [mz2] 119,20 94,00 125,00 95,00
Lokalizacja Mionzowa Babice Mtoszowa Chrzanéw
Cena transakcy|na [z¢/m2] 220177 2t 2 840,00 zt 210526 z
2241 3277 483
1 UZzytkowa Warunki Skala Y cechy powierzchnia uzytkowa
sq od 110 m” do 150 m?|korzystne 07 —-1.0 1] 1I 1 0,4
domy © gow. do 110 m?|srednie 0.4-07
okoto
130m? od 150 m*|zadawalajgce lo,o —0.4 Waga cochy] .05/
zeo nie Y oraz nl
do poréwnania
2 Warunki Kala Paramelry cechy standard wykonczenia
1
Domy y . W stanie surowym
amknie z yi 3
. nowe, domy ocieplone, o
wysoki 0,7 —-1.0 0,7 0.4 1 0,7
Domy . w stanie surowym
otwartym fz wykonanymi przytgczmi,
nowe, domy ocieplone, o
24 Sredni 0.4 —-07
Domy w dtanie surowym otwartym z
wykonangmi ) nowe,
[domy o % ze
|stabych jdkosci materiatow
niski 0,0 —-0.4 Waga cechy 0,3
nie oznak yola, Jest na tle innych
nleruchomosci.
3|L Warunki TSkaia Y cechy stan techniczny budynku
Nieruchognosci potozone w dobrej
miasta, z dobrym
bardzo dobre |0.5 - 1,0 1 o o 1
Nieruchofhosci polozone w dobrej
dalsze) od miasta, Srednie 0.0 -0.5 Waga cechy 0,05
2o domy do p si@ generalnie w 1 nizeli
wyeceniana.
4a[Pomies= nicze Warunki Skala ramelry cechy pomieszczenia pom ocicze
W budynifu, [lest Korzystne
strychu o garaz, inne
loblekty jak wiaty stod . brak e e} 1 o 1 1
Waga cechy 1 0,16
5- © | otoczenie Warunki Skala
bud i , cicha
publicznygh, poczucie bezpieczenstwa,
buds nowymi domami bardzo dobre 1 parametry cechy i enle
z dala oscl pu ej,
Pw komunikacjl Srednie 0.5 1 1 o 1
'warod stafych domow, z dala od centrum
reglon weh Inne ograniczenia
plywajade na komfort mieszkania, linie
| alas autostrady itp.. niekorzystne ] Waga cechy 0,2
dzialtki arametry cech: owierzchnia u. kowa
20al|korzystne 1 1 1 0
10 od 10a do 20a|srednie
[ do ) Waga cechy] 0,2
y nie: ma bardzo duza dzlatke na tle innych, ktéra jednak nie jest rozwojowa, nie nadaje sie do
rax Jest w mpzp na cele roine, wielkosé dziatkl jest p:
w cej cesze.
7[Stan aziatkl Warankt Skala
Na dzialc$ zielen niska | wysoka o
zdobnym. og
L 12 owil | rekr . |bardzo dobre [1,0 - 0.7 parametry cechy
. nieczynne, zaniedbane
rak _pielggnacji zieleni Srednie 0.7 -04 1 1 o o]
podarowania dziatki Inlakoz&mu 0.4 - 0,0 Waga cechy o.o__s_|
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2.7.3. PROCEDURA OBLICZEN | PRZYJETE ZALOZENIA.

Yastosowana metoda wyceny w znacznej mierze okreSla rodzaj i kolejnosé
skladajgcych si¢ na procedur¢ dokonanej wyceny przedmiotowej

—

kreslenie rynku lokalnego, na ktorym znajduje si¢ wyceniana nieruchomosé
oprzez ustalenie jego rodzaju, obszaru i okresu badania cen transakcyjnych.
stalenie rodzaju i liczby cech rynkowych wplywajgcych na poziom cen na
nku lokalnym wraz z okresleniem wag cech rynkowych,

odanie charakterystyki wycenianej nieruchomosci z wyeksponowaniem jej

ech rynkowych,

ybor do poréwnan co najmniej trzech nieruchomoscei najbardziej podobnych
od wzgledem cech rynkowych do nieruchomosci stanowigcej przedmiot
yceny, ktorych ceny sa wiarygodne, z podaniem ich opisu i charakterystyki,
tworzenie par pordwnawczych nieruchomosci, w ktorych cechy wycenianej
ieruchomosci poréwnuje si¢ kolejno z cechami kazdej z wybranych
ieruchomosci,

yliczenie poprawek stanowigcych wynik uwzglednienia roznicy cech i
rzypisanych im wag pomigdzy nieruchomoscig wyceniang a nieruchomosciami
branymi,

kreslenie wartosci nieruchomosci z kazdej pary poréwnawczej jako ceny
ansakcyjnej skorygowanej o sumg¢ poprawek,

Qstateczne okreslenie wartosci nieruchomosci wycenianej jako $redniej wazonej
2a pomoca wag uwzgledniajacych wielkos¢ poprawek, z wartosci uzyskanych z
poréwnan w poszezegdlnych parach.

Przyjeto fastepujace oznaczenia i wzory liczbowe:

A, B, C—jednostkowe ceny transakcyjne nieruchomosci poréwnawczych
[1] - Ac 5 € max— € min - Zmiennos¢ cen na lokalnym rynku nieruchomosci,
[2] - s(i) [%0] — procentowy wplyw cech na warto$¢,

[3] - c(i) ¥ Ac x s (i) — kwotowy zakres cech,

[4] - k(i) X — parametry charakterystyki nieruchomosci przedmiotowe;j

[5] - k(i) A, B, C - parametry charakterystyki nieruchomosci
poréwnawczych A, B, C.

[6] - k(i) X — k(i) A — wspotczynnik poprawki dla i-tej cechy w parze (X.A)
i analogicgnie (X,B), (X,C),

[71 - p(i) ¥ [k(i) X — k(i) A] x c(i) — poprawka kwotowa dla i-tej cechy w parze (X,A) i analogicznie

(X,B), (X|C),
[8] - W xal= Ca + X p(i) — warto$¢ jednostkowa [zl/ha] nieruchomosci z pary (X,A) i analogicznie dla w
xB, W XC,

[9] - ostatpczna warto$¢ jednostkowa [zt/ha] przedmiotowej nieruchomosci otrzymana jako $rednia
wazona zwarto$ci W xa W xs W xc

przy czynj: waga(x,\)=l/2pi2

$rednia whzona=(2 waga xa * W xat+ waga xg * W xpt waga xc * wxe)/

(X waga fa + waga xg+ Waga xc)

[10] - W+ w x p. uz

Gdzie:
W — wart@s¢ rynkowa przedmiotowej nieruchomosci [zt]
w — wartos¢ jednostkowa [ zt/m2]

p. uz. — p@wierzchnia [m2]

15
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2.7.4.

OKRESLENIE WARTOSCI NIERUCHOMOSCI — OBLICZENIA

Obliczgnia wykonano na arkuszu kalkulacyjnym Microsoft EXEL i przedstawiono w
zestawieniach tabelarycznych jak nizej:

Tabela 2 Utworzenie par poréwnawczych nieruchomosci.
A B C
CECHY NIERUCHOMOSCI | k (i) k(i) k(i) k(i)
X A | x-a B | x-B c X-C
1|PowierZchnia uzytkowa 1 1 0 1 0 0,4 0,6
2|Standafd wykoriczenia, elementé| 0,7 0,4 0,3 1 -0,3 07 0
3|Lokalizgcja 1 0 1 0 1 1 0
4 [Pomieszczenia pomocnicze 1 0 1 1 0 1 0
5|Sasieddtwo i otoczenie 1 1 0 0 1 1 0
6 [Powierdchnia dziatki 1 1 0 1 0 0 1
7 |Stan zagospodarowania dziatki 1 1 0 0 1 0 1
Suma poprawek 23 2,7 2,6
Cena jednostkowa 2 291,77 zt 2 840,00 zt 2 105,26 zt
C min 1404,67 zt
C max 3 600,00 zt
[ Delta C 2195,33 2t
Tabela 3{Okre$lenie wartosci
Waga Zakres
CECHY cechy cechy Para (X,A) Para (X,B) Para (X.C)
NIERUCHOMOSCI S(i)[%] ofi)zl] pli) [2t] p(i) [2H] pi) (2]
1|Powierzcnia uzytkowa 5% 109,77 z4 0,00 2z} 0,00 zH 65,86 zH
i e W'.yu.
2|nier Sci 30% 658,60 2 197,58 zH -197,58 z4 0,00 zH
3|1 5% 109,77 2t 109,77 24 109,77 24 0,00 2
4P p 15% 329,30 2} 329,30 24 0,00 zt 0,00 zt
5|Sa i 20% 439,07 2t 0,00 z4 439,07 z4 0,00 z}
6|P ia dziatki 20% 439,07 24 0,00 z4 0,00 z4 439,07 2t
7|Stan zagds ia dziatki 5% 109,77 2H 0,00 24 109,77 24 109,77 2l
100%| 2 195.33 zl{suma pi 636,65 2i[Suma pi 461,02 z{Suma pi 614,69
Cena [zha ] [ ca 229177z Cs 284000zl Cc 2 105,26 2t
Suma p [zt] 636,6 21 461,0 z} 614,7 2t
Suma p [%] 28% 16,23% 29,20%
Cena popfawiona [ zt/ha ] [ wxal 29284121 wxa| 33010221 wxc| 271996zt
Waga |Waga xa 0,63|waga xb 0,39|waga xc 0,48
|Srednia wiazona [ ztha ] 2959,13 zt
Obliczenjie wartosci catkowitej
Warto$¢ jednostkowa w = 295913z
Powierachnia p. uz. = 119,20
Warto§¢ 352 727,76 zk
Wartpsé catkowita 352 728 zt
16
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2.8. WYNIK KONCOWY WYCENY, WNIOSKI 1
UZASADNIENIE.

Na podsfawie obliczen przyjeto po zaokragleniu, co nastepuje:

Wartosé rynkowa, (aktualna uwzgledniajgcq
aktualny standard wykonczenia), prawa wlasnosci

0 nieruchomosci gruntowej zabudowanej
budynkiem mieszkalnym jednorodzinnym w trakcie
realizacji wynosi:

350 000 zk
Trzysta piecdziesiat tysiecy zlotych.

Przedstawiona powyzej warto$¢ rynkowa nieruchomosci gruntowej stanowi
najbardzjej prawdopodobna jej ceng mozliwg do uzyskania na rynku.

Ceha metra kwadratowego przedmiotowe]j nieruchomosci miesci si¢ w przedziale
cen uzyskiwanych na rynku. Otrzymany wynik mozna uzna¢ za bliski cenie mozliwej
do osiaghiecia w obrocie rynkowym. Uzasadnieniem koncowego wyniku wyceny jest
wiasciwy dobor nieruchomosci porownawczych.

17
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2.9 KLAUZULE I ZASTRZEZENIA.

e Warjos¢ rynkowa prawa wlasnosci przedmiotowej nieruchomosci ustalono na podstawie:

*  przyjetych do analizy materialow wyjsciowych jak w punkcie 1.3.

*  obowiazujacych przepisow prawnych i wynikajacych ze Standardéw Zawodowych,

e analizy rynku nieruchomosci.

¢ Opetfat szacunkowy moze by¢ wykorzystany do celu, dla ktérego zostat sporzadzony, przez okres 12
miesiecy od daty jego sporzadzenia, chyba ze wystapily zmiany uwarunkowan prawnych lub

® Ninigjszy ~ Operat szacunkowy moze byé wykorzystany jedynie do celu jak

opracowania nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne ukryte wady wycenianych

obiektow, ktorych wystepowania rzeczoznawca nie mogl stwierdzi¢ przy dokonywaniu wizji

lokalne;j.

®  Przyjmuje odpowiedzialno$¢ za umiejetnos¢, staranno$¢ i doktadnos¢, oczekiwana od rzeczoznawcy
majatkowego, nie przyjmuj¢ zadnej odpowiedzialno$ci wobec 0sob trzecich.

e Opetat szacunkowy zawiera 18 ponumerowanych stron i 2 zataczniki

e  Operat szacunkowy sporzadzono w 2-ch jednobrzmiacych egzemplarzach,
zktdrych 1 otrzymuje Zleceniodawca, a 1 Zleceniobiorca.

b
' Z\i’vt\

Operat szacunkowy sporzqdzil i podpisal: Jakub Taborski

3. ZALACZNIKI.

WYKAY.:
1. Ogl¢dziny nieruchomosci wykonane przez autora niniejszego opracowania,
2. Elerhenty projektu budowlanego,

18

Art ( Capital
< i Strona 85 z 103

Nota Informacyjna Obligacji serii A



[ 3
a—
L

o
Kancelaria Medius

Nota Informacyjna Obligacji serii A

16.6 Wpycena zabezpieczenia - wycena zbioru wierzytelnosci

OPINIA
DOTYCZACA

0SZACOWANIA WARTOSCI WIERZYTELNOSCI

Biure Wycen Majatkowych
Rzeczoznawcea

Inz. Marek Nawalaniec
Krakow, Al. Plk. Beliny
Prazmowsklego 54/4

TEL.: (012) 633-40-94
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Oszacowanic wartosci wierzytelnosci

I OSWIADCZENIE

Niniejsza wycena zostala przygotowana przez Rzeczoznawea s.c, z zachowaniem nalezytej

starannosei zawodowej, przy wykorzystaniu zestawiei i opracowan, materialow i informacii

udostepnionych przez Kancelarig Medius S.A.

Za prawidlowodé i kompletno§é dostarczonych materialéw Rzeczoznawea s, ¢. nie  ponosi

odposiedzinlnosci i nie moga by¢ kierowane przeciwko nicmu z tego tytulu jakiekolwick roszezenia.

1L PODSUMOWANIE

Celem wyceny jest oszacowanic wartosci wierzytelnodei — portfela wicrzytelnodei nabywanych
gléwnic w wykonaniu umowy ramowej z dnia 20 lutego 2013 r. pomiedzy Kancelaria Medius S.A. a
Kredito24 Polska Sp. z o.0., w szezegdlnodei portfeln wicrzytelnodei o wartodei nominalnej

339.784,33 z1.
WARTOSC NOMINALNA PAKIETU WIERZYTELNOSCI 33978433 21
WYCENA PAKIETU WIKERZYTELNOSCI 136 639,17 z1

IIL, INFORMACJE WSTEPNE

1. PRZEDMIOT WYCENY

Przedmiotem wyceny sa wierzytelnodci .

2. CEL WYCENY

Niniejsza wycena zostala sporzidzona w zwigzku z planowang emisja obligacji zabezpicczonych
spilki Kancelaria Medius S.A.

Zabezpieczenie obligacjii ma polegaé na zastawie rejestrowym, ustanowionym na  zbiorze
wierzylelnoded istniejacych oraz przyszlych o zmiennym skladzic stanowigcym calosé gospodareza, w
sklad ktorego wchodza wierzytelnodei pienigzne wynikajace z tytutu niesplaconyeh pozyczek
gotbwkowych nabytych przez Spolke od:

a) Kredito2d Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie na podstawic umoéw JCesja zakupu
wierzytelnosei™, zawieranych w wykonaniu umowy ramowej w zakresie wykupu wicrzytelnosei
zawartej pomigdzy Spolkg a Kredito24 Polska sp. z 0.0. 7 siedziby w Warszawie z dnia 20 lutego
2013 r., 0 facznej wartosei nominalnej 266.374,35 zi

InZ. Marek Nawalaniec
3z17
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Oszacowanie wartoscl wierzytelnosci .

b) od innego podmiotu, o fqcznej wartosci nominalnej wierzytelnodci 73.409,98 z1.

W szezepdlnadel Spidka planuje zobowigzaé si¢ do utrzymywania stanu zakupionych wicrzytelnodei,

w ramach wykonywania ww. umowy ramowcj, nie nizszego niz339,0 tys. zl,

Wobee powyiszego celem wyceny jest oszacowanic wartodci wierzytelnosei istniejacych lub
nabywanych przez Kancelaria Medius S.A. w przyszio§ci w ramach umowy ramowej z Kredito24

Polska Sp. z 0.0. 0 wartoéci nominalnej 339,0 tys. z1, na dzien sporzadzenia wyceny.

3. METODA WYCENY

Podejcic pordwnaweze polega na okredleniu wartosci przy zalozeniu, 2 warto§é ta odpowiada cenom
Jakie uzyskano za podobne przedmioty, kiére byly przedmiotem obrotu rynkowego. Wartodé opinii
zostijje skorygowana ze wzgledu na cechy réznisce oraz ustalona 7 uwzglednicniem zmian poziomu
cen na skutek uplywu czasu. Metody stosowane przy wycenie podejsciem poréwnawczym to metoda

poréwrywania parami, metoda kerygowania ceny Sredniej 1 meloda analizy statystyczney rynku.

4. ZRODLA INFORMACJI

Dane zaczerpnigto z nastgpujacych zridel udostepnionych przez Spolke:

- Raport kwartalny za okres od 01 pazdziemika 2012 roku do 31 grudnia 2012,
- Zestawienie wicrzytelnodei.

- Umowa ramowa w zakresic wykupu wierzytelnosci,

- Inne informacje i dokumenty,

- Wiedza ekspercka i do§wiadezenie specjalistow Rzeczoznawea s. c.

5. STOSOWANE SKROTY I ZASADY

Skrdy:

. Rzeczoznawca s.¢, - Rzeczoznawca.

InZ. Marek Nawalaniec
4z17

Art ( Capital Strona 89 z 103



[ 3
*
eoe

Kancelaria Medius Nota Informacyjna Obligacji serii A

Oszacowanie wartosci wierzytelnosci

v, OPIS PRZEDMIOTU WYCENY

1. NAZWA I ADRES FIRMY

Kancelaria Medius Spélka Akeyjna

Siedziba ul. Softysa Dytmara 3, nr lok 1,30-126 Krakow,

2. MIEJSCE REJESTRACJI ORAZ NUMER REJESTRU

Kancelaria Medius Spétka Akeyjna

Spotka wpisana jest do rejestru przedsicbioredw przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srodmiefeia w
Krakowie, ul. Przy Rondzie 7, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS: 0000397680

3. NIP, REGON

NIP: 676-307-00-26,

Regon : 121850740

InZ, Marek Nawalaniec
5217
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_ Oszacowanie wartoscl wierzytelnosci

4. CHARAKTERYSTYKA SPOLKI

Spodka Swiadezy uslugi windykacyjne, a w szezegdlnodei ustugi windykacji na zlecenic, wykupu
portfeli wierzytelnodei, serwisowania i zarzadzania wierzytelnoSciami oraz uslugi prawne dla
podmiotéw gospodarczych. Obszarem dzialania Spatki jest cala Polska, a takze terytorium Unii
Europejskiej. Dzialalnosé Spolki na obszarze Unii Europejskiej polega na prowadzeniu windykacji
wierzytelnosci poza granicami Polski. Procedura dziatania Spotki w iym zakresie wyglada nastepujaco:
Spétka wystgpuje do polskiego sadu w celu uzyskania curopejskicgo tytutu egzekucyjnego a nasigpnie
przesyla go do instylucji odpowiedzialngj za czynnodei egzekucyjne na terenie kraju dhuznika. Na
dzieft sporzadzenia dokumentu informacyjnego Spolka prowadzi sprawy w Niemezech, Austrii, na
Litwie, na Slowenii oraz na Wegrzech. Spotka nic zakorczyla jeszeze przy tym zadnej windykacji
dhuinikow zagranicznych. Spolka laczy wszystkic cechy nowoczesnej firmy windykacyinej
zarzadzajaee] wierzytelnosciami i kancelarii prawnej, co pozwala na szybkie i efektywne dziatania
wspomagajace poprawianie plynnodci finansowej przedsighiorstw. Emitent od poczatku powstania
nalezy do Polskicgo Zwiazku Windykacji, a takze uczestniczy w programic Rzetelna Firma,
prowadzonym przez Krajowy Rejestr Dingdw.

Celem Emitenta jest dostarczanie Klientom uslug windykacyjnych i prawnych na najwyzszym
poziomie, co zapewniane jest dzigki $cisle okredlonym procedurom wewngtrznym w o zakresie
szybkosci przekazywania informacji, tajemnicy handlowej oraz przetwarzania informacji poufnych
przekazywanych przez klientéw, stosowanych przez Emitenta. Procedury te maja istotny wplyw na
szybkos¢ podejmowanych decyzji co w znacznym stopniu poprawia efektywnosé i skutecznode dziataf.

Zarzgd Imig i nazwisko
Prezes Zarzadu Michal Imiolek
Czlonkowie zarzgdu
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Andrzej Zajac
Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorezej Maria Imiotek
Czlonck Rady Nadzorczej Marek Imioltek
Czlonck Rady Nadzorczej Katarzyna KoZbial
Czionek Rady Nadzorczej Tomasz Kurnicki
InZ. Marek Nawalaniec
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Informacje o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazanicm akcjonariuszy posiadajycych, na dzien

sporzadzenia niniejszego raportu, co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu, Struktura

przedstawia sig nastepujgco:

Kancelaa Medivs Grupa
Kapitalowa sp. zoo,

‘[va‘

2862 120

Cio

S,

Wybrane dane finansowe 2 bilansu {w PLN)

MAJATEK SPOLKI

4.360.020

Danen 4 |
Kapital wiasny 2 582 466,33
Naleznosei dlugoterminowe (00

Naleznosci krotkoterminowe

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

62 290,68

Zobowiazania dlugoterminowe

(.00

Zobowiazama krotkoterminowe 333303131
Amortyzacja 00 204 (1)
Inz, Marek Nawalaniec
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V. SYTUACJA PRAWNA SPOLKI

Stan prawny spélki jest w pelni urcgulowany.

VI. SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI

1. WYBRANE POZYCJE RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Wybrane dane finansowe 2z rachunku zyskéw i strat {w PLN)

Z3 okres Narastajaco Narastajaco
od 01.10.2012 za okres za okres

do 3112.2012 od 01.01.2012 od 01.01.2011
do 31.12.2012 do 31.12.2011*

Ginns i VITION 725 5750 125 580,00
sprzedazv
Zysk (strata) ze TR e R
g 5 (170G 844,76 (1308050 109 §14.40
sprzedazy
Zvsk [strana)
z dzialalnosc 6401111 9373313 9476342
OPELACT|NE|
vk {strata) T — e g5
2k (ot (93 225,35 11076491 94 763,42
brutto ‘ ;
Zysk (strata) netto {33 225.33) 7236391 7390042
) Inz. Marek Nawalaniec
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Oszacowanie wartosci wierzytelnosei

VI, PORTFEL WIERZYTELNOSCI

1. WYKUP PORTFELI WIERZYTELNOSCI

Spezedaz przeterminowanej wierzytelnodci w wielu przypadkach jest rozwigzaniem bardziej
efektywnym niz postgpowanie windykacyjne ub sadowe. Wicle przedsichiorstw decyduje sic na cesje
wicrzytelnodci ze wzgledu na mozliwodé uzyskania natychmiastowej zaplaty oraz rozliczenia
dyskonta do kosztéw uzyskania przychodéw. Wierzytelnosei sq natomiast czesto kupowane w cely
potrgcenia z whasnymi zobowiazaniami lub przez wyspecjalizowane firmy w celu windykacji.
Kluczowe znaczenia ma tu wybér wiarypodnego nabywcey/zbywey wierzytelnosei, nalezyte
zabezpicczenic platnosei oraz przeprowadzenie transakeji zgodnic z przepisami podatkowymi.
Kancelaria Medius Spilka Akeyina, posredniczac w obrocie wicrzytelnodciami, poszukuje rzetelnego
kontrahenta, negocjuje warunki transakeji oraz nadzorujc proces sprzedazy w celu zabezpieczenia

interesdw Klienta,

2. CHARAKTERYSTYKA RYNKU

Rynek wierzytelnosei konsumenckich stanowi obok rynku wierzytelnosei  gospodarczych, waznq
czgs¢ branzy windykacyjnej w Polsce. W przypadku wierzytelnosei konsumenckich oznacza to
wszystkie wierzytelnosei, jakie konsumenci (osoby fizyczne) posiadaja wobee przedsigbiorstw {(sektor
B2C), a zatem o zaleglosei w splacie wszelkich zobowigzait wobec sektora finansowepo (m.in,
bankéw, firm ubezpieczeniowych), wobec ustugodawedw (m.in. firm telekomunikacyjnych, telewizji
kablowych), czy np, wobee spildzicini mieszKaniowych.

Dzialalnosé na tym rynku moze byé prowadzona przez firmy windykacyjne wedfug dwoch modeli

biznesowych:

. Zakupy portfeli wierzytelnosci w celu dalszej samodziclnej windykacji - Inwestycje w
wierzytelnosei

2. Windykacja na zlecenie — Inkaso

Rynek inwestycji w wierzytelnosci w Polsce mozna podzieli¢ na segmenty wedlug pochodzenia
wierzytelnodei zgodnie z ponizszym schematem,

InZ, Marek Nawalaniec
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Rynek inwestycji w wicrzytelnodel w Polsce i jego segmenty

Ryris masstyey w wisninde
FOnSUmEncion

|
Baki  Teswomis  Uowpecned  [ostawy  ToeaGekatwel b
mos cefrowe

W ostatnim okresie najwicksze firmy windykacyjne w coraz wigkszym stopniu zainteresowane sy
dzialalnoscig w zakresic zakupéw portfeli wierzytelnosci kosztem obstugi w systemie inkaso, Dzigje
sig tak z kilku powoddw: po picrwsze roénie sklonnoéé wicrzycieli do wystawiznia na sprzedaz
pakictéw wierzytelnosei, a ponadto w oslatnich latach rozwingla si¢ w Polsce sckurytyzacja, ktdra jest
narzedziem silnie stymulujacym rozwéj rynku sprzedazy wicrzytelnodei. Trzeeim powodem jest fakt,
iz firmy windykacyjne posiadaja obecnic wigksze mozliwodci pozyskiwania $rodkéw na zakup
pakietdw, choé dostgp do kapitalu jest jednym z istotnych czyanikow rozwoju tego rynku.
Koniecznosé posiadania kapitalu na zakup pakietow jest z punktu widzenia firm windykacyjnych
istotng niedogodnodeis, ale z drugiej strony windykacja pakictow nabytych niesie ze soba wiele
waznych korzysci w stosunku do windykacji w systemic inkaso, Przede wszystkim, w przypadku
windykacji pakietéw nabytych, firmy windykacyjne zyskuja mozliwosé swobodnego doboru strategii
windykacji (metod i narzedzi), natomiast s przypadku windykacji pakictow inkaso strategia
windykacji musi byé zawsze uzgodniona i zarkeeptowana przez klienta. Istotna réznica dotyezy tez
czasu (rwania procesu windykacji, ktdry w przypadku inkaso jest znacznic krdtszy i przez to ogranicza
firmom windykacyjnym pelna swobodg dzialania (np. nic zawsze mozliwe Jest roztozenie splaty
zadiuzenia na raty, pdyz zazwyczaj wierzyciel akceptuje tylko splate pelnej kwoly zadluzenia),
Rozwéj rynku inwestyeji w wierzytelnodci zwiqzanych z zakupem portfeli jest w ostatnich latach
bardzo dynamiczny. Obecnie w Polsce wystawianych jest na sprzedaz kilkaset portfeli wierzytelnosci
rocznie,

Najwigkszy segment stanowia portfele bankowe, ktére wartodciowo obejmujy okolo 80 procent
wszystkich portfeli i stanowi jednoczeénie portfele o najwigkszej wartodei, sicgajace czgsto kilkuset
miliondw zlotych. Od czasu do czasu banki wystawiaja jednak na sprzedaz portfele znacznie wigksze,
ktdrych wartoéé sigga nawet [ miliarda zlotych. Dla pordwnania wartoéé portfeli nicbankowych, a

InZ, Marek Nawalaniec
10z17

Art ( Capital Strona 95 z 103



Kancela;a Medius Nota Informacyjna Obligacji serii A

Oszacowanie wartosci wierzytelnosci -

wige pochodzacych od wicrzycieli z innych branz, wynosi zazwyezaj od kilku do kilkudziesigciu
miliondw zlotych.

Z punktu widzenia firmy windykacyjnej kluczowe znaczenie prey transakcjach zakupu wierzytelnodei
ma wycena porifela. Cena, jakq potowy jest zaplacié kupujacy (firma windykacyjna, fundusz
inwestyeyjny), poprzedzona jest dokladng analizy struktury pakiety wierzytelnosci. Na podstawie
analizy szacowany jest micdzy inaymi prawdopodobny procent naleznosci, Jjaki bgdzie mozlivy do
odzyskania w danym pakiecie. Cena musi byé zatem tak skalkulowana, aby wyliczona warlosé
mozliwych do odzyskania érodkow pokryla koszt zakupu, koszl windykacji oraz zapewnita firmie
windykacyjncj zalozong marze zysku.

Wielkod¢ rynku windykacji w Polsce w latach 2007-2010

14,3
12,7

89

2007 2008 2009 2010

Zrédio: IBrGR, 2010
Polski rynek inwestycji jest juz rynkiem ukszialtowanym, a analizy zmian rynkowych wskazilj, 1z
najwigkszy potencjat rozwoju ma model zarzadzania wierzytelnoéciami zakupionymi od pierwotnych

wladcicieli przez firmy zajmujace si¢ inwestycjami w dtugi.

Inz. Marek Nawalaniec
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Struktura rynku wierzytelnosei w latach 2007-2010

41%
61% 62% 63%
59%
39% 38% 37%
2007 2008 2009 2010

Uslugina zlecenie (inkaso)  Zakupy portfeli wierzytelnosci

Zradio: IBRGR, 2010

Wedlug szacunkéw IBnGR w strukturze zakupu portfeli wierzytelnosci dominujaca pozycje zajmuja
kredyty bankowe (konsumenckic i hipoteczne) stanowiace lacznic 41% rynku oraz z mnicjszym

udzialem kredyty korporacyine (38%), a takze zobowiazania przedsigbiorstw (13%).

InZ, Marek Nawalaniec
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N Osracowanie warlodai wierzytelnosci

Struktura segmentowa rynku zakupu portfeli wicrzytelnodel w Polsce (B2C)

sektor kredyty
niebankowy; 8% L hipoteczna; 4%

zobowigzania

przedsiebiorstw;
13% kredyty
korporacyjne;
38%
kredyty
konsumenckie;
37%

Zrédio: IBnGR, 2010

Rynek wierzytelnosei podziclony jest na podmioty obslugujace wierzytelnosci korporacyjne i
konsumenckic zgodnie z ponizszym schematem.

Inz. Marek Nawalaniec
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Podzial podmiotowy rynku wierzytelnodei i jego otoczenia w Polsce

B2C Vi 2ytetnab o
Korsumncce

Faktoring Siurn sormacy
QOspoUercrey
Ubelpioc rena
aakamos

et Windykacia
na Socer

Windykacia
na Feconio

|
o Pyteinodo
OIRCYIre

]

(2

LT

Wirklykaga na Zecenie
OFF2 Nwesyce:
W wierzylelnosa
onsSumencioe
KZalairedl reesZandg)

Nontxing
platnosor

Windykecia
poluboane

Windvkaos
shdonwa

Inwestycye w
portfalo
Wil Zy Seinos ot

14z17

Inz, Marek Nawalanlec

Art ( Capital

Strona 99z 103



Kancelari Medius Nota Informacyjna Obligacji serii A

Oszacowanie wartosci wierzytelnosci

VI, OKRESLENIE WARTOSCI WIERZYTELNOSCI- PORTFELA
WIERZYTELNOSCI

Wartos¢ wierzytelnosei - portfela wierzytelnogci ustalono na podstawie zestawien dluznikéw i splat.
Na podstawie przeprowadzonej analizy stwicrdzono, iz niesciggalnodé matych wierzytelnosci. ktérymi
zajmuje sig Kancelaria Medius ksztattuje si¢ na poziomie ok. 2-3%. Do wyceny przyjeto wartosé 5 %,
Z wykupem wierzytelnodei zwiazana jest takze oplata sadowa wynoszaca 30 zt.

W wyniku analizy okredlono, iz procentowa wartodé kwoty zakupu do wartosci wierzytelnosci wynesi
63,84% (zalacznik ar 1).

Zalaeznik nr 2 do opinii przedstawia warto§é procentows wierzytelnosci do wartosci odzyskanej, ktéra
ksztaltuje sig na poziomie 106,79 %, i zawiera sig w przedziale od 53,97% do 168,10%.

Z przeprowadzonej analizy wynika, iz zysk osiggany z prowadzonej dzislalnosci zwigzanej z obrotem
wierzytelnodciami ksztaltuje si¢ na poziomic 42,33 %. Warto$¢ (@ obejmuje zysk oraz koszty
zwigzane z oplatami sydowymi. Koszty pracy komornikow, s doliczane dodatkowo do wierzytelnosci
przez komomika. Tabela z obliczaniami przedstawiona w zalaczniku nr 3 do opinii.

OKRESLENIE WARTOSCI PRZEDMIOTU UMOWY*:

WARTOSC WARTOSC WIERZYTELNOSCI Z SREDN
NzM,l(}::TLNA uw?ou;:nmmlw RIS wvcsw'\ ITAKIF.S'::U
AKIETU NIE&PLACO]:IYCH [PROCENTOWO] WIERZYTELNOSCE
WIERZYTELNOSCI WIERZYTELNOSCI - 5 %
339 784,33 20 322 795,11 24 4233 % 136 639,17 z1

*szezegdlowe obliczenia w zalacznikach

Ve / %,
o oL ‘
X "y W“
T (08e) sz ar4s
“, ~ 0
Ray a A1
INIENA WA
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IX. REASUMPPCJA

Celem niniejszej opinii jest oszacowanic wartodei wierzytelnodci — portfela wierzytelnodei
nabywanych gléwnie w wykonaniu umowy ramowej z dnia 20 lutego 2013 r. pomigdzy Kancelaria
Medius 5.A. a Kredito24 Polska Sp, z 0.0, w szezegolnodci portfela wierzytelnosei o wartosci
nominalnej 339.784 33 zL.

WARTOSC NOMINALNA PAKIETU
339 784,33 4
WIERZY TELNOSCI
WARTOSC WIERZY TELNOSCI Z.
UWZGLEDNIENIEM NIESPLACONYCH 322 795,11 zt
WIERZYTELNOSCI - 5 %
SREDNI PRZYCHOD
0,
[PROCENTOWO] TR %
WYCENA PAKIETU WIERZYTELNOSCI 136 639,17 zt
91)‘ ANG, V4,
_3,"‘ u% %
o Lﬁpwuws(, *
(’? 3'53;:}“//%
\Maz u:s A /
&4“‘«/&".\"“ 1/
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ZALACZNIKI:

I

2.

Tabela okreslajaca wartosé procentows kwoty wykupu do wartosei wierzylelnoder.

Tabela okrelajaca wartosé procentows wierzytelnodei do wartodei odzyskancj

3. Tabela okreslajaca Procentowy udzial zysku w wartofei wicrzytelnodei
4. Umowa ramowa w zakresie wykupu wierzytelnosci z dnia 20 huty 2013 r.

5. Umowa przelewn wicrzytelnosei z dnia 15 lutego 2013 r.

6. Umowa przelewu wicrzytelnoci z dnia 06 marca 2013 1.

7. Umowa przelewu wicrzytelnodei z dnia 12 marca 2013 r.,

8. Umowa przelewu wicrzytelnosci z dnia 13 marca 2013 r.

Inz. Marek Nawalanlec
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16.7 Definicje i objasnienia skrotow

Alternatywny system obrotu papierami wartos$ciowymi, organizowany

A
S0 przez GPW
Rynek obrotu obligacjami w ramach alternatywnego systemu obrotu,
Catalyst .
organizowanego przez GPW
Ewidencja Ewidencja papieréw wartosciowych, prowadzona przez Uczestnika

KDPW lub KDPW

Emitent, Spotka

Kancelaria Medius Spdtka Akcyjna z siedzibg w Krakowie

Gietda, GPW Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedziba
KDPW .

w Warszawie
KRS Krajowy Rejestr Sgdowy

Obligacje serii A

Obligacje spétki Kancelaria Medius S.A. serii A, wyemitowane na
podstawie uchwaty Zarzadu nr 1/2013 z 15.03.2013 r.

Obligatariusz

Osoba, ktdéra nabyta Obligacje oraz na ktérej rachunku papieréw
wartosciowych prowadzonym przez Uczestnika KDPW Ilub KDPW
zapisana jest co najmniej jedna Obligacja

NewConnect

Rynek obrotu akcjami w ramach alternatywnego systemu obrotu,
organizowanego przez GPW

NWZA

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki Kancelaria
Medius S.A.

PLN, zi, ztoty

Prawny $rodek pfatniczy Rzeczpospolitej Polskiej, wprowadzony do
obrotu pienieznego od 1.01.1995 r. zgodnie z ustawa z dnia 7.07.1994 r.
— o denominacji ztotego (Dz. U. Nr 84, poz. 386, z pdzn. zm.).

Ustawa o Obligacjach

Ustawa z dnia 29.06.1995 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz.U. z 2001
r.nr 120, poz. 1300 ze zm.)

Ustawa o Ofercie

Ustawa z dnia 29.07.2005 o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity - Dz.U. nr
18522009 ., poz. 1439, ze zm.)

Warunki Emisji

Warunki emisji Obligacji serii A spétki Kancelaria Medius S.A.,
stanowigce Zatgcznik Nr 1 do Uchwaty Nr 1 /2013 z dnia 15.03.2013 r.
Zarzadu Kancelaria Medius S.A.
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