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Kancelaria Medius

DOKUMENT INFORMACY]JNY
Kancelaria Medius S.A. z siedzibg w Krakowie

sporzadzony na potrzeby wprowadzenia akcji serii B oraz praw do akcji serii B do obrotu na rynku
NewConnect prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gielde Papieré6w Wartosciowych

w Warszawie S.A.

Niniejszy dokument informacyjny zostal sporzadzony w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentow finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A., przeznaczonym giéwnie dla

spotek, w ktorych inwestowanie moze by¢ zwigzane z wysokim ryzykiem inwestycyjnym.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym

przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub rownoleglym).

Inwestorzy powinni by¢ §wiadomi ryzyka jakie niesie ze sobga inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone

wlasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.
Tres¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieréw Warto-

sciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnos$ci informacji w nim zawartych ze stanem faktycz-

nym lub przepisami prawa.
| ]
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Dokument informacyiny

Emitent

Kancelaria Medius S.A. z siedziba w Krakowie
ul. Zdunéw 18 B nr lok. 116

30-428 Krakéw

tel.:/ fax: +48 12 264 01 37

internet: www.kancelariamedius.pl
e-mail: sekretariat@kancelariamedius.pl

Autoryzowany Doradca

EBC Solicitors S.A. z siedzibg w Warszawie
ul. Grzybowska 4 lok. U9B

00-131 Warszawa

tel.: + 48 22 419 20 70

faks: + 48 22 419 20 69

internet: www.ebcsolicitors.pl

e-mail: ebesolicitors@ebcsolicitors.pl

Informacje na temat instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu

Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu wprowa-

dzane sa:

e 4.360.000 (cztery miliony trzysta szes¢dziesiat tysigcy) akeji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 10

gt (dziesi¢c groszy) kazda;

e 4.360.000 (cztery miliony trzysta szes¢dziesiat tysiccy) praw do akeji na okaziciela serii B o wartosci nomi-

nalnej 10 gr (dziesi¢¢ groszy) kazda.

Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu wprowa-

dzane sa akcje reprezentujace 17,90 proc. kapitatu zakladowego Emitenta.
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Struktura kapitalu zakltadowego Emitenta, z uwzglednieniem niezarejestrowanych na dzien sporzadzania niniej-

szego dokumentu informacyjnego Akgji Serii B, przedstawia si¢ nastepujaco:

1. A 20.000.020 82,10 82,10

2. B 4.360.000 17,90 17,90
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1. Czynniki ryzyka

Niniejszy rozdzial zawiera informacje na temat czynnikéw powodujacych ryzyko dla nabywcy instrumentéw
finansowych objetych dokumentem informacyjnym, a w szczegélnosci czynnikéw zwigzanych z sytuacja go-
spodarcza, majatkows i finansowa Emitenta. Ponizszy spis nie ma charakteru zamknigtego, obejmujac najwaz-
niejsze czynniki, ktére wedlug najlepszej wiedzy Emitenta nalezy uwzglednié przy podejmowaniu decyzji inwe-
stycyjnej. Opisane ryzyka, wraz z pozostalymi czynnikami, ktore ze wzgledu na znacznie mniejsze prawdopo-
dobienstwo oraz zlozono$¢ dzialalnosci gospodarczej Emitenta nie zostaly w niniejszym dokumencie opisane,
moga w skrajnych sytuacjach skutkowacd niezrealizowaniem zalozonych przez Inwestora celéw inwestycyjnych

lub nawet utrata czesci zainwestowanego kapitatu.

1.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalno$¢

Ryzyko zwiazane z koniunktura gospodarcza w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma znaczacy wplyw na wyniki finansowe osiagane przez Emitenta. Ewentualne
zmniejszenie tempa wzrostu produktu krajowego brutto, nakltadéw na konsumpcje lub nakladow inwestycyj-
nych oraz innych wskaZznikéw o analogicznym charakterze moze niekorzystnie wplyna¢ na sytuacje finansows
Emitenta. W przypadku pogorszenia si¢ koniunktury gospodarczej w Polsce ze wzgledu na czynniki zaréwno
wewngetrzne, jak réwniez zewnetrzne, moze nastapi¢ pogorszenie wynikéw i sytuacji finansowej Emitenta,
co moze mie¢ negatywny wplyw na wyniki osiagane przez Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad
Emitenta na biezaco monitoruje sytuacje gospodarcza w Polsce z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujac

strategic Emitenta do wystepujacych zmian.

Ryzvko zwiazane z polityka gospodarcza w Polsce

Realizacja przez Emitenta celéw strategicznych, w tym zrealizowanie zakladanych wynikéw finansowych, be-
dzie uwarunkowane do pewnego stopnia czynnikami makroekonomicznymi, niezaleznymi od dziatann Emitenta,
w tym m.in. polityka rzadu i decyzjami podejmowanymi przez Narodowy Bank Polski oraz Radg Polityki Pie-
ni¢znej, ktére wplywaja na poziom inflacji; wielko$¢ deficytu budzetowego i zadluzenia zagranicznego, stope
bezrobocia, struktur¢ dochodéw ludnosci itd. Niekotrzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym moga
w istotny sposob negatywnie wplyna¢ na dziatalno$¢ i wyniki ekonomiczne osiagane przez Emitenta. Celem
ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zmiany w opisanym wyzej obszarze, z odpo-

wiednim wyprzedzeniem dostosowujac strategic Emitenta do wystgpujacych zmian.

Ryzyko zmian przepiséw prawnych lub ich interpretacji

Biorac pod uwagg, ze specyfika polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do przewidzenia zmiennos¢,
a takze czesto niska jako$¢ prac legislacyjnych, istotnym ryzykiem dla dynamiki i rozwoju dziatalnosci Emitenta
moga by¢ zmiany przepiséw lub ich interpretacji, w szczegdlnosci w zakresie prawa handlowego, podatkowego
oraz zwigzanego z rynkami finansowymi. Skutkiem wyzej wymienionych, niekorzystnych zmian moze by¢

ograniczenie dynamiki dziatan oraz pogorszenie si¢ kondycji finansowej Emitenta, a tym samym spadek warto-
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$ci aktywéw Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zmiany klu-
czowych przepisow prawnych i sposobu ich interpretacji, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem dostoso-

wywad strategic Emitenta do wystepujacych zmian.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

Niestabilnos¢ 1 nieprzejrzysto$¢ polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepiséw 1 nie-
spojnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujace zasady opodatkowania,
wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy sankcyjne moga powodo-
waé niepewnos$¢ w zakresie ostatecznych efektéw podatkowych podejmowanych przez Emitenta decyzji bizne-
sowych. Dodatkowo istnieje ryzyko zmian przepiséw podatkowych, ktére moga spowodowaé wzrost efektyw-
nych obciazen fiskalnych i w rezultacie wplyna¢ na pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta. Zarzad Emi-
tenta na biezaco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia Emitenta przepiséw podatkowych i sposo-
bu ich interpretacji, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategic Emitenta do wystgpu-

jacych zmian.

Ryzyko wystapienia nieprzewidywalnych zdarzen

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub nadzwyczajne
dzialanie sit przyrody, moze doj$¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej, co moze negatywnie
wplyna¢ na dzialalno$¢ Emitenta. Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje wystepujace czynniki ryzyka dla
nieprzerwanej i niezakléconej dzialalnosci Emitenta, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem reagowaé

na dostrzegane czynniki ryzyk.

1.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cig Emitenta

Ryzyko zwiazane z rynkiem wierzytelnosci

Na dzient sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego rynek wierzytelnosci w Polsce znajduje si¢ caty
czas w fazie wzrostu. Znaczacy wzrost podazy na rynku wierzytelnosci wiaze si¢ z kilkoma kwestiami. Wedlug
ostatnich raportéw publikowanych prze InfoDlug na koniec 2011 roku liczba oséb majacych problem z termi-
nowym regulowaniem zobowiazan przekroczyta 2 mln., oznacza to, ze w pordéwnaniu z koficem sierpnia 2010
roku przybylto ponad 150 tys. nowych diuznikéw. Ogoélna kwota zadtuzenia na koniec grudnia 2011 roku wy-
niosta 35,48 mld zt. W ciggu roku zadluzenie zwigkszylo si¢ o blisko 50 proc. Kolejna przyczyng ciaglego
wzrostu rynku wierzytelnosci jest coraz wigksza skfonnos¢ instytucji finansowych do korzystania z ustug wy-
specjalizowanych firm windykacyjnych. W roku 2010 szacuje sig, ze do sprzedazy trafily wierzytelnosci o war-
tosci okoto 4,4 mld zl., a w roku 2011 wierzytelnosci o wartosci okolo 7,3 mld zt. Ponadto instytucje finanso-

we przewiduja, ze w kolejnym roku mozna spodziewac si¢ zwickszonej podazy wierzytelnosci z ich strony.

Majac na uwadze fale kryzysu gospodarczego i spadek podazy wielu produktéw na rynku konsumenckim,

przedsigbiorcy dzialajacy na tym rynku sa coraz bardziej przekonani o celowosci korzystania z wyspecjalizowa-
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nych firm w celu zabezpieczania swoich naleznosci i uniknigcia utraty plynnosci finansowej, a takze serwisowa-

nia lub sprzedazy wierzytelnosci trudno $ciagalnych.

Nie mozna jednak wykluczy¢, iz opisane powyzej pozytywne tendencje na rynku wierzytelnosci ulegng zaha-
mowaniu, a w najbardziej negatywnym scenariuszu rynek zacznie si¢ nawet zmniejsza¢. Celem ograniczenia
tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zmiany sytuacji na rynku wierzytelnosci, starajac si¢ z od-

powiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategic Emitenta do wystepujacych zmian.

Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Emitenta

Emitent narazony jest na ryzyko zwiazane z nietrafnoscia przyjetych zalozen strategicznych dotyczacych m.in.
rozwijanych uslug i produktéw oraz przysztego zapotrzebowania na nie ze strony klientéw. Powyzsze wplywa
takze na ryzyko niezrealizowania mozliwych do osiagnigcia przychodow i wynikéw finansowych. Emitent mi-
nimalizuje to ryzyko poprzez dokonywanie analiz rynkowych, dobér fachowej kadry i przede wszystkim,

wprowadzanie ustug i produktéw odpowiadajacych obserwowanym potrzebom klientéw.

Ryzyko krétkiego okresu prowadzenia dziatalnodci

Emitent prowadzi dziatalno$¢ operacyjna od 2011 roku. Biorac pod uwage wczesny etap rozwoju Emitenta,
jego dziatalno$¢ nadal obarczona jest wigc ryzykiem:

° niedostosowania oferty Emitenta do oczekiwan klientéw;

®  nieosiagniecia oczekiwanej pozycji rynkowej i tym samym niemozliwosci realizacji planéw strategicznych;

e  nicosiagni¢cia zakladanych rezultatéw z uwagi na stosunkowo malg rozpoznawalnosé Emitenta na rynku.

Powyzsze ryzyka sa ograniczone z uwagl na bardzo duze doswiadczenie Zarzadu Emitenta w dziatalnosci

na rynku, na ktérym dziata Emitent. Ponadto Emitent stara si¢ ograniczaé¢ powyzsze ryzyka poprzez:

e  przeprowadzanie analiz rynku, dzigki ktérym mozliwe jest rozpoznanie potrzeb potencjalnych klientow
1 zaoferowanie produktéw lub ustug w najwyzszym stopniu spelniajacych ich oczekiwania;

e  stale modyfikowanie i rozszerzanie oferty z uwzglednieniem zglaszanego zapotrzebowania potencjalnych
klientow;

e  prowadzenie dziatan marketingowych, reklamowych i public relations, majacych na celu budowe silnej
marki Emitenta i jego produktdw;

° stworzenie planéw dlugo- i krétkoterminowych uwzgledniajacych potencjalne ryzyka oraz metody ich

minimalizacji w celu zarzadzania sytuacja kryzysowa.

Ryzyko upadltosci dtuznikéw

Dziatalno$¢ Emitenta opiera si¢ w istotnej czesci na nabywaniu pakietow wierzytelnosci ze $rodkéw wlasnych
od wierzycieli pierwotnych, w tym wierzytelnosci pochodzacych z obrotu gospodarczego. W przypadku oglo-
szenia upadlo$ci przez jednego lub kilku dtuznikéw istnieje ryzyko, ze Emitent moze mieé¢ trudnos$ci z odzy-

skaniem naleznosci, co negatywnie moze wplynac na przychody Emitenta, jak réwniez na jego wyniki finanso-
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we, a w skrajnym przypadku zagrozi¢ istnieniu Emitenta. Przedmiotowe ryzyko odnosi si¢ réwniez do $wiad-
czonych przez Emitenta ustug polegajacych na windykacji naleznosci klientéw na zlecenie, gdyz otrzymanie
wynagrodzenia przez Emitenta jest uzaleznione od skutecznej windykacji naleznosci. Emitent minimalizuje

przedmiotowe ryzyko poprzez budowe zréznicowanego i rozdrobnionego portfela wierzytelnosci.

Ryzyko zwiazane z mozliwoécia ogloszenia przez konsumenta upadtosci

Obecne przepisy umozliwiaja ogloszenie przez osoby fizyczne upadlosci konsumenckiej. W zwiazku z tym
istnieje ryzyko, iz dochodzone przez Emitenta zobowiazania oséb fizycznych stana si¢ niemozliwe do wyegze-
kwowania na skutek ogloszenia przez sad upadlosci konsumenta. Moze to negatywnie wplynaé na osiagane
przez Emitenta wyniki finansowe. Emitent minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez budowe zréznicowane-

go i rozdrobnionego portfela wierzytelnosci.

Ryzyko utraty ptynnosci przez Emitenta

Jedna z uslug §wiadczonych przez Emitenta jest zakup wierzytelnosci ze $rodkéw wilasnych. Windykacja wie-
rzytelnosci jest procesem zlozonym. Zdarzaja si¢ takiej sytuacje, w ktorych przeplywy pieniezne z tytutu odzy-
skanej wierzytelnosci nie pokrywaja si¢ z terminami wykonania zobowiazan wobec pierwotnych wierzycieli.
Duza liczba takich sytuacji oraz wydluzajace si¢ terminy splaty nalezno$ci Emitenta moga spowodowaé utrate
plynnosci przez Emitenta. W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Emitent stosuje wewnetrzny proces
monitoringu platnosci, ktéry wyklucza powstawanie op6znieft w splacie naleznych zobowiazan klientéw Emi-
tenta lub skutecznie wymusza szybkie uruchomienie procedur dochodzenia naleznosci na etapie sadowo-

egzekucyjnym. Ponadto Emitent posiada mozliwos¢ zaciagniccia kredytu w rachunku biezacym.

Ryzyko utraty i trudnosci w pozyskaniu kluczowych pracownikéw

Istotnym elementem dla dziatalnosci Emitenta oraz jego pozycji rynkowej jest kadra zarzadzajaca oraz kluczowi
pracownicy dysponujacy specjalistyczng wiedza, dos§wiadczeniem 1 zrozumieniem dla sektora gospodarki jakim
jest branza wierzytelnosci. Biorac pod uwage bardzo duze zapotrzebowanie na specjalistow w branzy, istnieje
ryzyko utraty poszczegdlnych czlonkéw kadry zarzadzajacej lub kluczowych pracownikéw na skutek ich przej-
$cia do spoélek konkurencyjnych, co z kolei moze skutkowaé trudnosciami w prowadzeniu przez Emitenta

biezacej dzialalnosci, a nawet doprowadzi¢ do naruszenia rynkowej pozycji Emitenta.

Ryzvko konkurencii

Emitent dziata na szybko rozwijajacym si¢ rynku wierzytelnosci. Istnieje duze prawdopodobiefistwo zaistnienia
na tym rynku silnej konkurencji, ktéra moze posiadaé znacznie wigksze zasoby finansowe niz Emitent. Emitent
stara si¢ ograniczac to ryzyko poprzez konsekwentny rozwéj produktéw oraz marketing i promocje swojej

marki.
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Ryzvko niewvdolnosci wymiaru sprawiedliwos$ci

Pierwszym krokiem Emitenta w ramach prowadzenia windykacji wierzytelnosci wlasnych oraz wierzytelnosci
klientéw jest postepowanie polubowne z dluznikami. Cze$¢ prowadzonej przez Emitenta dziatalno$ci opiera
si¢ jednak na korzystaniu z drogi postepowania sagdowego, przed sadami powszechnymi, a nastepnie na korzy-
staniu z egzekucji komorniczej. W zwiazku z uzaleznieniem realizacji czedci projektéw od czasu i efektywnosci
dzialania organéw postepowania sadowego 1 egzekucyjnego, istnieje ryzyko, ze w przypadku istotnie przedtuza-
jacych si¢ postepowan Emitent moze niezrealizowa¢ w planowanym czasie przychodéw z prowadzonych pro-
jektow. Moze to miec istotny negatywny wplyw na prognozy finansowe Emitenta, a przez to moze wplynaé
negatywnie na skuteczna realizacje strategii rozwoju Emitenta. Powyzsze ryzyko jest minimalizowane przez
duze doswiadczenie Emitenta w prowadzeniu postgpowant sadowych i egzekucyjnych, co znaczaco wplywa

na usprawnienie przebiegu tych procesow.

Ryzyko zwiazane z wprowadzeniem ograniczen w obrocie wierzytelno$ciami

Dziatalno$¢ Emitenta jest w uzalezniona od mozliwosci nabywania pakietéw wierzytelnosci zbywanych przez
pierwotnych wierzycieli. Ewentualne wprowadzenie przez ustawodawce ograniczen w zakresie zbywania wie-
rzytelnos$ci mogloby istotnie wplyna¢ na dziatalnos¢ Emitenta. Na dzient sporzadzenia niniejszego dokumentu
informacyjnego Emitentowl nie sa znane jakickolwiek pomysly zmierzajace do wprowadzenia ograniczen
w obrocie wierzytelno$ciami, ani tez zamiary ustawodawcy w przedmiocie wprowadzenia takich ograniczen.
Emitent wskazuje, iz mozliwos¢ zbywania wierzytelnosci jest powszechnie dopuszczalna przez ustawodawstwa

panstw europejskich i ma dtuga tradycj¢ prawna.

Ryzyko zwigzane ze zmiang wysokosci odsetek ustawowych

Jednym ze Zrédel przychodéw Emitenta sa odsetki od niezaptaconych wierzytelnosci. Odsetki sa przy tym
najczesciej obliczane w oparciu o stawke odsetek ustawowych. Znaczacy spadek poziomu odsetek ustawowych
moze negatywnie wplynaé¢ na przychody Emitenta. Na dzient sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyj-

nego Emitentowi nie sa znane zadne prace ani projekty dotyczace zmiany wysokosci odsetek ustawowych.

Ryzyko zwiazane ze zmiana stép procentowych

Obnizenie stop procentowych przez Rade Polityki Pieni¢znej wplywa bezposrednio na wysoko$¢ maksymal-
nych odsetek umownych, ktére sa rowne czterokrotnosci stopy lombardowej. Obnizenie wysokosci maksymal-

nych odsetek umownych moze negatywnie wplynaé na przychody Emitenta.

Ryzyko zwiazane z utrata kluczowych klientéw

Dziatalno$¢ Emitenta jest silnie uzalezniona od reputacji, jaka posiada na rynku oraz relacji z gtéwnymi klien-
tami. W przypadku braku satysfakcji klienta z oferowanych ustug, Emitent moze by¢ negatywnie postrzegany

na rynku, a w zwiazku z tym moga pojawic si¢ trudnosci w pozyskiwaniu nowych kontraktéw. Emitent stara si¢
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minimalizowaé powyzsze tryzyko poprzez $wiadczenie wysokiej jakosci ustug dostosowanych do biezacych

potrzeb klientéw oraz budowe relacji biznesowych umozliwiajacych dtugookresowa wspdtprace.

Ryzyko koniecznosci ponoszenia znaczacych naktadéw inwestycyjnych

Celem oferowania klientom ustug na mozliwie najwyzszym poziomie Emitent musi stale rozszerzac zakres
$wiadczonych ustug oraz sposéb ich §wiadczenia. Oznacza to miedzy innymi konieczno$é ponoszenia znacza-
cych nakladéw inwestycyjnych (np. na rozwdj platformy internetowej stuzacej do obstugi klientéw). Tego typu
dzialania sa charakterystyczne dla branzy, dla ktérej szybkie zmiany i ostra konkurencja sq naturalng sytuacja
rynkowa. Nie mozna wykluczy¢, iz niektére lub nawet wszystkie nakltady inwestycyjne ponoszone przez Emi-
tenta nie znajda odzwierciedlenia w wysokosci osiaganych przez Emitenta przychodéw. Celem minimalizacii
przedmiotowego ryzyka, przed podjeciem kazdej decyzji inwestycyjnej Emitent dokonuje mozliwie doktadne;j

analizy rynku i potrzeb klientow.

Ryzyko zwigzane z wykotrzystaniem sieci Internet w dziatalnosci

Po uruchomieniu platformy internetowej stuzacej do obstugi klientéw czg$¢ klientéw kontaktuje si¢
z Emitentem z wykorzystaniem tej platformy, a tym samym z wykorzystaniem sieci Internet. Istnieje ryzyko
przerwania takiego polaczenia, a tym samym ograniczenia, a nawet przerwania $wiadczenia ustug dla takich
klientéw. Emitent bedzie staral si¢ przeciwdziata¢ temu ryzyku poprzez wynajmowanie serweréw i infrastru-
ktury sieciowej w renomowanych centrach danych, posiadajacych wielokrotnie dublowane facza do sieci
Internet, pochodzace od réznych dostawcéw. Dodatkowo serwery beda dziataty w centrach danych odlegltych
od siebie geograficznie, w tym w réznych krajach, tak aby nawet powazna lokalna awaria nie spowodowala
dtugofalowej przerwy w dzialalnosci Emitenta i pozwolita mozliwie szybko przywréci¢ normalny poziom

dzialalnosci.

Ryzyko zwiazane z bezpieczefistwem internetowym oraz ochrona danych osobowych

W swojej dziatalnosci Emitent wykorzystuje sprzet i oprogramowanie komputerowe. Na swoich komputerach
Emitent przechowuje przy tym dane dotyczace sfery tak wrazliwej jak sytuacja majatkowa oséb fizycznych
i prawnych. Wiaze si¢ to ryzykiem wlamania do systemu Emitenta, blokady sieci lub kradziezy danych finanso-
wych lub osobowych podlegajacych rygorowi ustawy o ochronie danych osobowych. Niebezpieczenstwo wta-
mania, kradziezy danych o klientach lub paralizu systemu wiaz¢ si¢ z zagrozeniem dla mozliwosci $wiadczenia
ustug przez Emitenta. Z kolei kradziez lub udostepnienie danych niezgodnie z ustawa o ochronie danych oso-
bowych moze skutkowac karami przewidzianymi ustawa lub roszczeniami oséb poszkodowanych. Emitent
doktada wszelkich staraf aby stosowaé zabezpieczenia i wszelkie dostgpne systemy ochrony przed wlamaniami

do jego systemu.
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1.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

Ryzvko zwiazane z notowaniem praw do akciji

Prawa do akcji serii B powstaly z chwila dokonania przydzialu Akcji Serii B. Osoby uprawnione z Praw
do Akgji serii B sa uprawnione do otrzymania Akcji Serii B. Prawa do akcji serii B wygasna z chwila zarejestro-
wania Akcji Serii B w KDPW. Na rachunkach inwestoréw posiadajacych Prawa do akeji serii B zapisane zosta-

ng w ich miejsce Akcje Serii B.

W przypadku, gdy sad rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmoéwi rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta dokonanego poprzez emisj¢ Akcji Serii B kazdy posiadacz Praw do akcji serii B otrzyma
zwrot kwoty réwnej iloczynowi ceny emisyjnej Akcji Serii B i liczby posiadanych przez niego Praw do akcji
serii B. W przypadku nabycia Praw do akeji serii B po cenie wyzszej od ceny emisyjnej inwestorzy poniosa

straty na inwestycji.

Ryzyko zwiazane z opéznieniem w rozpoczeciu notowan Akcji

Notowanie Akcji w Alternatywnym systemie obrotu rozpocznie si¢ po wpisaniu do rejestru podwyzszenia kapi-
talu zakladowego Emitenta dokonanego poprzez emisje¢ Akcji Serii B oraz po uzyskaniu stosownych zgdd
Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu. Ewentualne przedluzenie si¢ okresu rejestracji Akcji Serii B
przez sad rejestrowy skutkowaé bedzie opdZznieniem rozpoczecia notowant Akcji w stosunku do terminu rozpo-
czgcia notowan zaktadanego przez Emitenta, przy czym Emitent szacuje iz nastapi to w terminie okolo 2 tygo-
dni od dnia powzigcia przez Emitenta informacji o wpisaniu do rejestru podwyzszenia kapitatu zakladowego
Emitenta dokonanego poprzez emisje Akeji Serii B. Do dnia rozpoczecia notowan Akcji w Alternatywnym

systemie obrotu notowane beda prawa do Akgji Serii B.

Ryzyko zwiazane z niedoj$ciem do skutku emisji Akcji Serii B Emitenta

Pomimo zawarcia umoéw objecia akcji 1 oplacenia przez subskrybentéw wszystkich objetych akeji, emisja Akcji

Serii B moze nie dojs¢ do skutku w przypadku gdy:

e  Zarzad Emitenta nie zglosi podwyzszenia kapitatu zakladowego do rejestru w ciagu szesciu miesigcy
od dnia powzigcia uchwaly o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego poprzez emisje Akeji Serii B;

e  sad rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmoéwi zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktado-

wego Emitenta dokonanego poprzez emisje Akcji Serii B.

W przypadku nie dojscia emisji do skutku, inwestorom zostana zwrécone wplaty dokonane na Akcje Serii B.
Zarzad Emitenta jest przygotowany do zgloszenia podwyzszenia kapitatu zakladowego dokonanego poprzez
emisj¢ Akcji Serii B we wlasciwym terminie, a ryzyko odmowy zatejestrowania przez sad rejestrowy podwyz-
szenia kapitatu zakladowego Emitenta dokonanego poprzez emisje Akgji Serii B ma w ocenie Zarzadu Emiten-

ta charakter tylko 1 wylacznie teoretyczny.
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Ryzyko wahati cen akcji oraz niedostatecznej ptynnosci akcji

Ceny papierdéw wartos$ciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu moga podlegac znaczacym wa-
haniom, w zaleznosci od ksztattowania si¢ relacji podazy i popytu. Relacje te zaleza od wielu ztozonych czynni-
kéw, w tym w szczegolnoscei od niemozliwych do przewidzenia decyzji inwestycyjnych podejmowanych przez
poszczegdlnych inwestorow. Wiele czynnikéw wplywajacych na ceny papieréw wartosciowych notowanych
w Alternatywnym systemie obrotu jest niezaleznych od sytuacji 1 dzialan Emitenta. Przewidzenie kierunku
wahaf cen papieréw wartoSciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu, tak w krétkim, jak
1w dlugim terminie, jest przy tym bardzo trudne. Jednoczesnie papiery wartoéciowe notowane w Alternatyw-
nym systemie obrotu cechuja si¢ mniejsza plynnoscia w stosunku do papieréw wartosciowych notowanych
na rynku regulowanym. W celu utrzymania ptynnosci obrotu swoimi papierami wartosciowymi Emitent podpi-

sal umowe o pelnienie roli animatora rynku z podmiotem uprawnionym do petnienia takiej funkcji.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze posiadacz akcji lub praw do akcji Emitenta nie bedzie mégt sprze-
da¢ ich w wybranych przez siebie terminie lub ilosci albo po oczekiwanej przez siebie cenie. W skrajnym przy-
padku istnieje ryzyko poniesienia strat na skutek sprzedazy akcji lub praw do akcji po cenie nizszej od ceny ich
nabycia. Podobnie istnieje ryzyko, Ze osoba zainteresowana nabyciem papieréw wartosciowych Emitenta
w ramach transakcji zawartej w Alternatywnym systemie obrotu moze nie mie¢ mozliwosci zakupu tych papie-

réw w wybranych przez siebie terminie lub ilosci albo po oczekiwanej przez siebie cenie.
Nalezy podkresli¢, iz ryzyko inwestowania w papiery wartosciowe notowane w Alternatywnym systemie obrotu

jest znacznie wicksze od ryzyka zwiazanego z inwestycjami na rynku regulowanym, w papiery skarbowe czy tez

w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych stabilnego wzrostu lub zréwnowazonych.

Ryzyko zwiazane ze struktura akcjonariatu Emitenta

Decydujacy wplyw na Emitenta maja akcjonariusze posiadajacy Akcje Serii A.

Struktura akcjonariatu Emitenta, z uwzglednieniem niezarejestrowanych na dzied sporzadzania niniejszego

dokumentu informacyjnego Akcji Serii B, przedstawia si¢ nast¢pujaco:

1. Kancelaria Medius Grupa A 20.000.000 82,08 82,08
Kapitalowa sp. z o0.0.

2. Magdalena Mierzwicka A 10 0,01 0,01

3. Michat Imiotek A 10 0,01 0,01

4. pozostali B 4.360.000 17,90 17,90

Oznacza to, iz akcjonariusze posiadajacy Akcje Serii B beda mie¢ ograniczony wplyw na decyzje podejmowane

przez Emitenta.
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Ryzvko zwiazane z wydaniem decvzii o zawieszeniu lub o wvkluczeniu akcii Emitenta z obrotu w Alternatvw-

nvm systemie obrotu

Zgodnie z {11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze zawiesi¢ obrdt instrumen-
tami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesiace:

e  na wniosek emitenta;

e jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu;

e jezeli emitent narusza przepisy obowiazujace w Alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z {12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze wykluczy¢ instru-

menty finansowe z obrotu:

e  na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
emitenta dodatkowych warunkow;

e jezeli uzna, ze wymaga tego interes 1 bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu;

e wskutek ogloszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie upa-
dlosci z powodu braku §rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania;

e wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Zgodnie z {12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator wyklucza instrumenty

finansowe z obrotu:

e w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

e jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stala si¢ ograniczona;

e  w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentdw;

e po uplywie 6 miesiccy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadlosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie tej
upadlosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Zgodnie z {12 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu

instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instru-

mentami finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie stosuje si¢ postanowienia §11 ust. 1 (za-

wieszenie obrotu moze trwac dluzej niz 3 miesiace).

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie w przypadku gdy wymaga tego bezpieczefstwo obrotu w alternatyw-
nym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, Gielda jako organizator alternatywnego systemu
obrotu, na zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alterna-
tywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres

nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alterna-

tywnego systemu obrotu lub bezpieczefistwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
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naruszenia interesow inwestorow, na zadanie Komisji, Gielda jako organizator alternatywnego systemu obrotu

zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie dluzszy niz miesiac.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie na zadanie Komisji, Gielda jako organizator alternatywnego systemu
obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagra-
za w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obro-

tu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

Informacje o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane sa niezwlocznie

na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Zgodnie z §16 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu jezeli emitent nie wykonuje obowiazkéw okreslo-
nych w rozdziale V Regulaminu Organizator Alternatywnego systemu obrotu moze:

e  upomnie¢ emitenta, a informacje¢ o upomnieniu opublikowaé na swojej stronie internetowej;

° zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta w Alternatywnym systemie obrotu;

e wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w Alternatywnym systemie obrotu;

przy czym w przypadku zawieszenia obrotu instrumentami finansowymi emitenta w oparciu o §16 Regulaminu

okres zawieszenia moze trwaé dluzej niz 3 miesiace.

Zgodnie z {16 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu jezeli informacje przekazane przez emitenta
moga miec istotny wplyw na notowanie jego instrumentéw finansowych w Alternatywnym systemie obrotu, ich
przekazanie moze stanowi¢ podstawe do czasowego zawieszenia obrotu tymi instrumentami w Alternatywnym

systemie obrotu przez Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Zawieszenie notowani akcji na Gieldzie lub ich wykluczenie moze mie¢ negatywny wplyw na plynnosé akeji
w obrocie wtérnym oraz ich wartos¢ rynkowa, a w szczegdlnosci moze utrudnié akcjonariuszom ich zbywanie.

Ryzyko powyzsze dotyczy akeji wszystkich spélek notowanych na Gieldzie.

Ryzyka zwiazane z sankcjami administracyjnymi nakladanymi przez KINF

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowiazki wskazane w art. 96 Ustawy

o ofercie publicznej, Komisja moze:

e wydac decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu

w Alternatywnym systemie obrotu, albo

e nalozy¢, biorac pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktéry kara jest naktadana,

kare pieni¢zna do wysokosci 1.000.000 z1, albo

e zastosowal obie sankcje acznie.
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2.  Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w dokumencie informacyjnym

Za informacje zawarte w niniejszym dokumencie informacyjnym odpowiedzialni sa:
e  Emitent - Kancelaria Medius S.A. z siedziba w Krakowie

e  Autoryzowany Doradca - EBC Solicitors S.A. z siedziba w Warszawie
2.1. Emitent

Dziatajac w imieniu Kancelaria Medius S.A. z siedzibg w Krakowie o$wiadczam, Zze zgodnie z moja najlepsza
wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszym doku-
mencie informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, 1 ze nie pomini¢to niczego,

co mogloby wplywaé na ich znaczenie.

Michat Imiotek
Prezes Zarzadu

2.2. Autoryzowany Doradca

Dziatajac w imieniu EBC Solicitors S.A. o§wiadczam, ze niniejszy dokument informacyjny zostal sporzadzony
zgodnie z wymogami okreslonymi w Zataczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwa-
lonego Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca
2007 roku (z pézn. zm.), oraz ze wedlug mojej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami
przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne
izgodne ze stanem faktycznym oraz, ze w dokumencie informacyjnym nie pomini¢to Zadnych faktéw, ktére
moglyby wplywaé na jego znaczenie i wyceng instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze,
ze dokument informacyjny opisuje rzetelnie czynniki ryzyka zwiazane z udzialem w obrocie danymi instrumen-

tami.

Adam Osinski
Prezes Zarzadu
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3. Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu
3.1. Informacje o wprowadzanych do obrotu instrumentach finansowych

Informacije ogdlne o Akcjach

Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu wprowa-

dzane sa:
e 4.360.000 (cztery miliony trzysta szes¢dziesiat tysigcy) akeji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 10
gr (dziesi¢é groszy) kazda,

e 4.360.000 (cztery miliony trzysta szes¢dziesiat tysiccy) praw do akeji na okaziciela serii B o wartosci nomi-

nalnej 10 gr (dziesi¢¢ groszy) kazda.

Laczna warto§é nominalna instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym systemie
obrotu na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego wynosi 436.000 zt (czterysta trzydziesci sze$c

tysigcy ztotych).

Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu wprowa-

dzane s akcje reprezentujace 17,90 proc. kapitatu zakladowego Emitenta.

Struktura kapitalu zaktadowego Emitenta, z uwzglednieniem niezarejestrowanych na dzien sporzadzania niniej-

szego dokumentu informacyjnego Akcji Serii B, przedstawia si¢ nastepujaco:

1. A 20.000.020 82,10 82,10 |

2. B 4.360.000 17,90 17,90

Wedtug Statutu Emitenta z Akcjami nie sa zwiazane jakickolwiek szczegdlne przywileje, ograniczenia co do

przenoszenia praw z Akcji, zabezpieczenia ani §wiadczenia dodatkowe.

Informacje na temat przebiegu przeprowadzonej oferty niepublicznej Akcji Serii B

Akcje Serii B zostaly wyemitowane w trybie subskrypcji prywatnej (art. 431 §2 pkt 1 k.s.h.) Niepubliczna oferta
objecia Akcji Serii B zostata ztozona 21 (dwadziescia jeden) osobom. Ofercie podlegato 5.000.000 (pig¢ milio-
néw) Akgji Serii B, o wartodci nominalnej 10 gr (dziesi¢¢ groszy) kazda, o tacznej wartosci nominalnej 500.000
zt (pigéset tysigcy zlotych). Cena emisyjna Akcji Serii B wynosita 10 gr (dziesi¢é groszy) za kazda poszczegdlna
akcje. Subskrypcja zostala przeprowadzona w okresie od dnia 3 lutego 2012 roku do dnia 23 marca 2012 roku.
Oferta objecia Akcji Serii B zostala przyjeta przez 13 (trzynascie) oséb, ktore nabyly tacznie 4.360.000 (cztery
miliony trzysta szesc¢dziesiat tysiecy) Akcji Serii B za taczna cene emisyjna w wysokosci 436.000 zt (czterysta

trzydziesci sze$¢ tysiecy zlotych). Catkowite koszty zwigzane z przygotowaniem i przeprowadzeniem oferty
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niepublicznej Akcji Serii B wyniosly 46.740 zt (czterdziesci sze$¢ tysiecy siedemset czterdziesci ztotych), w tym
catkowity koszt wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy wynidst 46.740 21 (czterdziesci sze$¢ tysiecy siedem-
set czterdziesci ztotych), w tym za:

e  przygotowanie dokumentu informacyjnego 46.740 zt (czterdziesci sze$¢ tysiecy siedemset czterdziesci

zlotych).

Statutowe ograniczenia w obrocie Akcjami

Statut Emitenta nie przewiduje jakichkolwiek ograniczen w obrocie Akcjami Emitenta.

Umowne ograniczenia w obrocie Akcjami

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta akcjonariusze Emitenta nie zawarli uméw o ograniczenie zbycia akcji

(tzw. lock-up).

Ograniczenia w obrocie Akcjami wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej, Ustawy o obrocie, Ustawy o ochro-

nie konkurencji i konsumentéw oraz Rozporzadzenia w sprawie koncentracji

Obrét Akcjami Emitenta, jako papierami warto$ciowymi spéiki publicznej, podlega ograniczeniom okreslonym
w Ustawie o ofercie publicznej, Ustawie o obrocie, Ustawie o ochronie konkurencji i konsumentéw oraz Roz-

porzadzeniu w sprawie koncentracji.

Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publiczne]

Ustawa o ofercie publicznej naklada na podmioty zbywajace i nabywajace okreslone pakiety akcji oraz na pod-
mioty, ktérych udzial w ogdlnej liczbie gloséw w spoétce publicznej ulegt okreslonej zmianie z innych przyczyn,

okteslone obowiazki, odnoszace si¢ do tych czynnosci i zdarzen.

Zgodnie z art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:

e  kto osiggnat lub przekroczyl 5 proc., 10 proc., 15 proc., 20 proc., 25 proc., 33 proc., 33 1/3 proc.,
50 proc., 75 proc. albo 90 proc. ogdlnej liczby glosow w spdlce publicznej, albo

e  kto posiadal co najmniej 5 proc., 10 proc., 15 proc., 20 proc., 25 proc., 33 proc., 33 1/3 proc., 50 proc.,
75 proc. albo 90 proc. ogdlnej liczby gloséw w tej spélce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat
odpowiednio 5 proc., 10 proc., 15 proc., 20 proc., 25 proc., 33 proc., 33 1/3 proc., 50 proc., 75 proc. albo
90 proc. lub mniej ogdlnej liczby gloséw,

jest obowiazany niezwlocznie zawiadomi¢ o tym Komisj¢ oraz spélke, nie pdzniej niz w terminie 4 dni robo-

czych od dnia, w ktérym dowiedzial si¢ o zmianie udzialu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nale-

zytej starannosci mogt si¢ o niej dowiedzied.

Zgodnie z art. 69 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa
powyzej, powstaje rowniez w przypadku: zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33 proc. ogélnej licz-

by gloséw o co najmniej 1 proc. ogdlnej liczby gltosow.
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Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, powinno zawiera¢ informacje o:

e  dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie,

e liczbie akcji posiadanych przed zmiana udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zakladowym spotki
oraz o liczbie gloséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogélnej liczbie glosow,

e liczbie aktualnie posiadanych akgji i ich procentowym udziale w kapitale zakladowym sp6tki oraz o liczbie
gloséw z tych akeji i ich procentowym udziale w ogoélnej liczbie gltoséw,

e  zamiarach co do dalszego zwigkszania udziatu w ogdlnej liczbie gloséw w okresie 12 miesi¢cy od ztozenia
zawiadomienia oraz celu zwickszania tego udzialu - w przypadku gdy zawiadomienie jest skladane
w zwiazku z osiagnieciem lub przekroczeniem 10 proc. ogélnej liczby gloséw; w przypadku kazdorazowej
zmiany tych zamiaréw lub celu, nalezy niezwlocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej
zmiany, poinformowacé o tym Komisje oraz spotke;

e podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia, posiadajacych akcje spotki;

e osobach, z ktérymi zostala zawarta umowa, ktorej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wyko-
nywania prawa glosu.

Zawiadomienie moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Zgodnie z art. 69a ustawy o ofercie publicznej obowiazki zwiazane z dokonaniem zawiadomienia spoczywajg

réwniez na podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony prég ogélnej liczby glosow w zwiazku z:

e  zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;

e  nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub
obowiazek nabycia juz wyemitowanych akcji sp6tki publicznej;

e  posrednim nabyciem akcji spétki publicznej.

W przypadku nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub

obowiazek nabycia juz wyemitowanych akcji spétki publicznej, zawiadomienie winno zawiera¢ réwniez infor-

macje o:

e liczbie gloséw oraz procentowym udziale w ogélnej liczbie gloséw jaka posiadacz instrumentu finansowe-
go osiaggnie w wyniku nabycia akeji;

e  dacie lub terminie, w ktérym nastapi nabycie akcji;

e  dacie wygasnigcia instrumentu finansowego.

Obowiazek dokonania zawiadomienia powstaje rowniez w przypadku gdy prawa glosu sa zwigzane z papierami
warto$ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi dysponowaé wedlug

wlasnego uznania.

Naruszenie okreslonego w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej obowigzku zawiadomienia Komisji o osiagnigciu
lub przekroczeniu okreslonego progu ogélnej liczby gloséw powoduje zgodnie z art. 89 ust. 1 Ustawy o ofercie
publicznej utratg przez akcjonariusza prawa wykonywania glosu z tych akcji. Prawo glosu wykonane wbrew
zakazowi, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikéw glosowania

nad uchwatami walnego zgromadzenia.
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Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje obcigzone zasta-

wem, do chwili jego wygasni¢cia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu

umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o nie-

ktorych zabezpieczeniach finansowych.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowiazki okreslone powyzej spoczywaja, odpowiednio, réwniez

na:

podmiocie, ktory osiagnal lub przekroczyl okreslony w tej ustawie prog ogdlnej liczby gloséw w zwiazku

z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wstawionych w zwiazku z akcjami sp6tki publicznej;

funduszu inwestycyjnym - takze w przypadku, gdy osiagniccie lub przekroczenie danego progu ogdlnej

liczby gloséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwiazku z posiadaniem akgji facznie przez:

o inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

o  inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez
ten sam podmiot;

podmiocie, w przypadku ktérego osiagniccie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby gtoséw okre-

§lonego w tych przepisach nastepuje w zwiazku z posiadaniem akcji:

O  przez osobg trzecia w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wylaczeniem
akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt. 2 Ustawy
o obrocie,

o w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie oraz
ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akeji wchodzacych w sklad zarzadzanych portfeli
papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéw
wykonywac prawo glosu na walnym zgromadzeniu,

O  przez osobe trzecia, z ktora ten podmiot zawarl umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa glosu;

pelnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostal upowaz-

niony do wykonywania prawa glosu z akcji spétki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydal wiazacych

pisemnych dyspozycji co do sposobu glosowania;

tacznie wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez

te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzeniu

trwalej polityki wobec spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzal podjaé czyn-
nosci powodujace powstanie tych obowiazkéw;

na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w punkcie poprzedzajacym, posiadajac

akcje spotki publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogél-

nej liczby gloséw okreslonego w tych przepisach.

Obowiazki okreslone powyzej powstaja rtéwniez w przypadku, gdy prawa glosu sa zwigzane z papierami warto-

$ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktory moze nimi rozporzadza¢ wedlug wlasne-

€0 uznania.
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W przypadku zawarcia pisemnego lub ustnego porozumienia dotyczacego nabywania akcji sp6tki publicznej lub
zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzeniu trwalej polityki wobec spétki obowiazki,
o ktérych mowa powyzej, moga by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony

porozumienia.

Istnienie porozumienia dotyczacego nabywania akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym

zgromadzeniu lub prowadzeniu trwatej polityki wobec spétki domniemywa si¢ w przypadku posiadania akeji

spolki publicznej przez:

e  malzonkéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzefstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
réwniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki 1 kurateli;

e osoby pozostajace we wspdlnym gospodarstwie domowym;

e  mocodawce lub jego petnomocnika, niebedacego firma inwestycyjna, upowaznionego do dokonywania
na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych;

e  jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci.

Do liczby gltoséw, ktéra powoduje powstanie wskazanych powyzej obowiazkéw:

e  po stronie podmiotu dominujacego - wlicza si¢ liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne;

®  po stronie podmiotu petnomocnika, ktéry zostal upowazniony do wykonywania prawa glosu z akcji sp6i-
ki publicznej, a akcjonariusz nie wydat wiazacych pisemnych dyspozycji co do sposobu glosowania, wlicza
si¢ liczbe gloséw z akcji objetych pelnomocnictwem;

e wlicza si¢ liczbe gloséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa glosu jest ograniczone

lub wylaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie

Zgodnie z art. 154 Ustawy o obrocie informacja poufng jest - okreslona w sposéb precyzyjny - informacja do-
tyczaca, bezposrednio lub posrednio, jednego lub kilku emitentéw instrumentéw finansowych, jednego lub
kilku instrumentéw finansowych albo nabywania lub zbywania takich instrumentéw, ktéra nie zostala przeka-
zana do publicznej wiadomosci, a ktéra po takim przekazaniu moglaby w istotny sposéb wplynaé na ceng tych
instrumentéw finansowych lub na cene powiazanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych, przy
czym dana informacja:

®  jest okreSlona w sposob precyzyjny, wtedy gdy wskazuje na okolicznosci lub zdarzenia, ktére wystapily lub
ktérych wystapienia mozna zasadnie oczekiwad, a jej charakter w wystarczajacym stopniu umozliwia do-
konanie oceny potencjalnego wplywu tych okolicznosci lub zdarzen na ceng lub wartos¢ instrumentow fi-
nansowych lub na cen¢ powiazanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych:

e moglaby po przekazaniu do publicznej wiadomosci w istotny sposéb wplynac¢ na ceng lub warto$é in-
strumentéw finansowych lub na cen¢ powiazanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych, wtedy
gdy mogtaby ona zosta¢ wykorzystana przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych przez racjonalnie dzia-
tajacego inwestora:

e  w odniesieniu do oséb zajmujacych si¢ wykonywaniem dyspozycji dotyczacych instrumentéw finanso-

wych, ma charakter informacji poufnej, réwniez wtedy gdy zostala przekazana tej osobie przez inwestora
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lub inna osobe¢ majaca wiedze o takich dyspozycjach, i dotyczy sktadanych przez inwestora dyspozycji na-
bycia lub zbycia instrumentéw finansowych, przy spetnieniu przestanek okreslonych powyze;.

Zgodnie z art. 156 ust. 1 Ustawy o obrocie, kazdy kto:

e  posiada informacje poufna w zwiazku z petnieniem funkcji w organach spétki, posiadaniem w spétce akcji
lub udzialéw lub w zwiazku z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu,

a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze, a w szczegdlnosci:

o czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub pelnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego
pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem lub wystawcg w stosunku
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

o  akcjonariusze spo6tki publicznej, lub

o  osoby zatrudnione lub pelniace funkcje, o ktérych mowa powyzej, w podmiocie zaleznym lub domi-
nujacym wobec emitenta lub wystawcy instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na takim
rynku, albo pozostajace z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o po-
dobnym charakterze, lub

o  maklerzy lub doradcy, lub

e  posiada informacje¢ poufng w wyniku popelnienia przestgpstwa, albo
e  posiada informacj¢ poufng pozyskana w sposéb inny niz okreslony powyzej, jezeli wiedziat lub przy doto-
zeniu nalezytej starannosci mégt sic dowiedzied, ze jest to informacja poufna

nie moze wykorzystywacé takiej informacji.

Zgodnie z art. 156 ust. 2 Ustawy o obrocie osoby, o ktérych mowa w art. 156 ust. 1, nie moga:
° ujawnia¢ informacji poufnej;
e  udziela¢ rekomendacji lub naktania¢ inng osobe na podstawie informacji poutnej do nabycia lub zbycia

instrumentéw finansowych, ktérych dotyczyta informacja.

Zgodnie z przepisem art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie wykorzystywaniem informacji poufnej jest nabywanie lub

zbywanie, na rachunek wlasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych, w oparciu o informacj¢ poufna

bedaca w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek wlasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci
prawnej powodujacej lub mogacej powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, jezeli in-
strumenty te:

e 53 dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub ktérego-
kolwick z innych panistw cztonkowskich, lub sa przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu
na takim rynku, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktorej przedmiotem jest dany instrument, jest doko-
nywana na tym rynku, albo

e  nic s3 dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innego
pafstwa czlonkowskiego, a ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu
finansowego, o ktérym mowa powyzej,

e 53 wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej, lub sg przedmiotem ubiegania si¢ o wprowadzenie do takiego systemu, niezaleznie od tego, czy
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transakcja, ktérej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana w tym alternatywnym systemie ob-
rotu, albo

e  nie s3 wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolite;
Polskiej, a ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu finansowego kté-

rym mowa powyzej.

Zgodnie z art. 156 ust. 5 Ustawy o obrocie ujawnieniem informacji poufnej jest przekazywanie, umozliwianie
lub ufatwianie wejScia w posiadanie przez osobe nieuprawnions informacji poufnej dotyczacej:

e jednego lub kilku emitentéw lub wystawcodw instrumentéw finansowych;

° jednego lub kilku instrumentéw finansowych;

° nabywania albo zbywania instrumentéw finansowych.

Zgodnie z art. 159 ust. 1 Ustawy o obrocie cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy
emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem lub
wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze nie moga, w czasie trwa-
nia okresu zamkni¢tego, nabywac lub zbywa¢ na rachunek wlasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw po-
chodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych albo doko-
nywacd, na rachunek wlasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujacych lub mogacych powo-

dowa¢ rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 159 ust. 1a Ustawy o obrocie cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocni-
cy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem lub
wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze nie moga, w czasie trwa-
nia okresu zamknigtego, dzialajac jako organ osoby prawnej, podejmowaé czynnosci, ktérych celem jest do-
prowadzenie do nabycia lub zbycia przez t¢ osobe prawna, na rachunek wlasny lub osoby trzeciej, akceji emiten-
ta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych
albo podejmowaé czynnosci powodujacych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami

finansowymi przez t¢ osobe¢ prawna, na rachunek wlasny lub osoby trzeciej.

Zgodnie z art. 159 ust. 1b Ustawy o obrocie przepiséw ust. 11 1a nie stosuje si¢ do czynnosci dokonywanych:

e  przez podmiot prowadzacy dzialalno§¢ maklerska, ktéremu czlonek zarzadu, rady nadzorczej, prokurent
lub petnomocnik emitenta lub wystawcy, jego pracownik, biegly rewident albo inna osoba pozostajaca
z tym emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakte-
rze, zlecil zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposéb wylaczajacy ingerencije tej osoby
w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne albo

¢  w wykonaniu umowy zobowiazujacej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych
akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych zawartej na piSmie z data pew-
na przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknigtego, albo

e w wyniku zlozenia przez czlonka zarzadu, rady nadzorczej, prokurenta lub pelnomocnika emitenta lub
wystawcy, jego pracownika, biegtego rewidenta albo inng osobe pozostajaca z tym emitentem lub wystaw-

ca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, zapisu w odpowiedzi

strona 24 z 153



Dokument Informacyjny Kancelatia Medius S.A.

na ogloszone wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji, zgodnie z przepisami Ustawy
o ofercie publicznej, albo

w zwigzku z obowigzkiem ogloszenia przez czlonka zarzadu, rady nadzorczej, prokurenta lub pelnomoc-
nika emitenta lub wystawcy, jego pracownika, biegtego rewidenta albo inng osobe pozostajaca z tym emi-
tentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, we-
zwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji, zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie publicz-
nej, albo

w zwiazku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, albo

w zwiazku z oferta skierowana do pracownikéw lub oséb wchodzacych w skiad statutowych organéw
emitenta, pod warunkiem Ze informacja na temat takiej oferty byla publicznie dostepna przed rozpocze-

ciem biegu danego okresu zamknigtego.

Zgodnie z art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie okresem zamknigtym jest:

okres od wejscia w posiadanie przez czlonka zarzadu, rady nadzorczej, prokurenta lub pelnomocnika
emitenta lub wystawcy, jego pracownika, bieglego rewidenta albo inng osobe pozostajaca z tym emitentem
lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze informacji po-
ufnej dotyczacej emitenta lub akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akeji emitenta oraz innych in-
strumentéw finansowych z nimi powiazanych, spetniajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4, do prze-
kazania tej informacji do publicznej wiadomosci;

w przypadku raportu rocznego - dwa miesiace przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy koficem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby
okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych — chyba Ze czlonek zarzadu, rady nadzorczej, proku-
rent lub pelnomocnik emitenta lub wystawcy, jego pracownik, biegly rewident albo inna osoba pozostaja-
ca z tym emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charak-
terze nie posiadal dostgpu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany jest dany raport;

w przypadku raportu pétrocznego - miesiac przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakonczenia danego pélrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiado-
mosci, gdyby okres ten byl krétszy od pierwszego ze wskazanych — chyba Ze czlonek zarzadu, rady nad-
zorczej, prokurent lub petnomocnik emitenta lub wystawcey, jego pracownik, biegly rewident albo inna
osoba pozostajaca z tym emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym
o podobnym charakterze nie posiadat dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany
jest dany raport;

w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakoficzenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej wia-
domosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba Ze cztonek zarzadu, rady nad-
zorczej, prokurent lub pelnomocnik emitenta lub wystawcy, jego pracownik, biegly rewident albo inna
osoba pozostajaca z tym emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym
o podobnym charakterze nie posiadal dost¢pu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany

jest dany raport.

strona 25 z 153



Dokument Informacyjny Kancelatia Medius S.A.

Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie osoby:

e wchodzace w sklad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace jego prokurentami;

e inne, pelniace w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadaja staly dostep
do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w za-
kresie podejmowania decyzji wywierajacych wplyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalno$ci
gospodarczej

sa obowigzane do przekazywania Komisji oraz temu emitentowi informacji o zawartych przez te osoby oraz

osoby blisko z nimi zwigzane, na wlasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw po-

chodnych dotyczacych akeji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powiazanych z tymi papierami
warto$ciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢

o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zgodnie z art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie przez osoby blisko zwigzane z osoba, o ktérej mowa w art. 160

ust. 1, rozumie sig¢:

®  jej malzonka lub osobe pozostajaca z nia faktycznie we wspdlnym pozyciu;

e dzieci pozostajace na jej utrzymaniu badZ osoby zwiazane z ta osoba z tytutu przysposobienia, opicki lub
kurateli;

e innych krewnych i powinowatych, ktérzy pozostaja z nig we wspélnym gospodarstwiec domowym przez
okres co najmniej roku;

e  podmioty:

o  w ktérych osoba, o ktérej mowa w art. 160 ust. 1, lub osoba blisko z nig zwiazana, o ktérej mowa
powyzej, wchodzi w sktad ich organéw zarzadzajacych lub nadzorczych, lub w ktérych strukturze
organizacyjnej petni funkcje kierownicze 1 posiada staly dostep do informacji poufnych dotyczacych
tego podmiotu oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wplyw na jego
rozwoj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, lub

o  ktore sa bezposrednio lub posrednio kontrolowane przez osobg, o ktérej mowa w art. 160 ust. 1, lub
osobe blisko z nig zwiazana, o ktérej mowa powyzej, lub

o  z dzialalno$ci ktorych osoba, o ktorej mowa w art. 160 ust. 1, lub osoba blisko z nia zwiazana, o kto-
rej mowa powyzej, czerpia zyski,

o  ktérych interesy ekonomiczne sa réwnowazne interesom ckonomicznym osoby, o ktérej mowa

w art. 160 ust. 1, lub osoby blisko z nia zwiazanej, o ktérej mowa powyzej.

Przepisy dotyczace zakazéw i obowiazkdéw okreslonych powyzej majq zastosowanie do Akcji Emitenta w opar-

ciu o przepis art. 161a ust. 1 w zw. z art. 39 ust. 4 Ustawy o obrocie.

Ograniczenia w obrocie wynikajace z Ustawy o ochronie konkurenciji i konsumentéw

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw w art. 13 ust. 1 naklada na kazdego przedsigbiorce obowigzek
zgloszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, jezeli:
e Iaczny swiatowy obrét przedsigbiorcéw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzaja-

cym rok zgloszenia przekracza réwnowartosé 1.000.000.000 euro lub
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e  laczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji
w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgloszenia przekracza réwnowartosé 50.000.000 euro.

Zgodnie z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw obowiazek zgloszenia, o ktérym mowa

powyzej, dotyczy zamiaru:

e  polaczenia dwoch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

®  przejecia — przez nabycie lub objecie akeji, innych papieréw warto$ciowych, udziatéw lub w jakikolwiek
inny sposoéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wigcej przedsiebiorcami przez jedne-
go lub wiecej przedsiebiorcow;

e  utworzenia przez przedsigbiorcéw wspolnego przedsigbiorcy;

e nabycia przez przedsigbiorce mienia innego przedsi¢biorcy (catosci lub czesci przedsigbiorstwa), jezeli
obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie

przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartosé 10.000.000 euro.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdw, nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

e jezeli obrot przedsigbiorcy, nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyl na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej w Zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie réwnowartosci
10.000.000 eutro;

e polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansows akeji albo udzialéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dzialalnodci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wilasny lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje lub udzialy innych przedsigbiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz
ta nastapi przed uplywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz Ze:

o  instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udzialow, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub
o  wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy calodci lub czesci przedsigbiorstwa,
jego majatku lub tych akcji albo udziatéw;

e polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsigbiorce akeji lub udzialéw w celu zabezpiecze-
nia wierzytelnosci, pod warunkiem Ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatow, z wyla-
czeniem prawa do ich sprzedazy;

e  nastepujacej w toku postepowania upadlosciowego, z wylaczeniem przypadkéw, gdy zamierzajacy przejaé
kontrolg jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitalowej, do ktorej naleza konkurenci przedsigbiorcy
przejmowanego;

e  przedsicbiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgodnie z art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw dokonanie koncentracji przez przedsigbiorce

zaleznego uwaza si¢ za jej dokonanie przez przedsigbiorce dominujacego.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw przy badaniu wysokosci obrotu bierze
si¢ pod uwage obrot zaréwno przedsigbiorcéw bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostalych
przedsi¢biorcow nalezacych do grup kapitalowych, do ktérych naleza przedsigbiorcy bezposrednio uczestni-
czacy w koncentracji. Dodatkowo art. 16 ust. 2 tejze ustawy stanowi, iz przy badaniu wysokosci obrotu przed-
sighiorcy, nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli, bierze si¢ pod uwagg obrot zaréwno tego przedsigbiorcy

jak 1 jego przedsigbiorcow zaleznych.
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Zgodnie z art. 94 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw zgloszenia zamiaru koncentracji doko-
nuja:

e wspolnie taczacy sie przedsigbiorcy, albo

e  przedsicbiorca przejmujacy kontrole, albo

e wspolnie wszyscy przedsigbiorcy bioracy udzial w utworzeniu wspdlnego przedsigbiorcy, albo

e  przedsigbiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsigbiorcy.

Zgodnie z art. 94 ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw w przypadku gdy koncentracji dokonu-
je przedsicbiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej dwoch przedsigbiorcdw zaleznych, zgloszenia

zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsi¢biorca dominujacy.

Postgpowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakoficzone nie pdzniej niz w termi-
nie 2 miesigcy od dnia jego wszczecia. Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsi¢biorcy, ktoérych zamiar

koncentracji podlega zgloszeniu, sa obowiazani do wstrzymania si¢ od dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencii i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie koncentra-
cjt lub zakazuje dokonania koncentracji. Wydajac zgode Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji 1 Konsumentow
moze w decyzji zobowiaza¢ przedsi¢biorce lub przedsiebiorcéw zamierzajacych dokona¢ koncentraciji do spel-

nienia okreslonych warunkéw.

Decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia wyda-
nia zgody na dokonanie koncentracji koncentracja nie zostala dokonana. Prezes Urzedu moze, na wniosek
przedsigbiorcy uczestniczacego w koncentracji, przedtuzy¢, w drodze postanowienia, ten termin o rok, jezeli
przedsigbiorca wykaze, Ze nie nastapita zmiana okolicznosci, w wyniku ktérej koncentracja moze spowodowac

istotne ograniczenie konkurencji na rynku.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze nalozyé na przedsi¢biorce, w drodze decyzji, kare
pleniezng w wysokosci nie wigkszej niz 10 proc. przychodu osiagni¢tego w roku rozliczeniowym poprzedzaja-
cym rok naltozenia kary, jezeli przedsigbiorca ten chocby nieumyslnie dokonat koncentracji bez uzyskania jego
zgody. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsigbiorce, w dro-
dze decyzji, kar¢ pieni¢zna w wysokosci stanowigcej réwnowarto$¢ do 50.000.000 euro, jezeli przedsigbiorca
ten chocby nieumyslnie podat nieprawdziwe dane w zgloszeniu zamiaru koncentracji, a takze jezeli nie udzielit
zadanych informacji badZ udzielil informacji nieprawdziwych lub wprowadzajacych w btad. Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto natozy¢ na przedsigbiorce, w drodze decyzji, kare pie-
ni¢zna w wysokosci stanowiacej réwnowarto$¢ do 10.000 euro za kazdy dzied zwloki w wykonaniu decyzji lub

wyrokow sadowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe pelniaca
funkcje kierownicza lub wchodzaca w sktad organu zarzadzajacego przedsigbiorcy kare pienigzng w wysokosci
do pigédziesieciokrotnosci przecigtnego wynagrodzenia, jezeli osoba ta umyslnie albo nieumyslnie nie zgltosila

zamiaru koncentracji.
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Przy ustalaniu wysokosci kar pienigznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw uwzglednia
w szczegllnosci okres, stopiel oraz okolicznosci naruszenia przepiséw Ustawy o ochronie konkurencii i kon-

sumentéw, a takze uprzednie naruszenie przepiséw tejze ustawy.

W przypadku niezgloszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji,

gdy koncentracja zostala dokonana, a przywrécenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny sposéb, Pre-

zes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania

na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegélnosci:

e podzial polaczonego przedsigbiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;

e zbycie calosci lub czgsci majatku przedsigbiorcy;

e  zbycie udziatéw lub akcji zapewniajacych kontrole nad przedsi¢biorca lub przedsigbiorcami lub rozwiaza-
nie spotki, nad ktéra przedsigbiorcy sprawuja wspolng kontrole;

przy czym decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentraciji.

W przypadku niewykonania decyzji w sprawie z zakresu koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji

1 Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsi¢biorcy. Do podziatu spéiki stosuje sie

odpowiednio przepisy art. 528-550 k.s.h. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przystuguja

kompetencje organéw spdlek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumen-

tow moze ponadto wystapi¢ do sadu o stwierdzenie niewaznosci umowy lub podjecie innych §rodkéw praw-

nych zmierzajacych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Ograniczenia w obrocie wynikajace z Rozporzadzenia w sprawie koncentracji

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majace wplyw na obrét akcjami wynikaja takze z regulacji zawartych

w Rozporzadzeniu w sprawie koncentraciji.

Rozporzadzenie w sprawie koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. koncentracji o wymiarze wspol-
notowym, a wicc obejmujacych przedsigbiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczaja okreslone

progi obrotu towarami 1 ustugami.

Rozporzadzenie w sprawie koncentracji obejmuje wylacznie koncentracje prowadzace do trwalej zmiany struk-
tury wlasnosciowej w przedsi¢biorstwie. Koncentracje wspélnotowe podlegaja zgloszeniu do Komisji Europej-
skiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

° zawarciu umowy,

e ogloszeniu publicznej oferty, lub

e przejeciu wickszosciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w sprawie koncentracji mozna réwniez
dokona¢ w przypadku, gdy przedsigbiorstwa posiadaja wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji
o wymiatrze wspélnotowym. Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentra-

cjl.
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Koncentracja przedsigbiorstw posiada wymiar wspolnotowy w nastepujacych przypadkach:

gdy laczny S§wiatowy obrét wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz
5 miliardow euro, oraz
gdy laczny obrét przypadajacy na Wspoélnote Europejska, kazdego z co najmniej dwéch przedsigbiorstw

uczestniczacych w koncentracii, wynosi wiecej niz 250 milionéw euro,

chyba ze kazde z przedsi¢biorstw uczestniczacych w koncentraciji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich tacz-

nych obrotéw, przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsigbiorstw ma wymiat wspolnotowy réwniez w przypadku, gdy:

faczny Swiatowy obrét wszystkich przedsi¢biorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz
2,5 miliarda euro;

w kazdym z co najmniej trzech panstw czltonkowskich faczny obrét wszystkich przedsigbiorstw uczestni-
czacych w koncentraciji wynosi wigcej niz 100 milionéw euro;

w kazdym z co najmniej trzech panstw czlonkowskich, o ktérych mowa w punkcie powyzej, faczny obroét
kazdego z co najmniej dwéch przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 25 milio-
néw euro, oraz

taczny obrét przypadajacy na Wspoélnote FEuropejska kazdego z co najmniej dwéch przedsigbiorstw

uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100 miliondéw euro,

chyba Ze kazde z przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich lacz-

nych obrotéw przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym pafistwie cztonkowskim.

Zgodnie z wiedza Emitenta nie istnieja inne, niz wskazane powyzej, ograniczenia w obrocie Akcjami.

3.2. Podstawa prawna emisji instrumentéw finansowych

Akcje Serii A

Akcje Serii A zostaly wyemitowane na podstawie postanowien statutu Emitenta w zw. z art. 310 §1 k.s.h,,

zgodnie z ktérym to przepisem zawiazanie sp6tki akeyjnej nastepuje z chwila objecia wszystkich akeji.

Wszystkie Akcje Serii A zostaly objete przez zalozycieli Emitenta, to jest:

1/
2/
3/

Kancelaria Medius Grupa Kapitalowa sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie;
Magdalena Mierzwicka;
Michal Imiotek;

przy czym Kancelaria Medius Grupa Kapitalowa sp. z o.0. z siedziba w Krakowie objeta Akcje Serii A w za-

mian za wklad niepieni¢zny (aport) w postaci przedsi¢biorstwa Kancelaria Medius Grupa Kapitalowa.

Akcje Serii A zostaly zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 7 pazdziernika 2011 roku.
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Stosowny zapis Statutu (§10) sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 11 sierpnia 2011 roku przed

notatiuszem Mateuszem Olszewskim w kancelatii notarialnej w Krakowie (Repettorium A Nr 3121/2011)

brzmi:

III. Kapitat zaktadowy spéiki.
Prawa i obowiazki zwigzane z posiadaniem akcji

§ 10.
: 9 Kapitat zaktadowy wynosi 2.000.002,00 zt. (dwa miliony dwa ztote).----==--—=mceeeeev
2. Kapitat zaktadowy dzieli sie na:
a) 20.000.020 (dwadziescia milionéw dwadziescia) akcji zwyktych imiennych serii A o
numerach od 00000001 do 20000020 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda akcja.
3. Spétka ma prawo emitowaé akcje imienne i akcje na okaziciela. W przypadku~-
wprowadzenia akcji Spétki do publicznego obrotu papierami wartosciowymi Spdtka mgz S
emitowac wytacznie akcje akcje na okaziciela. 15K,

4. Zmiany akcji imiennych na okaziciela dokonuje Zarzad Spétki na pisemny wni 5
akcjonariuszy. ‘J\T'
5 Niniejszy Statut nie ustanawia zadnych dodatkowych ograniczen rozporzadzania

akcjami poza tymi ograniczeniami, ktére wynikaja z bezwzglednie obowigzujacych
przepisOw prawa.
6. Akcje spétki na okaziciela nie podlegaja zamianie na akcjé imienne.======-==-mmeeen-

7. Spoétka moze podwyzszy¢ kapitat' w drodze emisji nowych akcji imiennych lub na

okaziciela. Dotychczasowi akcjonariusze maja pierwszenstwo do objecia nowych akgji
wyemitowanych na skutek podwyzszenia kapitatu zwyktego Spétki proporcjonalnie do
posiadanych przez siebie udziatéw, chyba ze uchwata o emisji stanowi inaczej.---------—----
8. Zarzad Spétki zobowigzany jest prowadzic¢ ksigege akcyjng dla akcji imiennych.-------
9. Akcje Spétki moga by¢ umarzane. Umorzenie akcji nastepuje po ich uprzednim
nabyciu przez Spétke za zgoda akcjonariusza (umorzenie dobrowolne) albo bez zgody
akcjonariusza na zasadach okreslonych w kodeksie spétek handlowych (umorzenie

przymusowe).
10. Umorzenie przymusowe moze nastapi¢ w stosunku do akcjonariusza, ktéry podijat
dziatania oczywiscie sprzeczne z interesem Spéiki, stwierdzone prawomocnym wyrokiem
sqdu lub ostateczng decyzja administracyjna.
11. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, na wniosek Zarzadu, zaakceptowany przez
Rade Nadzorcza, podejmuje uchwate o umorzeniu akgcji, uchwate o obnizeniu kapitatu
zaktadowego, oraz w sprawie odpowiednich zmian w Statucie Spéitki. Kompetencje nie
zastrzezone dla innych organéw Spétki uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy lub
postanowieniami niniejszego Statutu, naleza do Zarzadu.
12.  Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podejmuje uchwate w sprawie umorzenia, ktéra

okresli zasady nabycia akcji przez Spoétke, a w szczegdlnosci kwoty przeznaczone na
nabycie akcji w celu umorzenia i Zrédta finansowania. Po nabyciu akcji Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy podejmuje uchwaty o umorzeniu akcji i obnizeniu kapitatu

zaktadowego Spotki.
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Akcie Serii B

Akcje Serii B zostaly wyemitowane na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia. Uchwata nr 3 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji serii B w trybie subskrypcji prywatnej z wyla-
czeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonatiuszy, w sprawie ubiegania si¢ o wprowadzenie do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gielde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
z siedziba w Warszawie (rynek NewConnect) oraz zmiany Statutu Spétki zostala podjeta przez Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie w dniu 15 listopada 2011 roku. Uchwata ta zostal sporzadzona w formie aktu notarialne-

go (Repertorium A Nr 4544/2011). Stosowny zapis przedmiotowej uchwaty brzmi jak nastepuje:

g1
1. p . y : _—
o ?dtv:y'z;za sie kapitat zaktadowy Spétki o kwote nie wigksza niz 500.000 zt (pieéset
ysigcy ziotyc ,tj.zkwotyZOOOOOZOOz#(dw ili :
. A .002, a miliony dwa ztote) do kwoty nie wi j
liz 2.500.002,00 zt (dwa miliony piecset tysiecy dwa ztote). s i

formadzenia w Sprawie podziatu zysku

§2
Akcje serii B zostang objete w drodze ztozenia ofe
Z 0znaczonego adresata (subskrypcja prywatna)

Cena emisyjna akcji serii B wynosi¢ bedzie 0,10 zt (dziesie¢ groszy) za kazdq akcje.-

rty przez Spétke i jej przyjecia

Akcje serii B Zostang objete w zamian za wkiad
estrowaniem akcji.
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oraz do zawarcia z osobami, ktGre przyjma propozycje nabycia, stosownych umow.---------
% Zawarcie przez Spétke uméw o objeciu akcji serii B z podmiotami wybranymi przez
Zarzad nastgpi do dnia 31 marca 2012 roku.

§ 3.
1. Po zapoznaniu si¢ z pisemng opinig Zarzadu Spotki uzasadniajaca przyczyny
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii B, a takze
propozycja dotyczaca sposobu ustalenia ceny emisyjnej tychze akgji, dziatajac w interesie
Spétki Walne Zgromadzenie Spotki pozbawia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa

poboru akgji serii B w catosd.

2, Opinia Zarzadu Spotki, o ktérej mowa w ust. 1, brzmi jak nastepuje ,W zwigzku z
planami rozwojowymi Kancelarii Medius S.A. niezbedne jest przeprowadzenie nowej emisji
akcji w celu pozyskania niezbednych Srodkow finansowych. Celem Spotki jest zwigkszenie
Jjej bazy kapitatowej poprzez emisje akcji dla nowych akcjonariuszy, o umozliwi jej
prowadzenie nowych projektow inwestycyjnych. Wybor trybu subskrypci p/ywatnej
uzasadniony jest dazeniem do ograniczenia kosztéw emisji, oraz koniecznoscig zamkryeaa

emisji w moZliwie najkrotszym terminie." ey
L=e | 2 -

Do dnia sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego podwyzszenie kapitalu zaktadowego Emitenta

dokonane poprzez emisje¢ Akcji Serii B nie zostalo zgloszone do sadu rejestrowego celem dokonania stosow-
nego wpisu w rejestrze.

Podstawa wprowadzenia Akcji Serii B oraz Praw do akcji serii B

Podstawa wprowadzenia Akcji Serii B oraz Praw do akeji serii B Emitenta do obrotu na NewConnect jest

Uchwata nr 3 Walnego Zgromadzenia Emitenta podjeta w dniu 15 listopada 2011 roku w formie aktu notarial-

nego (Repertorium A Nr 4544/2011). Stosowny zapis przedmiotowej uchwaty brzmi jak nastepuje:

§ 4. \

Upowaznia sie Zarzad Spétki do dokonania wszelkich czynnosci prawnych i faktyciny&

zmierzajacych do wykonania niniejszej uchwaty, w tym w szczegoInosci 4o:--=-===========-

&

zlozenia oferty objecia akcji serii B podmiotom, 0 ktdrych mowa powyzej zgodnie z

art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu spotek handlowych na zasadach przewidzianych w niniejszej

uchwale oraz zawarcia z nimi uméw o objeciu akcji,
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2 ubieganie sig 0 wprowadzenie akdji serii B lub praw do akcji serii B do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w

Warszawie S.A. z siedzibq w Warszawie (rynek NewConnect),
3 zlozenie do depozytu prowadzonego Pprzez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartoéciowych S.A. z siedzibg w Warszawie akcji serii B lub praw do akgji serii B,====-==-=-

4. dokonania dematerializacji akcji serii B lub praw do akcji serii B, a w szczegdinosci,
ale nie wylacznie, do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowy S.A. z
siedzibg w Warszawie umowy lub umow, ktérych przedmiotem bylaby rejestracja akcji serii

B lub praw do akcji serii B, w depozycie papieréw wartosc

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowy S.A. z siedzibg w Wa
5

iowych prowadzonym przez
o rszawie,
Zlozenie w formie aktu notarialnego o$wiadczenia o wysokosci objet i

prywatnej subskrypcji kapitatu Zaktadowego dotyczacego akcji serii B --J-e i

6. dokonania wszelkich czynnosci 2Zwiqzanych z reali
uchwaly.

Zacjq postanowien niniejszej

3.3. Oznaczenie dat, od ktérych akcje uczestniczg w dywidendzie

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego wszystkie Akcje wyemitowane przez Emitenta

sa réwne w prawie do dywidendy, przy czym:

Akcje Serii A uczestnicza w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2011 roku;

Akcje Serii B wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych najpdzniej
w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestnicza
w dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego
poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym akeje te zostaly wydane lub zapisane po raz pierwszy na ra-
chunku papierdéw wartosciowych. Akcje Serii B wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papie-
réw warto$ciowych w dniu przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgroma-
dzenia w sprawie podzialu zysku, uczestnicza w dywidendzie poczawszy od zysku za rok obrotowy,
w ktoérym akcje te zostaly wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych, tzn.

od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

W roku 2011 Emitent nie wyptacit dywidendy.

3

4. Prawa wynikajace z instrumentéw finansowych

Prawa, obowiazki i ograniczenia zwiazane z Akcjami Emitenta sa okreslone przepisami k.s.h., innych przepisow

P

rawa oraz postanowieniami Statutu.
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3.4.1. Prawa o charakterze majatkowym

Akcjonatiuszom Emitenta przystuguja w szczegélnosci nastepujace prawa o charakterze majatkowym:

prawo do udziatu w zysku - zgodnie z art. 347 {1 k.s.h. akcjonariusze maja prawo do udziatu w zysku
wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, ktéry zostal przeznaczony
przez walne zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom; poniewaz zadna z Akcji nie jest uprzywilejowana
co do dywidendy, zysk przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom Emitenta
dzieli si¢, zgodnie z art. 347 §2 k.s.h. w stosunku do liczby Akcji; co oznacza, iz na kazda akcje przypada
dywidenda w jednakowej wysokosci; zgodnie z art. 348 §2 1 {3 k.s.h. uprawnionymi do dywidendy za dany
rok obrotowy sa akcjonariusze, ktérym przystugiwaly akcje w dniu dywidendy ustalonym przez walne
zgromadzenie;

prawo pierwszefistwa do objecia akcji nowej emisji (prawo poboru) - zgodnie z art. 433 §1 k.s.h. akcjona-
riuszom przystuguje prawo pierwszenstwa do objecia akcji nowej emisji (prawo poboru) w stosunku
do liczby posiadanych przez nich akeji; w interesie sp6tki walne zgromadzenie moze uchwala pozbawic
akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub czesci; podjecie takiej uchwaly wymaga wigkszosci
4/5 gloséw; a uchwata moze zostaé podjeta tylko wtedy, gdy pozbawienie akcjonatiuszy prawa poboru
akcji zostalo zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia; podejmowanie uchwaty o wyla-
czeniu prawa poboru nie jest konieczne, jezeli uchwala o podwyzszeniu kapitatu zakladowego spéiki sta-
nowi, ze nowe akcje maja by¢ objete w calosci przez instytucje finansowa (subemitenta) z obowiazkiem
oferowania ich naste¢pnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach
okreslonych w uchwale albo, Ze nowe akcje maja by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjona-
riusze, ktérym shuzy prawo poboru, nie obejma czeséci lub wszystkich oferowanych im akcji;

prawo do udzialu w majatku sp6tki w przypadku jej likwidacji - stosownie do art. 474 §2 k.s.h. w przypad-
ku likwidacji spotki majatek pozostaly po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu jej wierzycieli dzieli si¢ miedzy
akcjonariuszy w stosunku do wysokosci dokonanych przez kazdego z nich wplat na kapitat zakladowy;
prawo do zbycia akcji - zgodnie z art. 337 {1 k.s.h., akcje sa zbywalne; jednoczesnie Statut Emitenta nie
wprowadza zadnych ograniczen w tym zakresie;

prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach - akcje moga by¢ przedmiotem zastawu lub
uzytkowania ustanowionego przez ich wiasciciela;

prawo do umorzenia akcji - Akcje moga by¢ umarzane; umorzenie Akcji nastepuje po ich uprzednim na-
byciu przez Spoétke za zgoda akcjonariusza (umorzenie dobrowolne) albo bez zgody akcjonariusza na za-
sadach okreslonych w kodeksie spotek handlowych (umorzenie przymusowe);

prawo zwigzane z wykupem akcji - zgodnie z art. 416 §4 1 417 §4 k.s.h. skuteczno$é uchwaly w sprawie
istotnej zmiany przedmiotu dzialalnosci spo6tki zalezy od wykupienia akcji tych akcjonatiuszy, ktérzy nie
zgadzaja si¢ na t¢ zmiang, o ile w statucie spotki nie zostal zamieszczony zapis, przewidujacy mozliwosé
istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci sp6tki bez koniecznosci wykupu akcji w sytuaciji gdy uchwata zo-
stanie podjeta wickszo$cia dwoch trzecich gloséw w obecnosci oséb reprezentujacych co najmniej poto-

we kapitatu zakltadowego.

By [
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3.4.2. Prawa o charakterze korporacyjnym

Akcjonatiuszom Emitenta przystuguja w szczegdlnosci nastgpujace prawa o charakterze korporacyjnym:

prawo do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu sp6tki oraz prawo do glosowania na walnym zgroma-
dzeniu - na podstawie art. 412 §1 k.s.h. akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w walnym zgromadzeniu oraz
prawo do glosowania na walnym zgromadzeniu; zgodnie z art. 411 §1 k.s.h. kazda akcja uprawnia do od-
dania jednego glosu; glos moze by¢ oddany przez pelnomocnika, przy czym pelnomocnictwo powinno
by¢ udzielone na pismie lub w postaci elektronicznej; zgodnie z art. 4111 §1 k.s.h. akcjonariusz spétki pu-
blicznej moze oddac glos na walnym zgromadzeniu droga korespondencyjna, jezeli przewiduje to regula-
min walnego zgromadzenia, w chwili obecnej regulamin walnego zgromadzenia obowiazujacy u Emitenta
nie przewiduje jednak takiej mozliwosci; zgodnie z art. 4065 §1 k.s.h. statut moze dopuszczaé udzial
w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu §rodkéw komunikacji elektronicznej, w chwili obecnej Statut
Emitenta nie przewiduje takiej mozliwosci;

prawo do zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia - zgodnie z art. 399 §3 k.s.h. akcjonariusze
reprezentujacy co najmniej 50 proc. kapitatu zakladowego spélki lub co najmniej 50 proc. ogdlu glosow
w spbélce moga zwotaé nadzwyczajne walne zgromadzenie;

prawo do zlozenia wniosku o zwolanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia oraz do zlozenia wniosku
o umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad walnego zgromadzenia - zgodnie z art. 400 {1 k.s.h.
akcjonariusz lub akcjonatiusze reprezentujacy co najmniej 5 proc. kapitatu zaktadowego sp6tki moga za-
da¢ zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku tego
zgromadzenia; Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowient w tej kwestii;

prawo do zlozenia wniosku o umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia - zgodnie z art. 401 §1 k.s.h. akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej
5 proc. kapitatu zakladowego spo6tki moga Zzada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad naj-
blizszego walnego zgromadzenia; Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej kwestii;
prawo do zglaszania projektow uchwal dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego
zgromadzenia lub spraw, ktére maja zostaé wprowadzone do porzadku obrad walnego zgromadzenia -
zgodnie z art. 401 §4 k.s.h. akcjonatiusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5 proc. kapitatu za-
ktadowego spotki publicznej moga przed terminem walnego zgromadzenia zglasza¢ spdlce na pismie lub
przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzo-
nych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére maja zostaé wprowadzone do porzadku
obrad; Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowient w tej kwestii;

prawo do zaskarzania uchwat walnego zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427 k.s.h.;
prawo do zadania wyboru rady nadzorczej odrgbnymi grupami - zgodnie z art. 385 §3 k.s.h. na wniosek
akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedna piata kapitatu zaktadowego, wybér rady nadzorczej po-
winien by¢ dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w drodze glosowania oddzielnymi grupami,
nawet gdy statut przewiduje inny sposéb powolania rady nadzorczej;

prawo do uzyskania informacji o spdlce w zakresie i w sposob okreslony przepisami prawa zgodnie
z art. 428 k.s.h.;

prawo do zadania zbadania przez biegltego na koszt spo6tki okreslonego zagadnienia zwigzanego z utwo-

rzeniem sp6tki publicznej lub prowadzeniem jej spraw - zgodnie z art. 84 i 85 Ustawy o ofercie publicznej
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uchwale w tym przedmiocie podejmuje walne zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy,
posiadajacych co najmniej 5 proc. ogdlnej liczby gloséw;

prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek pa-
pieréw wartosciowych zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spétki publicznej - wynikajace z art. 328 §6 k.s.h.;

prawo do zadania odpiséw sprawozdania zarzadu z dzialalnosci spoétki i sprawozdania finansowego wraz
z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinia bieglego rewidenta najpdzniej na pictnascie dni
przed walnym zgromadzeniem - wynikajace z art. 395 §4 k.s.h.;

prawo do przegladania w lokalu zarzadu spétki listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w wal-
nym zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia - wynikajace
z art. 407 §1 k.s.h. oraz do Zadania przestania listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu poczta elektroniczna - wynikajace z art. 407 §1' k.s.h.;

prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad walnego zgroma-
dzenia w terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem - wynikajace z art. 407 §2 k.s.h.;

prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na walnym zgromadzeniu przez wybrana w tym
celu komisje, ztoZzona co najmniej trzech oséb; wniosek moga zlozy¢ akcjonatiusze posiadajacy 10 proc.
kapitatu zakladowego reprezentowanego na tym walnym zgromadzeniu; wnioskodawcy maja prawo wy-
boru jednego cztonka komisji - wynikajace z art. 410 §2 k.s.h,;

prawo do przegladania ksiegi protokoléw oraz Zadania wydania po$wiadczonych przez zarzad odpiséw
uchwal - wynikajace z art. 421 §3 k.s.h.;

prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej spétce na zasadach okreslonych w art. 486
1487 k.s.h,;

prawo do przegladania ksiegi akcyjnej 1 zadania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia -
wynikajace z art. 341 §7 k.s.h,;

prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostepnienia w lokalu spo6tki bezptatnie odpiséw do-
kumentéw, o ktérych mowa w art. 505 §1 k.s.h. (w przypadku polaczenia spotki), w art. 540 §1 k.s.h.
(w przypadku podziatu sp6tki) oraz w art. 561 k.s.h. (w przypadku przeksztatcenia spotki);

prawo zadania, aby spotka handlowa, ktora jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy pozo-
staje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spotki albo spétdzielni bedacej akcjona-
riuszem Emitenta, albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustal;. Zadanie udzielenia informacji
oraz odpowiedz powinna by¢ zlozone na piSmie - wynikajace z att. 6 k.s.h,;

prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych akcji (przymusowy wykup
akeji) przystugujace akcjonatiuszowi spétki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspélnie z podmiotami
od niego zaleznymi lub wobec niego dominujacymi oraz podmiotami bedacymi stronami porozumienia,
o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej, osiagnat lub przekroczyt 90 proc. ogdl-
nej liczby glosow w tej spotce - wynikajace z art. 82 Ustawy o ofercie publicznej;

prawo zadania wykupu posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiagnat lub prze-
kroczyt 90 proc. ogodlnej liczby gloséw w danej spétce publicznej - zgodnie z art. 83 Ustawy o ofercie pu-
blicznej takiemu zadaniu sa obowiazani zado$¢uczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktéry osiagnat lub przekro-
czyt 90 proc. ogdlnej liczby gltoséw, jak rowniez podmioty wobec niego zalezne i dominujace, w terminie

30 dni od jego zgloszenia; obowiazek nabycia akcji od akcjonatiusza spoczywa réwniez solidarnie na kaz-
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dej ze stron porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej, o ile czton-
kowie tego porozumienia posiadaja wspoélnie, wraz z podmiotami zaleznymi i dominujacymi, co najmnie;j
90 proc. ogdlnej liczby glosdw;

e  prawa akcjonariuszy wynikajace z przepiséw Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie - zgodnie
z przepisami Ustawy o obrocie dokumentem potwierdzajacym fakt posiadania uprawnied inkorporowa-
nych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne $wiadectwo depozytowe, ktére moze by¢ wy-
stawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych zgodnie z zapisami Ustawy o ob-
rocie; zgodnie z art. 328 §6 k.s.h. akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane akcje sp6tki handlo-
wej przystuguje uprawnienie do imiennego swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot pro-
wadzacy rachunek papieréw warto§ciowych oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu sp6tki publicznej; akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane akcje spotki
handlowej nie przystuguje natomiast roszczenie o wydanie dokumentu akeji; roszczenie o wydanie doku-

mentu akcji zachowuja jednakzZe akcjonariusze posiadajacy akcje, ktére nie zostaly zdematerializowane.

3.5. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy w przysztosci

Zgodnie z art. 395 kodeksu spoétek handlowych, w przypadku Emitenta organem wiasciwym do powzigcia
uchwaly o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyplacie dywidendy jest zwyczajne walne zgromadze-
nie, ktére powinno odby¢ si¢ w terminie 6 miesi¢cy po uplywie kazdego roku obrotowego. W roku 2011 Emi-

tent nie wyplacit dywidendy.

Zarzad Emitenta planuje, iz w najblizszych latach calo$¢ wypracowywanych zyskéw bedzie reinwestowana

zgodnie ze strategia inwestycyjng Emitenta.

3.6. Zasady opodatkowania dochod6w zwigzanych z posiadaniem i obrotem instrumentami finanso-

wymi objetymi dokumentem informacyjnym

Ze wzgledu na fakt, ze informacje zamieszczone ponizej, dotycza jedynie zasad opodatkowania dochodow
z akeji, zaleca sig, by inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegélowych informaciji w tym zakresie skorzy-

stali z ustug doradcéw podatkowych, finansowych 1 prawnych.

3.6.1. Odpowiedzialno$¢ Emitenta jako ptatnika

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych Emitent, ktéry dokonuje wyptat
naleznosci z tytuléw udziatu w zyskach oséb prawnych, obowigzany jest, jako platnik, pobiera¢ w dniu doko-
nania wyplaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat. Kwoty pobranego podatku przekazywane
sa przez Emitenta w terminie do 7. dnia miesiaca nastgpujacego po miesigcu w ktérym pobrano podatek,
na rachunek wlasciwego urzedu skarbowego. Wedltug stanowiska Ministerstwa Finanséw, wyrazonego w pismie
nr BP/PZ/883/02 z dnia 5 lutego 2002 roku, skierowanym do KDPW, platnikiem podatku jest biuro makler-
skie prowadzace rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym zapisane sa nalezace do osoby fizycznej akcje

uprawniajace do uzyskania wyplaty z tytutu dywidendy.
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Ustawa o podatku dochodowym od o0séb prawnych w przepisie art. 10 ust. 1 definiuje pojecie ,,dochodu
z udzialu w zyskach oséb prawnych”. Stosownie do zawartej tam regulacji, dochodem z udzialu w zyskach
0s6b prawnych, z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt 4a i 4b Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych,
jest dochéd faktycznie uzyskany z akeji, w tym takze: dochdd z umorzenia akeji, dochéd uzyskany z odptatnego
zbycia akgji na rzecz sp6tki - w celu umorzenia tych akcji, warto§¢ majatku otrzymanego w zwiazku z likwidacja
osoby prawnej, dochéd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zakladowego oraz dochéd stanowiacy réwno-

warto$¢ kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitaléw osoby prawne;.

3.6.2. Opodatkowanie dochodéw os6b fizycznych

Opodatkowanie dochodéw z tytutu udziatu w zyskach Emitenta

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, od uzyskanych na teryto-
rium Rzeczpospolitej Polskiej dochodéw (przychodéw) z dywidend i innych przychodéw z tytutlu udzialu
w zyskach os6b prawnych placi si¢ zryczaltowany podatek dochodowy w wysokosci 19 proc. uzyskanego przy-

chodu (bez pomniejszania o koszty uzyskania przychodéw).

Opodatkowanie dochodéw z odplatnego zbycia akeji

Zgodnie z art. 30b Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych opodatkowany jest dochéd uzyskany
z odplatnego zbycia akcji. Zasada jest, iz przedmiotem opodatkowania jest dochéd w postaci r6znicy pomiedzy
przychodem, to jest suma uzyskana ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, ktére stanowia wydatki

poniesione na objecie akgji.

Dochody uzyskane ze sprzedazy akcji opodatkowane sa 19 proc. stawka podatku. Osoba fizyczna obowiazana
jest do osobistego zadeklarowania przychodu i naliczenia podatku w oddzielnym zeznaniu rocznym oraz od-

prowadzenia podatku do wlasciwego urzedu skarbowego.

3.6.3. Opodatkowanie dochodéw 0s6b prawnych

Opodatkowanie dochodéw z tytutu udziatu w zyskach Emitenta

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych dochody (przychody) z dywidend
oraz z tytulu innego udzialu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej opodatkowane sa zryczaltowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19 proc. uzyskanego

przychodu (bez pomniejszania o koszty uzyskania przychod6w).

Opodatkowanie dochodéw z odplatnego zbycia akeji

Dochody z odplatnego zbycia akeji podlegaja opodatkowaniu na zasadach ogélnych (czyli zgodnie z art. 19
Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych). Wydatki na objecie lub nabycie akcji nie sa kosztem uzy-
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skania przychodu podatnika w dacie ich poniesienia, jednakze uwzglednia si¢ je przy ustalaniu dochodu z od-

platnego zbycia akcji (att. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych).

3.6.4. Opodatkowanie dochodéw 0s6b zagranicznych

Obowiazek pobrania podatku u Zrédla w wysokosci 19 proc. przychodu spoczywa na Emitencie, w przypadku

gdy kwoty zwigzane z udzialem w zyskach oséb prawnych wyplacane saq na rzecz inwestoréw zagranicznych,

ktérzy podlegaja w Polsce ograniczonemu obowiazkowl podatkowemu, czyli:

e 0s6b prawnych, jezeli nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3 ust. 2
Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych) i

e 0s6b fizycznych, jezeli nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3

ust. 2a Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych).

Nalezy jednak mie¢ na uwadze, iz zasady opodatkowania oraz wysokos¢ stawek podatku od dochodéw z tytutu
dywidend 1 innych udzialéw w zyskach Emitenta osiaganych przez inwestoréw zagranicznych moga by¢ zmie-
nione postanowieniami umoéw o unikaniu podwojnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolita
Polska i krajem miejsca siedziby lub zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej. W przy-
padku gdy umowa o unikaniu podwéjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochodéw osia-
ganych przez te osoby z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, wiazace sa postanowienia tej umowy i wyla-

czajg one stosowanie przywolanych powyzej przepiséw polskich ustaw podatkowych.

Ponadto nalezy pamicgtad, iz zgodnie z art. 26 ust. 1 zd. 2 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych,
zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwédjnemu opodatko-
waniu albo niepobranie podatku zgodnie z takq umows jest mozliwe, pod warunkiem udokumentowania miej-
sca siedziby podatnika do celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencii, wydanym
przez wlasciwy organ administracji podatkowej. W przypadku oséb fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy
o podatku dochodowym od 0séb fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajacej z whasciwej umowy
o unikaniu podwdéjnego opodatkowania lub niepobranie (niezaptacenie) podatku zgodnie z taka umowsa jest
mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyska-

nym od niego certyfikatem rezydencji.

Artykul 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych zwalnia od podatku dochodowego do-
chody (przychody) z dywidend oraz z innych przychodéw z udzialu w zyskach oséb prawnych, jezeli tacznie
spetnione sa nastepujace warunki:

e  wyplacajacym dywidend¢ oraz inne przychody z tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych jest spétka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibg lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;

e  uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytulu udziatu w zyskach oséb
prawnych jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska
panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panistwie nalezacym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od calosci swoich dochodéw, bez wzgledu

na miejsce ich osiagania;
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e spétka uzyskujaca dochody (przychody) posiada bezposrednio nie mniej niz 10 proc. udziatéw (akeji)
w kapitale spotki wyplacajacej te dochody;

e odbiorcg dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytulu udzialu w zyskach oséb
prawnych jest:
o  spotka uzyskujaca dochody (przychody), o ktérej mowa powyzej, albo
o  zagraniczny zaklad sp6tki uzyskujacej dochody (przychody), o ktérej mowa powyzej.

Opisane powyzej zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujaca dochody (przychody)
z dywidend oraz inne przychody z tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada nie mniej niz 10 proc. udzialéw (akcji) w spétce wyplacajacej
te naleznosci nieprzerwanie przez okres dwéch lat. Co przy tym istotne, zwolnienie to ma zastosowanie takze
w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania nie mniej niz 10 proc. udzialéw (akgji), przez
spotke uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu udzialu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uplywa po dniu uzyskania tych dochodéw (przychodéw). W przypad-
ku niedotrzymania warunku posiadania udzialéw (akcji) w wymaganej minimalnej wysokosci nieprzerwanie
przez okres dwéch lat spotka uzyskujacej dochody (przychody), o ktérej mowa powyzej, jest obowiazana
do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwloke, od dochodéw (przychodéw) w wysokosci 19 proc. dochodow
(przychoddéw) do 20. dnia miesiaca nastgpujacego po miesiacu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki

nalicza si¢ od nast¢pnego dnia po dniu, w ktérym spétka po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Emitent bierze odpowiedzialno$¢ za potracenie podatkdéw u Zrédla, w przypadku gdy zgodnie z obowiazujacy-
mi przepisami, w tym umowami o unikaniu podwdjnego opodatkowania, wyptacane przez niego na rzecz inwe-
storéw zagranicznych kwoty dywidend 1 innych przychodéw z tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych podle-
gaja opodatkowaniu w Polsce. Zgodnie z brzmieniem art. 30 §1 Ordynaciji podatkowej platnik, ktéry nie wyko-
nal cigzacego na nim obowiazku obliczenia i pobrania od podatnika podatku 1 wplacenia go we wlasciwym
terminie organowi podatkowemu odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewplacony. Plat-
nik odpowiada za te naleznosci calym swoim majatkiem. Odpowiedzialnos¢ ta jest niezalezna od woli platnika.
Przepiséw o odpowiedzialnosci platnika nie stosuje si¢ wylacznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stano-

wiag inaczej, albo jezeli podatek nie zostal pobrany z winy podatnika.

Podsumowujac, dochody z odptatnego zbycia akcji osiagnicte przez zagraniczne osoby fizyczne i prawne, ma-
jace miejsce zamieszkania lub siedzib¢ w panstwie, z ktérym Polska nie zawarta umowy o unikaniu podwéjnego
opodatkowania podlegajg opodatkowaniu w Polsce na zasadach opisanych powyzej, natomiast dochody z od-
platnego zbycia akcji osiagniete przez zagraniczne osoby fizyczne i prawne, majace miejsce zamieszkania lub
siedzibe w panstwie, z ktérym Polska zawarla umowe o unikaniu podwéjnego opodatkowania nie podlegaja

opodatkowaniu w Polsce, jezeli odpowiednia umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania tak stanowi.

3.6.5. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt. 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz praw majatkowych beda-

cych instrumentami finansowymi w rozumieniu przepiséw Ustawy o obrocie:

e firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym;
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e dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych;

e dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego w rozumieniu przepiséw Ustawy o obrocie (a wigc takze
w ramach Alternatywnego systemu obrotu);

e dokonywana poza obrotem zorganizowanym w rozumieniu przepiséw Ustawy o obrocie przez firmy in-
westycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaly nabyte przez te firmy w ramach
obrotu zorganizowanego;

jest zwolniona od podatku od czynnodci cywilnoprawnych. W innych przypadkach zbycie praw z papierow
warto$ciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1 proc. warto-
$ci rynkowej zbywanych papieréw wartosciowych (art. 7 ust.1 pkt 1 lit. b Ustawy o podatku od czynnosci cy-
wilnoprawnych). W takiej sytuacji zgodnie z art. 4 pkt 1 tejze ustawy do uiszczenia podatku od czynnosci cywil-

noprawnych zobowiazany jest kupujacy.

strona 42 z 153



Dokument Informacyjny Kancelatia Medius S.A.

4. Dane o Emitencie

4.1. Informacje o Emitencie

Firma: Kancelatia Medius S.A.

Forma prawna: spolka akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Krakéw

Adres: ul. Zdunéw 18 B nr lok. 116, 30-428 Krakéw
Tel./ fax: +48 12 264 01 37

Internet: www.kancelariamedius.pl
E-mail: sekretariat@kancelariamedius.pl
KRS: 0000397680

REGON: 121850740

NIP: 679 30 70 026

4.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta
Czas trwania Emitenta nie zostal oznaczony.
4.3. Wskazanie przepis6w prawa, na podstawie ktorych zostal utworzony Emitent

Emitent zostal utworzony na podstawie art. 301 i nast. kodeksu spétek handlowych, to jest w oparciu o przepi-

sy regulujace powstanie spo6tki akeyjne;.

4.4. Wskazanie sadu rejestrowego ktory wydal postanowienie o wpisie Emitenta do wlasciwego reje-

stru

Sadem rejestrowym, ktéry wydal postanowienie o wpisie Emitenta do wlasciwego rejestru, jest Sad Rejonowy

dla Krakowa-Srédmiescie w Krakowie XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.
Do utworzenia Emitenta nie bylo wymagane jakiekolwiek zezwolenie.
4.5. Krotki opis historii Emitenta

Geneza dziatalnosci Emitenta si¢ga roku 2009, kiedy powstata firma Kancelaria Medius Michal Imiotek z sie-
dziba w Krakowie. Byla to jednoosobowa dziatalno$¢ gospodarcza, ktérej pomystodawea i wilascicielem byt
Michal Imiotek, obecny Prezes Zarzadu Emitenta. Firma dziatala w branzy windykacji wierzytelnosci. W dal-
szym etapie rozwoju dziatalnosci, w dniu 2 lutego 2011 roku powstata Kancelaria Medius Grupa Kapitalowa
sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie - obecnie gléwny akcjonatiusz Emitenta. Giéwnym przedmiotem dziatalnosci
Kancelaria Medius Grupa Kapitalowa sp. z 0.0. byto §wiadczenie kompleksowych ustug w zakresie zarzadza-

nia, a takze serwisowania wierzytelnosci. Prezesem Kancelaria Medius Grupa Kapitalowa sp. z o.0. zostal Mi-
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chal Imiotek. W sierpniu 2011 roku Kancelaria Medius Grupa Kapitalowa sp. z 0.0. podjeta decyzje o zatoze-
niu spétki Kancelaria Medius S.A. Emitent zostal zawiazany w dniu 11 sierpnia 2011 roku przez Kancelari¢
Medius Grupa Kapitalowa sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, Michata Imiotka oraz Magdalene Mierzwicks.
Statut Emitenta zostal podpisany w dniu 11 sierpnia 2011 roku w formie aktu notarialnego, przed notariuszem

Mateuszem Olszewskim w kancelarii notarialnej w Krakowie, Repertorium A Nr 3121/2011.

Kapitat zaktadowy Emitenta wyniést 2.000.002 zt (dwa miliony dwa ztote) i dzielit si¢ 20.000.020 (dwadziescia
milionéw dwadziescia) akcji imiennych serii A, o wartosci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda, przy czym.
20.000.000 (dwadziescia milionéw) akcji zostalo objetych przez Kancelaria Medius Grupa Kapitalowa sp. z o.0.

W zamian za aport w postaci przedsigbiorstwa Kancelaria Medius Grupa Kapitalowa.

Akcje Serii A Emitenta zostaly objete w nastepujacy sposob:

1/ akcjonatiusz Kancelatia Medius Grupa Kapitatowa sp. 0.0. z siedzibg w Krakowie objat 20.000.000 (dwa-
dziescia milionow) akcj;

2/ akcjonariusz Magdalena Mierzwicka objela 20 (dwadziescia) akeji;

3/ akcjonariusz Michat F.ukasz Imiotek objal 20 (dwadziescia) akeji.

Sadem rejestrowym, ktéry wydal postanowienie o wpisie Emitenta do wlasciwego rejestru, jest Sad Rejonowy

dla Krakowa-Srédmiescie w Krakowie XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Emitent zostal zawigzany w celu swiadczenia kompleksowych ustug w zakresie zarzadzania, a takze serwisowa-
nia wierzytelnosci, a takze w celu $wiadczenia ustug prawnych. Oferta Emitenta skicrowana jest gléwnie
do sektora MSP (malych i §rednich przedsi¢biorstw). Na dzief sporzadzenia niniejszego dokumentu informa-
cyjnego Emitent prowadzi dzialalnos¢ w zakresie zarzadzania, a takze serwisowania wierzytelnosci oraz w za-
kresie obstugi prawnej osiagajac z tego tytulu przychody. W styczniu 2012 roku Emitent uruchomil réwniez

platforme internetowa, ktéra usprawnita dziatalnos¢ Emitenta.

W najblizszej przysztodci, Emitent planuje zwickszenie ilosci i warto$ci spraw z zakresu serwisowania i zarza-
dzania wierzytelnosci, zwickszenie ilosci 1 warto$ci wierzytelnosci wiasnych oraz rozbudowe dziatu handlowe-

g0, a w szczegblnosci dziatu call center.

4.6. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow (funduszy) wlasnych Emitenta oraz zasad ich tworze-

nia

Na dzied 31 grudnia 2011 roku na kapitaly wlasne Emitenta sktadaly si¢ nastgpujace pozycje:
e  kapital zakladowy - wynosit 2.000.002 z1 (dwa miliony dwa zlote) i dzielit si¢ na:
o 20.000.020 (dwadziescia milionéw dwadziescia) akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 10 gr
(dziesi¢é groszy) kazda;
kapitat zakladowy wykazywany jest w bilansie w wysokosci nominalnej wynikajacej ze Statutu, zgodnie
z wpisem do Rejestru Przedsi¢biorcow Krajowego Rejestru Sadowego;
e  zysk netto - zysk za oktres od 11 sierpnia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku w kwocie 73.900,42 zt (sie-

demdziesiat trzy tysiace dziewigéset ztotych i czterdzie$ci dwa grosze).
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4.7. Informacje o nieoptaconej cze¢sci kapitatu zaktadowego

Kapitat zakladowy Emitenta zostal oplacony w calosci.

4.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zakladowego w wyniku realizacji przez obliga-
tariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia

w przyszto$ci nowych emisji akcji

Emitent nie emitowal obligacji zamiennych ani obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia w przysztodci
nowych emisji akgji, dlatego w chwili obecnej nie istnieja zadne podstawy do przewidywania jakichkolwiek

zmian kapitatu zakladowego w wyniku realizacji takich uprawnien przez obligatariuszy.

4.9. Wskazanie liczby akcji i warto$ci kapitalu zaktadowego, o ktore moze by¢ podwyzszony kapitat

zaktadowy Emitenta w granicach kapitatu docelowego

Statut nie zawiera postanowien pozwalajacych Zarzadowi Emitenta na dokonanie podwyzszenia kapitatu za-
ktadowego Emitenta w trybie art. 444 k.s.h. (kapital docelowy). Tym samym Zarzad Emitenta nie jest upowaz-

niony do dokonania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w ramach instytucji kapitalu docelowego.

4.10. Wskazanie na jakich rynkach instrumentow finansowych sa lub byly notowane instrumenty fi-

nansowe Emitenta lub wystawione w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Zadne instrumenty finansowe Emitenta nie byly i nie sa notowane na jakimkolwiek rynku instrumentéw finan-
sowych. Emitent nie wystawial kwitéw depozytowych zwiazanych z emitowanymi przez siebie instrumentami

finansowymi.

4.11. Podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych lub kapitatfowych Emitenta, maja-
cych istotny wplyw na jego dziatalno$¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitato-
wej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedzi-

by, przedmiotu dziatalnos$ci i udziatu Emitenta w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtosow

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego Emitent nie tworzy grupy kapitalowej w rozu-

mieniu obowigzujacych Emitenta przepiséw o rachunkowosci.

Na dziets sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego pomiedzy osobami wchodzacymi w sktad orga-

néw Emitenta wystepuja nastepujace powigzania osobowe:

1. Michat Y.ukasz Imiolek - Prezes Zarzadu jest synem Marii Imiotek - Wiceprzewodniczacej
Rady Nadzorczej i Marka Imiotka - Czlonka
Rady Nadzorczej

2. Andrzej Zajac - Przewodniczacy Rady Nadzorczej | ---
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3. Maria Imiotek - Wiceprzewodniczaca Rady Nad- jest matka Michata Y.ukasza Imiolka - Prezesa
zorczej Zarzadu
4. Marek Imiolek - Czlonek Rady Nadzorczej jest ojcem Michata Fukasza Imiolka - Prezesa
Zarzadu
5. Katarzyna Kozbial - Czlonek Rady Nadzorczej ---
6. Tomasz Kurnicki - Cztonek Rady Nadzorczej ---

Michat Y.ukasz Imiolek - Prezes Zarzadu - jest:

akcjonariuszem Emitenta, ktéry na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego posiada
tacznie 10 (dziesie¢) Akcji Serii A, reprezentujacych 0,01 proc. kapitatu zaktadowego Emitenta oraz 0,01
proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta (z uwzglednieniem niezarejestrowanych na dzien spo-
rzadzania niniejszego dokumentu informacyjnego Akcji Serii B);

Prezesem Zarzadu Kancelaria Medius Grupa Kapitalowa sp. z 0.0., to jest akcjonariusza Emitenta, ktory
na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego posiada lacznie 20.000.000 (dwadziescia
milionéw) Akcji Serii A, reprezentujacych 82,08 proc. kapitalu zakladowego Emitenta oraz 82,08 proc.
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta (z uwzglednieniem niezarejestrowanych na dzien sporzadza-

nia niniejszego dokumentu informacyjnego Akcji Serii B).

Magdalena Mierzwicka - Dyrektor Zarzadzajacy Emitenta - jest:

akcjonariuszem Emitenta, ktory na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego posiada
tacznie 10 (dziesi¢¢) Akcji Serii A, reprezentujacych 0,01 proc. kapitatu zakladowego Emitenta oraz 0,01
proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta (z uwzglednieniem niezarejestrowanych na dzien spo-
rzadzania niniejszego dokumentu informacyjnego Akcji Serii B);

wickszosciowym udzialowcem 1 Wiceprezesem Zarzadu Kancelaria Medius Grupa Kapitatowa sp. z o.0.,
to jest akcjonariusza Emitenta, ktory na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego po-
siada facznie 20.000.000 (dwadzie$cia milionéw) Akcji Serii A, reprezentujacych 82,08 proc. kapitatu za-
ktadowego Emitenta oraz 82,08 proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta (z uwzglednieniem

niezarejestrowanych na dzieri sporzadzania niniejszego dokumentu informacyjnego Akcji Serii B).

Poza powigzaniami opisanymi w niniejszym dokumencie informacyjnym brak jest jakichkolwick innych istot-

nych powiazan majatkowych, organizacyjnych lub personalnych pomigdzy Emitentem, a osobami wchodzacy-

mi w sklad organéw Emitenta lub znaczacymi akcjonariuszami Emitenta.

Autoryzowany Doradca nie jest podmiotem dominujacym lub zaleznym wobec Emitenta. Brak takze jakich-

kolwiek istotnych powiazan majatkowych, organizacyjnych lub personalnych pomiedzy Autoryzowanym Do-

radca lub jego wspélnikami a Emitentem, lub gléwnymi akcjonariuszami Emitenta.
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4.12. Podstawowe informacje o produktach, towarach lub ustugach Emitenta

4.12.1. Informacja ogélna

Emitent §wiadczy ustugi windykacyjne, a w szczegélnosci ustugi windykacji na zlecenie, wykupu portfeli wie-
rzytelnosci, serwisowania i zarzadzania wierzytelnosciami oraz ustugi prawne dla podmiotéw gospodarczych.
Obszarem dziatania Emitenta jest cala Polska, a takze terytorium Unii Europejskiej. Emitent laczy wszystkie
cechy nowoczesnej firmy windykacyjnej zarzadzajacej wierzytelnodciami 1 kancelarii prawnej, co pozwala
na szybkie i efektywne dzialania wspomagajace poprawianie plynnosci finansowej przedsicbiorstw. Emitent
od poczatku powstania nalezy do Polskiego Zwiazku Windykacji, a takze uczestniczy w programie Rzetelna

Firma, prowadzonym przez Krajowy Rejestr Dlugdw.

Celem Emitenta jest dostarczanie klientom ustug windykacyjnych i prawnych na najwyzszym poziomie,
co zapewniane jest dzigki Scisle okreslonym procedurom wewnetrznym w zakresie szybkosci przekazywania
informacji, tajemnicy handlowej oraz przetwarzania informacji poufnych przekazywanych przez klientéw, sto-
sowanych przez Emitenta. Procedury te maja istotny wplyw na szybkos¢ podejmowanych decyzji co w znacz-

nym stopniu poprawia efektywnosc¢ 1 skuteczno$¢ dziatan.

4.12.2. Oferta Emitenta

Emitent §wiadczy ustugi kompleksowego zarzadzania wierzytelnosciami powstalymi w obrocie gospodarczym
oraz ustugi prawne dla podmiotéw gospodarczych. W szczegdlnosci Emitent swiadczy nastgpujace rodzaje
ustug:

e  windykacja na zlecenie;

e wykup portfeli wierzytelnosci;

®  scrwisowanie i zarzadzanie wierzytelnosciami;

e  obstuga prawna podmiotéw gospodarczych.

Windvkacja na zlecenie

Podstawowa usluga Emitenta jest windykacja wierzytelnosci klientéw korporacyjnych, ktéra odbywa sie
na podstawie uméw powierniczego przelewu wierzytelnosci oraz w mniejszym zakresie na podstawie pelno-
mocnictw procesowych. Wynagrodzeniem z tytulu realizacji ustugi jest prowizja naliczana od kwoty, ktorg
splacit dtuznik na poczet naleznosci gléwnej oraz odsetek. W ramach tej ustugi Emitent podejmuje dziatania
zmierzajace do odzyskania naleznosci kolejno na drodze: polubownej, postepowania sadowego, postgpowania

komorniczego / upadtosciowego.
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Proces Windykacji wierzytelnosci na zlecenie przedstawia si¢ nastepujaco:

MONITORING NALEZNOSCI
WINDYKACJA PRZEDSADOWA
WINDYKACJA W TOKU POSTEPOWANIA SADOWEGO
WINDYKACJA W TOKU POSTEPOWANIA EGZEKUCYINEGO
DLUGOTERMINOWY MONITORING ZDOLNOSCI PLATNICZE]

WINDYKACIA W TOKU POSTEPOWANIA UPADLOSCIOWEGO

Wykup portfeli wierzytelnodci

W ramach ustugi wykupu portfeli wierzytelnosci Emitent nabywa od klientéw wierzytelnosci na podstawie
umoéw cywilno-prawnych (cesja). Jest to rozwiazanie atrakcyjne dla klientéw poniewaz cesja przenosi na Emi-
tenta ryzyko niewyplacalnosci diuznika z zamian za cz¢dciowe odzyskania naleznosci. Przy ustudze wykupu
porttfeli wierzytelnosci wynagrodzeniem Emitenta jest réznica pomiedzy ceng nabycia wierzytelnosci a kwota
wyegzekwowanej wierzytelnosci. Wykup portfeli wierzytelno$ci wymaga zaangazowania $rodkéw wiasnych
Emitenta. W celu minimalizowania zwigzanego z tym ryzyka Emitent koncentruje swoje dzialania na wykupie
wierzytelnosci finansowych - krétkoterminowych pozyczek gotéwkowych, a takze wierzytelnodci telekomuni-

kacyjnych - abonamentéw za ustugi swiadczone przez klientéw Emitenta.

Serwisowanie i zarzadzanie wierzytelnosciami

Emitent oferuje sprzedaz ustug pakietowych zwiazanych z serwisowaniem wierzytelnosci. Ustuga ta jest prze-
znaczona gléwnie dla przedsigbiorcéw z sektora MSP (malych i Srednich przedsigbiorstw). W ramach tej ustugi
Emitent oferuje klientom szereg dziatan zwiazanych z serwisowaniem i zarzadzaniem wierzytelnosciami, po-
czawszy od monitoringu platnosci, poprzez sporzadzanie wezwan do zaplaty, prowadzenie mediacji, sporza-
dzanie uméw lub kontraktéw, wywiad gospodarczy (sprawdzanie kontrahenta), sporzadzanie raportéw han-
dlowych, windykacje wierzytelnosci, dostep do systemu online Emitenta, az do prowadzenia postgpowan sa-
dowych 1 egzekucyjnych. Emitent w swojej ofercie posiada zaréwno pakiety standardowe jaki i umozliwia in-
dywidualne ustalenie zawartosci pakietu ustug dla konkretnego klienta. Za korzystanie z poszczegdlnych pakie-
tow klienci ponosza oplaty miesi¢czne. Wysoko$¢ oplat uzalezniona jest od zakresu ustug dostgpnych w danym

pakiecie.

Emitent pos$redniczy réwniez w obrocie wierzytelnosciami, poszukuje rzetelnego kontrahenta, negocjuje wa-

runki transakcji oraz nadzoruje proces sprzedazy wierzytelnosci w celu zabezpieczenia intereséw klienta.
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Obstuga prawna podmiotéw gospodarczych

Oferte obstugi prawnej Emitent skonstruowal w taki sposob, aby jej realizacja byla dynamicznym procesem
stalej analizy i czuwania nad bezpieczefistwem prawnym klientéw. Oferta nastawiona jest na poszukiwanie
1 wprowadzanie w zycie rozwigzan prawnych umozliwiajacych realizowanie celéw zaloZzonych przez klientow.
W ramach obstugi prawnej podmiotéw gospodarczych Emitent oferuje:

e  sporzadzanie opinii i udzielanie porad prawnych;

e  przygotowanie uméw gospodarczych, porozumieni, ofert, pism procesowych i wnioskéw;

e pomoc przy zakladaniu spélek oraz ich rejestracji w KRS;

e  reprezentowanie klientéw w sporach sadowych.

4.12.3. Windykacja wierzytelno$ci

Podstawowa dziatalnos¢ Emitenta skupia si¢ na prowadzeniu windykacji wierzytelnosci. W tym zakresic Emi-
tent prowadzi zaréwno windykacj¢ na zlecenie jak i windykacje na rachunek wlasny (po wykupie portfela wie-

rzytelnosci).

Struktura wierzytelnosci obstugiwanych przez Emitenta w roku 2011 z podzialem na wierzytelnosci windyko-

wane na zlecenie 1 wierzytelno$ci nabyte na rachunek wlasny przedstawia si¢ nastepujaco:

Wierzytelnosci zlecone 8.880.530 1.275
Wierzytelnosci wlasne 2.128.019,02 489
RAZEM 11.008.549,02 1.764

Emitent obstuguje wierzytelno$ci powstale w réznych branzach. Struktura wierzytelnosci obstugiwanych przez

Emitenta w roku 2011 z podzialem na branze w ktérych powstaly wierzytelnosci przedstawia si¢ nastepujaco:

Ustugi finansowe 1.807.040 178
Ustugi teleinformatyczne 320.979,02 311
Ustugi budowlane 928.402 78
Handel hurtowy / ustugi HR / inne  [7.952.128 1.197
RAZEM 11.008.549,02 1.764

Nalezy przy tym podkreslié, ze w zwigzku ze zwickszonym ryzykiem jakie niesie ze sobg windykacja wierzytel-
nosci na rachunek wiasny (w ramach wykupu portfeli wierzytelnosci) Emitent skupia si¢ na nabywaniu na wita-

sny rachunek wierzytelnosci tylko z tych branz, ktére - w ocenie Emitenta - generuja najmniejsze ryzyko bez-
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skutecznosci dochodzenia wierzytelnosci, to jest wierzytelnosci podmiotéw udzielajacych krétkoterminowych

pozyczek gotéwkowych, a takze wierzytelnosci z tytutu ustug telekomunikacyjnych (abonamentéw).

W ramach windykacji wierzytelnosci Emitent podejmuje dziatania zmietzajace do odzyskania naleznosci za-
réwno na drodze polubownej jak 1 na drodze postepowania sadowego lub postepowanie egzekucyjnego. Struk-

tura wierzytelnosci obstugiwanych przez Emitenta w roku 2011 z podzialem na sposéb realizacji przedstawia

si¢ nastepujaco:

Sprawy rozwiazane na etapie polu-|7.806.890 1.066
bownym
Sprawy na etapie postgpowania sado- | 3.201.659,02 698

wego lub komorniczego

RAZEM 11.008.549,02 1.764

Jezeli chodzi o dynamike przyrostu obstugiwanych spraw windykacyjnych, to ilos¢ przyjetych spraw w roku
2011 w poréwnaniu z rokiem 2010 wzrosta o okolo 96 proc. Jednoczesnie warto$¢ wierzytelnosci obslugiwa-
nych w roku 2011 w poréwnaniu z rokiem 2010 wzrosta o 70 proc. Wartos¢ obstugiwanych przez spotke wie-

rzytelnosci wynosi obecnie ponad 10 mln z1 i wciaz rosnie.

4.12.4. Platforma internetowa Emitenta

Ustugi windykacji wierzytelnosci na zlecenie oraz ustugi serwisowania i zarzadzania wierzytelno$ciami
sa $wiadczone za pomoca platformy internetowej uruchomionej i prowadzonej przez Emitenta. Platforma
internetowa stuzy optymalizacji wspoélpracy pomiedzy Emitentem 1 jego klientami. Po zawarciu z Emitentem
umowy o $wiadczenie ustug windykaciji wierzytelnosci na zlecenie lub serwisowania i zarzadzania wierzytelno-
$ciami klient otrzymuje hasto i login do indywidualnego konta na platformie internetowej Emitenta. Konto
klienta zawiera komplet informacji o jego sprawach z opisem poszczegdlnych spraw oraz kopiami dokumentéw
ztozonych lub otrzymanych w kazdej poszczegdlnej sprawie. Pozwala to klientom na stale monitorowanie

stanu ich spraw, bez konicznosci poswigcania czasu na kontakt z przedstawicielami Emitenta.

Jednoczesnie platforma internetowa umozliwia Emitentowi automatyczne generowanie pism, wiadomosci lub
powiadomien (np. wezwania do zaplaty, zawiadomienia o dokonaniu cesji, formularze pozwoéw, zawiadomienia

do komornika, zawiadamiania o operacjach, ktére wypadajg na kolejne dni, itd.).

Zastosowanie platformy internetowej umozliwia Emitentowi:

e zmniejszenie kosztéw stalych dzigki automatyzacji proceséw, w ktorych nie jest konieczny udzial pracow-
nikéw (np. wysylka monitéw, korespondencii elektronicznej, itp.);

e  obnizenie kosztéw obslugi klienta, poprzez dopasowanie strategii windykacyjnych do poszczegdlnych

kategorii i typow klientow;
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e  zwigkszenie liczby obstugiwanych klientéw/spraw w jednostce czasu poprzez integracje online z syste-
mami call center, a takze automatyzacje przydziatu spraw do poszczegélnych pracownikéw;

e zwickszenia skutecznosci i realnoéci podejmowanych decyzji (strategii windykacyjnych), dzieki dostepowi
do pelnej informacji zarzadczej na podstawie szczegétowych raportéw;

e zwickszenie adekwatnosci prowadzonych dziatan windykacyjnych, dzigki konfigurowalnosci systemu,

ktéra daje mozliwos¢ szybkiej reakeji na zmieniajace si¢ warunki rynkowe.

Ponizej prezentowane sa zrzuty z ekranu prezentujace panel administracyjny platformy internetowej Emitenta.

STREFA ADMINA 1 ks laj sprawe Lista klientdw Lista spraw

EDYCJA SPRAWY

FE Klient Greegorz Imiotek
g Dhunik Michat Imicak
Data cesji: 02 Sty 2012 | [¥
Kwoka: 1.00
I werwanie: g3 sty2012 | [1
1 wiezwanie: 03 Sty 2012 | [®
Data zlodenia pozwu: 04 Sty 2012 | [2
Hlauzula wykonalnosci: 04 Sty 2012 | [®
Kwota zasaydzona: 0.00
Syanaturs sadowa:
LISTA SPRAW
Data
id Klient Dlulnik  Data cesji  Wartosd - 1 }|:|):|3:,|m Kauzula Kwots Sypusture a‘l'm:"lll“ et Kurote
wezwanle  wezwanie wykonalnosd  zasadzona  sadowa . komornicza  zaplacona
pozwuy de
egzukucil
= il L 02-01-201 1,0¢ v v v v e - v e e

4.12.5. Zespot Emitenta

Na dzied sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego zesp6t Emitenta tworza:

®  specjalisci z branzy wierzytelnosci, do obowiazkéw ktérych nalezy zapewnienie sprawnego przebiegu

procesu zarzadzania wierzytelnosciami i obstugi prawnej klientéw;
®  osoby odpowiedzialne za telefoniczng obsluge klientéw;

®  specjalista z zakresu I'T odpowiedzialny za techniczng obstugg platformy internetowej Emitenta.

Wszyscy cztonkowie zespolu stale wspotpracujaca z Emitentem na podstawie umoéw cywilnoprawnych. Ponad-
to zesp6! Emitenta stale wspiera Prezes Zarzadu, ktéry posiada kilkuletnie doswiadczenie na rynku wierzytel-

nosci. W sktad zespotu odpowiedzialnego za podstawows dziatalnosé Emitenta wchodza:
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Michat Imiofek - Prezes Zarzadu i jeden z zalozycieli Emitenta. Odpowiada za kreowanie, wdrazanie i kon-
trolowanie prawidlowosci realizacji strategii Emitenta, a takze za kontakt z kluczowymi klientami. Od roku
2006 zwiazany z procesami windykacyjnymi i rynkiem wierzytelnosci. Doswiadczenie zdobywal w firmach
Krak-Gaz sp. z 0.0., Lotos-Gaz S.A., a takze Kancelarii Prawnej z siedziba w Krakowie. Studiowal na Uniwer-

sytecie Slaskim w Katowicach na Wydziale Prawa i Administracji.

Magdalena Mierzwicka - Dyrektor Zarzadzajacy Emitenta i jeden z zalozycieli Emitenta. Kieruje procesami
zarzadezymi dotyczacymi wewnetrznych procedur Emitenta, a takze procesami PR (Public Relations) Emitenta.
Posiada szerokie do§wiadczenie przy wdrazaniu, a takze prowadzeniu kampanii PR. Studiowata na Uniwersyte-

cie Jagielloniskim na Wydziale Zarzadzania i Marketingu.

Grzegorz Pasternak - radca prawny, specjalista z zakresu prawa cywilnego, prawa spétek handlowych, prawa
administracyjnego i prawa rodzinnego. Zajmuje si¢ prowadzeniem postgpowan sadowych dla klientéw Emiten-

ta.

Katarzyna Kozbiat - wspolpracuje z Emitentem prowadzac wlasne przedsigbiorstwo - Kancelari¢ Ksiggowo -

Podatkowa. Specjalizuje si¢ w zakresie prawa podatkowego 1 prawa pracy.

4.12.6. Klienci

Klienci Emitenta wywodza si¢ przede wszystkim z segmentu MSP (malych i $rednich przedsi¢biorstw). Za-

pewnia to znaczna dywersyfikacje klientow i uniezaleznia Emitenta od jednego lub kilku znaczacych klientéw.
Klientami przedsigbiorstwa Emitent byto dotychczas ponad 400 podmiotéw.

Ponizej wymieniono wybrane podmioty obstugiwane przez Emitenta:
e ITC Polska sp. z o.0.

e Gwarant Credit Service sp.j.

e NOWA sp.zo.o.

e  Standard Oil Co. sp. z .0.0.

e  Parytet sp. z o0.0.

e  Penetron S. Potiopa

e  HARD Marcin Walicki

e  PHU Bumont sp. z o.0.

e KR Systemy Informatyczne s.c.
e  Baribal Lidia Jaskowiec-Loch

e Jerzy Kaminski Kami Finanse

° Polmex-Serwis s.c.
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Biorac pod uwage fakt, iz istotna czes¢ klientdw pozyskana zostala w drugiej potowie roku 2011 i majac
na uwadze dlugofalowy charakter wspoélpracy z wigkszoscia klientéw, Emitent ma podstawy do zakladania
istotnego wzrostu liczby i wartosci obstugiwanych wierzytelnosci, a tym samym zwigkszenia poziomu przycho-

déw w roku 2012 i kolejnych latach.

4.12.7. Sytuacja finansowa Emitenta

W zwigzku z faktem, iz Emitent prowadzi dziatalno$¢ w ramach przedsi¢biorstwa, ktére w roku 2011 zostato
whniesione do Spotki przez Kancelaria Medius Grupa Kapitalowa sp. z 0.0., prezentowane ponizej wybrane

dane finansowe Emitenta za rok 2011 to dane pro-forma, sporzadzone przy zaloZeniu, iz w roku 2011 dziatal-

nos¢ prowadzona byla wylacznie w ramach spotki akeyjnej.

Kapitat wlasny 2.201.964,21
Naleznos$ci krotkoterminowe 2.960.675,52

Amortyzacja 15.049,00
Zysk ze sprzedazy 88.338,47
Zysk brutto 129.410,21

dane w PLN, *wynik pro-forma

4.12.8. Rynek wierzytelnosci w Polsce

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego rynek wierzytelnosci w Polsce znajduje si¢
w fazie wzrostu. Znaczacy wzrost podazy na rynku wierzytelnosci wiaze si¢ z kilkoma kwestiami. Wedlug
ostatnich raportéw publikowanych prze InfoDlug na koniec 2011 roku liczba oséb majacych problem z termi-
nowym regulowaniem zobowiazan przekroczyta 2 mln. Oznacza to, ze w poréwnaniu z koricem sierpnia 2010
roku przybylto ponad 150 tys., nowych dtuznikéw. Ogoélna kwota zadluzenia na koniec grudnia 2011 roku wy-
niosta 35,48 mld z1. W ciagu roku ogdlna kwota zadtuzenie zwigkszylo si¢ przy tym o blisko 50 proc. Kolejna
przyczyna ciaglego wzrostu rynku wierzytelnosci jest coraz wicksza sklonno$¢ instytucji finansowych do korzy-
stania z ustug wyspecjalizowanych firm windykacyjnych. W roku 2010 szacuje si¢, ze do sprzedazy trafily wie-
rzytelnosci o wartosci okoto 4,4 mld zt., a w roku 2011 wierzytelnosci o wartosci okoto 7,3 mld zt. Ponadto
instytucje finansowe przewiduja, ze w kolejnym roku mozna spodziewac si¢ ponownego wzrostu podazy z ich

strony.
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Ponizszy wykres przedstawia dynamike wzrostu ogdlnej kwoty zaleglych platnosci klientéw czasowo niewywia-

zujacych si¢ z zobowiazan.
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Zrédto: InfoDlug raport 2011

Ponizszy wykres przedstawia dynamike wzrostu Sredniego zadluzenia statystycznego dluznika w ostatnich

latach.
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Zrédto: InfoDlug raport 2011

Majac na uwadze mozliwa falg kryzysu gospodarczego i spadek popytu na rynku konsumenckim, przedsigbior-
cy uczestniczacy w tym rynku sa coraz bardziej przekonaniu o celowosci korzystania z ustug wyspecjalizowa-
nych firm w celu zabezpieczania swoich naleznosci i uniknigcia utraty ptynnosci finansowej, a takze o celowosci
zlecania serwisowania lub sprzedazy wierzytelnosci juz powstalych albo trudno $ciagalnych.

Powyzsze dane potwierdzaja prawdopodobienistwo dalszego wzrostu rynku wierzytelnosci w Polsce w roku
2012 i w latach kolejnych.
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Instytut Badari nad Gospodarka Rynkowa szacuje w raporcie ,,Rynck zarzadzania wierzytelnosciami w Polsce
oraz perspektywy jego rozwoju do 2014 roku”, iz warto$¢ rynku windykacji w Polsce wzrosnie w roku 2014
do 22,2 mld zt. Obserwowana bedzie réwniez wigksza sktonnoséé uczestnikéw rynku do outsorcingu tego typu
ustug, a rosnaca liczba udzielanych kredytéw konsumpceyjnych i mieszkaniowych spowoduje wzrost liczby
kredytow zagrozonych. Wartos¢ polskiego rynku ustug windykacyjnych w 2009 roku wynosita 14,3 miliarda
ztotych. Do roku 2014 moze zwigkszy¢ si¢ do poziomu prawie 22,2 miliarda ztotych. Laczna warto$¢ spraw
przekazywanych do windykacji zewnetrznej wzrosnie w poréwnaniu z rokiem 2009 o 7,9 mld zi, czyli o 55
proc. Mimo swojej stosunkowo niedtugiej historii w Polsce, branza zarzadzania naleznosciami jest jednym
z prezniej rozwijajacych si¢ sektorow gospodarki. Wykorzystywane w windykacji narzedzia, rozwiazania techno-
logiczne i zasady wspotpracy z klientami nie odbiegaja od standardéw europejskich. Mimo to znaczenie branzy
w polskiej gospodarce nie jeszcze tak duze jak w krajach wyzej rozwinigtych. Dlatego rodzima branza zarza-

dzania wierzytelnosciami ma bardzo duzy potencjal do rozwoju i jej rola rosnie.

Struktura rynku zarzadzania wierzytelnosciami

Na podstawie badan przeprowadzonych przez Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowna, struktura rynku za-

rzadzania wierzytelnosciami wedlug udzialéw firm windykacyjnych, przedstawia si¢ nastepujaco:

Inne Kruk

25,20% [ 26,80%

BEST
2,70%

Koksztys
4,10%

——Euler Hermes 12,60%

EGB Investments
5,00%

Transcom CMS/
Poland Lexus

11,70% 11,80%

Zr6dto: IBNGR na podstawie informacji od firm windykacyjnych, "Przybywa dtugéw do odzyskania", Rzecz-
pospolita 25.10.2010 r.

Struktura wierzyvtelnosci obstugiwanych przez firmyv windvkacyine w roku 2011 (dane w mln PI.N)
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Zrédlo: na podstawie artykutu GG Parkiet ,,Akcjonariusze windykatoréw maja powody do optymizmu” z dnia
04-05 lutego 2012 r.

Warto$é rynku windvkaciji w Polsce (dane w min PI.N)
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Zrédto: IBnGR na podstawie informacii od firm windykacyjnych

4.12.9. Przewagi rynkowe Emitenta
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Emitent realizuje konsekwentnie dziatania majace na celu budowe i umacnianie jego pozycji konkurencyjnej
na rynku wierzytelnosci. W tym zakresie podstawowe znaczenie ma elastycznos¢ oferty Emitenta, ktéry oferu-
jac réznorodne rozwiazania w zakresie windykacji wierzytelnosci moze dobrac i dostosowac najkorzystniejszy
pakiet ustug, uwzgledniajac potrzeby kazdego konkretnego klienta. Przewage konkurencyjna zapewnia réwniez
Emitentowi wykorzystywana przez niego platforma internetowa, usprawniajaca kontakty z klientami oraz
usprawniajaca 1 obnizajaca koszty proceséw wewnetrznych. Ponadto Emitent nalezy do Polskiego Zwigzku
Windykaciji, ktéry zrzesza najlepsze firmy prawno - windykacyjne w Polsce. Przynalezno$é¢ do Zwiazku naklada
na Emitenta szereg obowiazkéw zwiazanych z etyka wykonywania zawodu, zwigkszajac przez to jako$¢ i wiary-

godnos¢ ustug Emitenta dla klientow.

4.12.10. Analiza SWOT Emitenta

4.12.11. Plan rozwoju

Emitent posiada $cisle okreslona $ciezkq rozwoju. Strategicznym celem Emitenta jest stale zwickszanie udzialu
w rynku obstugi wierzytelnosci B2B i B2C. Emitent zamierza realizowaé przyjetq strategie poprzez:
e  koncentracje dzialalnosci na rynku przedsiebiorstw w sektorze MSP, w szczegdlnosci poprzez:

°  zwickszanie portfela wierzytelno$ci w ramach ustugi windykacji na zlecenie;

budowe przewagi konkurencyjnej w segmencie MSP poprzez promowanie uslug zwiazanych z wy-
kupem wierzytelnosci;

zwigkszanie ilodci 1 wartosci spraw obstugiwanych w ramach ustugi serwisowania i zarzadzania wie-
rzytelno$ciami poprzez aktywna sprzedaz ustug pakietowych.

e rozbudowe systemu IT celem zwigkszania efektywnosci proceséw dochodzenia wierzytelnosci;

e  rozbudowe dzialu handlowego, a w szczegdlnosci dziatu call center, co w opinii Zarzadu Emitenta znacz-

nie przyczyni si¢ na wzrost obstugiwanych spraw.
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Emitent ocenia, Ze posiada niezbedna wiedze i zasoby, aby systematycznie realizowac swoje zamierzenia.
W szczegdlnosci dzigki srodkom pozyskanym w wyniku emisji Akcji Serii B Emitent ma zapewnione finanso-
wanie, zaréwno dla biezacej dziatalnosci jak i dla rozwoju swojej dzialalnosci, w tym realizacji wyzej opisanych

plandéw.
4.12.12. Prognozy wynikow finansowych

Stopniowa realizacja przyjetych przez Emitenta zalozen pozwoli niewatpliwie na realizacje przewidywanych

w prognozach na lata 2012-2013 wynikéw finansowych.

Prognoza wynikéw Emitenta na lata 2012-2013

przychody ze sprzedazy 441 803,4
(w tys. z1)

zysk netto 193,7 390
(w tys. zt)

(prognoze sporzadzit Zarzad Emitenta)

* wynik pro-forma

Powyzsza prognoza opiera si¢ przede wszystkim na oszacowaniu wynikoéw zwiazanych z realizacja zawartych
juz uméw na rok 2012 i majacym podstawy w dotychczasowej historii Emitenta zatozeniu kontynuacji w kolej-
nych okresach wigkszosci zawartych i zrealizowanych wczeéniej uméw. Powyzsza prognoza jest przy tym pro-
gnoza bardzo konserwatywna, oparta na bardzo ostroznych zalozeniach. Powyzsza prognoza nie uwzglednia,
miedzy innymi, obserwowanego wzrostu zainteresowania przedsigbiorcéw ustugami windykacyjnymi w sytuacji

spodziewanego pogorszenia sytuacji makroekonomiczne;.

Ponadto Emitent zaklada, ze oprocz zdarzen zwigzanych z typowsa dziatalnoscia Emitenta, zadne inne nadzwy-
czajne wydarzenia nie beda mialy wplywu na wyniki finansowe Spétki. W zakresie czynnikéw ogdlnogospodat-
czych Emitent zaklada podtrzymanie polityki monetarnej i fiskalnej, a takze niezmienng stawke podatku do-

chodowego od 0séb prawnych na poziomie 19 proc.

4.13. Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji kapitatowych,

za okres objety sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w dokumencie informacyjnym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w niniejszym dokumencie informacyjnym

Emitent nie dokonywat istotniejszych wydatkéw inwestycyjnych.

4.14. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postgpowaniach: upadtosciowym, uktadowym lub

likwidacyjnym
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Wobec Emitenta nie zostalo wszczete jakiekolwiek postepowanie upadtosciowe, uktadowe lub likwidacyjne.

Wedlug najlepszej wiedzy Emitenta na dzient sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego nie istnieja
jakiekolwiek okolicznosci mogace spowodowaé wszczecie wobec Emitenta postepowania upadlosciowego,

ukladowego lub likwidacyjnego.

4.15. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postgpowaniach: ugodowym, arbitrazowym lub egze-

kucyjnym

Wobec Emitenta nie zostalo wszczete jakickolwiek postepowanie ugodowe, arbitrazowe lub egzekucyjne, kté-

rego wynik ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla dzialalnosci Emitenta.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta na dziefi sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego nie istnieja
jakickolwiek okolicznosci mogace spowodowaé wszczecie wobec Emitenta postgpowania ugodowego, arbitra-

zowego lub egzekucyjnego.

4.16. Informacj¢ na temat wszystkich innych postgpowan przed organami rzadowymi, postgpowan

sadowych lub arbitrazowych, wtacznie z wszelkimi postgpowaniami w toku

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego ze wzgledu na specyfike prowadzonej przez
Emitenta dzialalnosci polegajacej m.in. na prowadzeniu spraw sadowych i egzekucyjnych, zaréwno tych
w ktérych Emitent wystepuje w charakterze powoda jak réwniez pelnomocnika (szerzej rozdzial 4.12.2. i
4.12.3.), liczba spraw sadowych i egzekucyjnych wynosi ogétem okoto 900 w tym w okolo 180 sprawach Emi-
tent wystepuje w charakterze powoda natomiast w okoto 720 sprawach sadowych Emitent wystepuje w charak-

terze pelnomocnika.

W okresie ostatnich 12 miesiecy nie toczyly si¢ ani obecnie nie tocza si¢ zadne inne niz wyzej wymienione po-
stepowania przed organami rzadowymi, postgpowania sgdowe ani arbitrazowe, ktére to postgpowania mogly
mie¢ lub mialy w niedawnej przeszlosci istotny wplyw na sytuacje finansowa Emitenta. Emitent nie posiada
jednoczesnie zadnej wiedzy, ktéra wskazywalaby, ze jakickolwiek postgpowanie takiego rodzaju mogloby zo-

sta¢ wszczete w najblizszej przysztosci.

4.17. Zobowiazania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowiazan wobec posiadaczy in-

strumentéw finansowych
Emitent nie posiada zadnych zobowiazan, ktére moglyby istotnie wplynaé na realizacj¢ zobowiazat Emitenta

wobec posiadaczy instrumentdéw finansowych Emitenta.

4.18. Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych wplyw na wyniki z dziatal-

nosci gospodarczej
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W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w niniejszym dokumencie informacyjnym nie

wystapily nietypowe okolicznosci lub zdarzenia majace wplyw na wyniki z dziatalno$ci gospodarczej Emitenta.

4.19. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Emiten-
ta oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaly po sporzadzeniu danych finan-

sowych zamieszczonych w dokumencie informacyjnym

Po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, stanowiacego cze$¢ niniejszego dokumentu informacyjnego na-
stapily nastepujace istotne zmiany w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta oraz ujawnily si¢
informacje istotne dla oceny sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta:

° 14 marca 2012 roku - podjecie uchwaly ws. zamiany Akcji Serii A z akcji imiennych na akcje na okaziciela;
e 14 marca 2012 roku - podjecie uchwaty ws. zatwierdzenia sprawozdania finansowego;

e 23 marca 2012 roku - zakoniczenie subskrypcji Akcji Serii B.
4.20. Osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

Zarzad

Zgodnie z §20 ust. 1 Statutu Zarzad Emitenta sklada si¢ z od 1 do 5 czlonkéw. Zgodnie z §20 ust. 1 Statutu,
kadencja Zarzadu Emitenta wynosi 3 lata. Obecny Zarzad jest Zarzadem 1 kadencji, ktéra dla wszystkich jego

czlonkéw uptywa w dniu 11 sierpnia 2014 roku.
W sklad Zatzadu Emitenta wchodzi obecnie jeden czlonek - Michat fukasz Imiotek.

Michal Lukasz Imiolek - Prezes Zarzadu - absolwent wydzialu Prawa i Administracji na Uniwersytecie Slaskim
w Katowicach. Pierwsze swoje kroki w branzy windykacyjno - finansowej stawial w roku 2006 w firmie Krak-
Gaz sp. z 0.0., jednej z najwigkszych firm w Polsce dystrybuujacej paliwa, ktéra w tamtym czasie przechodzita
proces inkorporacii z spotka Lotos-Gaz S.A. W wymienionych spétkach byl odpowiedzialny za wszelkie proce-
sy zarzadzana wierzytelnosciami, od procesu kontrolingu do nadzorowania proceséw upadtosciowych dtuzni-
kow. W tym samym okresie poglebial swoja wiedze w zakresie prawa cywilnego, administracyjnego i prawa
spotek handlowych, uczeszczajac na praktyki w kancelarii adwokackiej, a takze na liczne szkolenia zwiazanie
z zarzadzaniem wierzytelnosciami. Po zdobyciu odpowiedniego doswiadczenia na rynku wierzytelnosci w roku
2009 postanowil otworzy¢ wlasna dziatalnosé gospodarcza zwiazana z rynkiem wierzytelnosci pod firma Kan-
celaria Medius. Odpowiada za kreowanie, wdrazanie i kontrolowanie strategii, a takze za kontakty z kluczowymi

Klientami Emitenta.

Zarzad wykonuje swoje czynnoéci w siedzibie Emitenta przy ul. Zdunéw lok. 116 w Krakowie.

Rada Nadzorcza
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Zgodnie z {16 ust. 1 Statutu Rada Nadzorcza Emitenta sklada od 5 do 7 cztonkéw. Zgodnie z §16 ust. 4 Statu-
tu Emitenta kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata. Obecna Rada Nadzorcza jest Rada Nadzorcza 1 kadencii,

ktora dla wszystkich jej cztonkéw uptywa w dniu 11 sierpnia 2014 roku.

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza obecnie:

1/ Andrzej Zajac - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2/ Maria Imiotek - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
3/ Marek Imiotek - Cztonek Rady Nadzorczej

4/  Katarzyna Kozbiat - Cztonek Rady Nadzorczej.

5/ 'Tomasz Kutnicki - Czlonek Rady Nadzotczej

Rada Nadzorcza wykonuje swoje czynnosci w siedzibie Emitenta przy ul. Zdunéw lok. 116 w Krakowie.

4.21. Dane dotyczace struktury akcjonariatu Emitenta

Struktura akcjonariatu Emitenta, z uwzglednieniem niezarejestrowanych na dzied sporzadzania niniejszego

dokumentu informacyjnego Akcji Serii B, przedstawia si¢ nastepujaco:

1. Kancelaria Medius Grupa A 20.000.000 82,08 82,08
Kapitatowa sp. z o.0.

2. Magdalena Mierzwicka A 10 0,01 0,01

3. Michat Imiotek A 10 0,01 0,01

4. pozostali B 4.360.000 17,90 17,90

Na podstawie umowy zawartej z Midven S.A. z siedziba w Warszawie Kancelaria Medius Grupa Kapitato-
wa sp. z 0.0. zobowigzana jest do zbycia 3.910.000 Akcji Serii A w zamian za cen¢ wynoszaca 10 gr za kazda

poszczegolng akcje. Zbycie nastapi w terminie po rozpoczeciu notowania Akeji Serii B na rynku NewConnect.
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5. Sprawozdania finansowe

5.1. Sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od dnia 11 sierpnia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011

roku

Na dzienr sporzadzeni niniejszego dokumentu informacyjnego prezentowane ponizej sprawozdanie finansowe
Emitenta sporzadzone za okres od dnia 11 sierpnia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku zostalo zatwier-

dzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 14 marca 2012 roku.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK OBROTOWY 2011
KANCELARIA MEDIUS SPOLKA AKCYJNA
ul. Zdunow 18b/116, 30-428 Krakow

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

1. Kancelaria Medius Spéltka Akcyjna., z siedziba przy ul. Zdunow 18b/116 w Krakowie. w roku obrotowym
prowadzita dziatalno$¢ w zakresie :

- dziatalno$¢ prawnicza:

2. Kancelaria Medius S.A. dnia 07.10.2011roku w Sadzie Rejonowym dla Krakowa —Sr6dmiescie
w Krakowie XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zostala wpisana pod numerem
KRS 0000397680.

3. Spélka posiada nadany numer NIP: 679-307-00-26 oraz numer REGON: 121850740.

4. Przedmiotowe sprawozdanie finansowe obejmuje rok obrotowy od 11.08.201 1 roku do 31.12.2011 roku.

5. Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo przy zaloZzeniu mozliwosci dalszej kontynuacji dzialalnosci
w okresie nie krotszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie sa nam znane zdarzenia zagrazajace kontynuowaniu

przez Spotke dziatalnosci w najblizszym okresie, dluzszym niz jeden rok.

6. Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo na podstawie ksiag rachunkowych prowadzonych w roku
obrotowym zgodnie z dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci ustalonych i prowadzonych do
stosowania od dnia 11.08.201 Iroku.

Zaktadowe: zasady, metody i wzory wybrano sposréod mozliwych (dopuszczonych Ustawa o rachunkowosci) do

stosowania zasad, metod i wzoréow i wprowadzono je na okres wieloletni.

Przyjete zasady sa nastgpujace:

a/ dla potrzeb ujmowania w ksiggach $rodkéw trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych Spoétka

przyjela nastgpujace ustalenia:

1.Kierownik Jednostki wydluzyl okres amortyzacji wartosci firmy na okres do 20 lat, motywujac, ze wartosé

firmy jest istotna i istnieje duze prawdopodobienstwo, ze wniesione aportem przedsigbiorstwo spétki bedzie

dlugo zdolne do generowania zyskow przewyzszajac normalna rentownosc branzy. Amortyzacji wartosci firmy

dokonuje si¢ metoda liniowa.
2.Sktadniki majatku trwalego tj. $rodki trwale oraz wartosci niematerialne i prawne inne niz wartosé firmy,
o wartosci poczatkowej ponizej 1.500.00 Spotka zalicza bezposrednio w koszty zuzycia materiatow.

3.Sktadniki majatku trwalego o wartosci poczatkowej od 1.500.00 do 3.500.00 Spotka zalicza do srodkow
trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych i wprowadza je do ewidencji bilansowej tych aktywow.
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Od tego rodzaju skladnikéw majatku Spolka dokonuje jednorazowych odpiséw amortyzacyjnych w miesigcu
przyjecia do uzywania.

4.Skladniki majatku o wartosci poczatkowej powyzej 3.500.00 Spolka zalicza do srodkéw trwalych lub wartosci
niematerialnych i prawnych i wprowadza je do ewidencji bilansowej tych aktywow.

Do dokonywania odpiséw amortyzacyjnych stosuje stawki przewidziane w wykazie rocznych stawek
amortyzacyjnych. Odpisow amortyzacyjnych Spotka dokonuje metoda liniowa.

5.Nalezno$ci - w kwocie wymagajacej zaplaty z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.
6.Srodki pienigzne — w warto$ci nominalnej.

7.Kapital akeyjny — w warto$ci nominalnej zarejestrowanej w Krajowym Rejestrze Sadowym,
8.Zobowiazania - w kwocie wymagajacej zaplaty z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.

/
Krakow, dnia 07.03.2012r.
1\«!51'ejsc0uv.s‘é i data. ‘/‘

| |
| i

’/‘\_\ |
f \ |

Spor‘rzqdzil: | L.Tm Aj Jednostki:
" | ‘ I

4 |
mch‘atl Imiotek
Prezes Zarzadu

\
Kancelaria Medius Spétka Akcyjna
Ul.Zdunéw 18 B nr lok.116, 30-428 Krakdw
Tel./Fax.. 12 264 01 37
e-mail: sekretariat@kancelaria S
NIP- 679-307-00-26 REGON. 121850740

gtariat@kancelariamedius.p
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I DODATKOWE INFORMACIE 1 OBJASNIENIA,

1. Zmiany w ciagu roku obrotowego wartosci srodkow trwalych, wartosci niemateriainych i prawnych:

a). Srodki trwale warto$é poczatkowa (w zl i gr. ),

zwigkszenia z

zmniejszenia z

warto$¢ tytulu : tytulu: stan na Koniec
X ——— poczatkowa na -nabycia, -sprzedazy, roku obrotowego
WyssczopOinionis poczgtek roku  -aktualizacji, -aktualizacji, wartosci
obrotowego  -przemieszczenia, -przemieszczenia, poczgtkowej
-inne -inne

SrodKki trwale, z tego: 0,00 0,00 0,00 0,00
nieruchomosdci i grunty 0,00 0.00 0.00 0,00
budynki i budowle 0.00 0,00 0,00 0.00
maszyny i urzadzenia 0,00 0,00 0,00 0,00
srodki transportu 0,00 0.00 0,00 0,00
pozostate srodki trwale 0,00 0,00 0,00 0,00

b). Umorzenie $rodk6w trwalych (w zt i gr),

zwigkszenia z

zmniejszenia z

dotychczasowe tytulu : tytulu:
yiisisgbinicate umorzenie na -umorzFﬁ, . -sprzedazy, stan na Kkoniec
poczgtek roku  -aktualizacji, -aktualizacji, roku obrotowego
obrotowego -przemieszczenia, -przemieszezenia,
- inne -inne
umorzenie Srodkow 0.00 0.00 0,00 0,00
trwalych, z tego:
nieruchomosci i grunty 0,00 0,00 0.00 0,00
budynki i budowle 0,00 0,00 0,00 0,00
maszyny i urzadzenia 0,00 0.00 0,00 0,00
srodki transportu 0,00 0.00 0,00 0,00
pozostale srodki trwate 0,00 0,00 0,00 0,00

c). Wartosci niematerialne i prawne — warto$¢ poczatkowa (w zi i gr).

zwigkszenia z

zmniejszenia z

wartosé¢ tytulu : tytulu: stan na Koniec
A poczatkowa na -nabycia, -sprzedazy, roku obrotowego
e > e poczatek roku  -aktualizacji, -aktualizacji, wartosci
obrotowego  -przemieszezenia, -przemieszczenia, poczatkowej
-inne -inne
WNiIP, z tego: 0,00 1.805.880,51 0,00 1.805.880,51
Warto$¢ firmy 0,00 1.805.880,51 0,00 1.805.880,51
3
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d). Umorzenie wartosci niematerialnych i prawnych (w zti gr),

zwigkszenia z zmniejszenia z
dotychczasowe tytulu : tytulu:
wikssalGieais umorzenie na  -umorzen, -sprzedazy, stan na Koniec
y g poczatek roku  -aktualizacji, -aktualizacji, roku obrotowego
obrotowego  -przemieszczenia, -przemieszczenia,
- inne -inne
Umorzenie wnip, z tego: 0,00 15.049,00 0,00 15.049,00
Wartos¢ firmy 0,00 15.049,00 0,00 15.049,00

Zarzad Spolki wydluzyl okres amortyzacji wartosci firmy na okres do 20 lat, motywujac, ze wartos¢ firmy jest
istotna i istnieje duze prawdopodobiefistwo, ze wniesione aportem przedsiebiorstwo spétki bedzie dhugo

zdolne do generowania zyskow przewyzszajac normalng rentownos¢ branzy.

e). zaliczki na srodki trwale w budowie:
- stan na bilans otwarcia 0.00 zlotych,

- stan na koniec okresu 0,00 ztotych.

ad

Wartoéé gruntow w uzytkowaniu wieczystym: 0,00 zlotych.

3. Wartosé poczatkowa uzytkowanych, nie amortyzowanych (umarzanych) $rodkéw trwatych, na koniec roku

obrotowego, na podstawie umow leasingu operacyjnego: nie wyst¢pujq.

4, Wartoéé¢ zobowigzai wobec budzetu pafistwa lub gminy z tytulu uzyskania prawa wiasnosci budynkow

i budowli : nie wystepujq.

5. Struktura wlasnosci kapitalu podstawowego na 31.12.2011 roku:

Wartosé Wartosé
Akcjonariusze nominalna jednej  Liczba glosow Liczba akeji nominalna
akeji akeji
Kancelaria Medius
Grupa Kapitalowa Sp. z 0,1 20 000 000 20 000 000 2 000 000,00
0.0.
Michal Imiolek 0,1 10 10 1,00
Magdalena Mierzwicka 0,1 10 10 1,00
Razem 0,1 C 20000 020 20 000 020 2 000 002,00
! S —— e

6.Informacja o kapitale zapasowym :
6.1. Informacje o stanie kapitalu zapasowego na dzier 11.08.2011r.- 0,00 zlotych,

6.2. Informacje o stanie kapitalu zapasowego na dzien 31.12.2011r.- 0,00 zlotych.
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7.Propozycja podziahu zysku netto za rok obrotowy:
Zarzad Spolki proponuje zysk netto za okres od 11.08.2011 do 31.12.201 Iroku w kwocie 73.900,42 zlotych

przeznaczy¢ w calosci na kapital zapasowy Spolki.

8.Informacje o stanie rezerw: (wzligr).
e rezerwy, stan na poczatek okresu 0,00 zlotych,
e zwigkszenia 0,00 zlotych,
e zmniejszenia 0,00 zlotych,
e rezerwy, stan na koniec okresu 0.00 zlotych.

9.Informacje o odpisach aktualizujacych wartosé naleznosci:

e odpisy na naleznosci stan na poczatek okresu 0,00 zlotych,
e zwigkszenia na nalezno$ci 0,00 ziotych,
e zmniejszenia 0,00 zlotych,
e odpisy na naleznosci, stan na koniec okresu 0,00 zlotych.

10. Podzial zobowigzan krétkoterminowych i dlugoterminowych wedlug pozycji bilansu o pozostatym do dnia

bilansowego przewidywanym umowa o okresie splaty .

e S z tego zobowigzania platne
wyszezegllnienie do 1 roku od 1 do 5 lat powyzej 5 lat
11.082011 | 31.12.2011 11.082011 | 301022001 | 11082011 | 31122011 | 11082011 | 31.12.2011
Zebowigzanka 0,00 0.00 0,00 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00
dlugoterminowe
Zobowigzania 0.00 140225299 0,00 140225299 | 000 0,00 0,00 0,00
krotkoterminowe
kredyty i pozyczki 0,00 0.00 0,00 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00
Inne zobowigzania. 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00 0,00
Sinansowe
Ziytulu-dostaw 0.00 13.614.76 0.00 13.614.76 0.00 0.00 0,00 0.00
robot ustug
2yl podatiiy | 0.00 36.700.13 0.00 36.700,13 0.00 0.00 0,00 0,00
ubezpieczen
z tytulu 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00 0,00
wynagrodzen
pozostale 0,00 1.351.938,10 0.00 1351.938,10 0.00 0.00 0,00 0,00
Razem 0,00 1.402.252.99 0,00 1.402.252.99 0.00 0.00 0,00 0,00
zobowigzania
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11. Wykaz czynnych rozliczen migdzyokresowych dlugoterminowych i kréotkoterminowych:

(wztigr).
4 stan na
wyszezegoblnienie 31.12.2011 r.
« czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dziatalnosci 0,00
operacyjnej, z tego tytutu:
ubezpieczenia 0,00
prenumerata 0,00
prowizje i oplaty 0,00
pozostale 0,00
12. Wykaz biernych rozliczen miedzyokresowych (w ztigr).
= stan na
wyszezegblnienie 31.12.2011 r
« rozliczenia miedzyokresowe bierne, z tego 2.277,50
1) krotkoterminowe 2.271,50
2) dlugoterminowe 0.00

13.  Wykaz zobowiazan zabezpieczonych na majatku Spotki (ze wskazaniem rodzaju).

Stan na poczatek okresu

Stan na koniec okresu

Zobowinzania zabezpicczone kwota kwota kwota kwota
kredytu/pozyczki | zabezpieczenia kredytu/pozyczki zabezpieczenia
zastaw 0,00 0,00 0.00 0,00
hipoteka 0,00 0,00 0,00 0,00
cesja wierzytelnosci 0.00 0.00 0,00 0,00

14.  Wykaz zobowigzan warunkowych (w tym udzielonych przez Spolke gwarancji i poreczen takze

wekslowych):
- gwarancje

- porgczenia

— nie wystepujq,

— nie wystepujg,

- zobowigzania wekslowe - nie wystepujq.

\\
N\
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L1. Informacje i objasnienia do rachunku zyskow 1 strat

(wzligr).

1. Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy produktow. uslug i towaréw:

przychody ze sprzedazy netto
(bez VAT)
sprzedaz krajowa

Razem przychody ze sprzedazy netto, z tego 125.580,00
produkiow 0,00
ustug 125.580,00
towarow i materialow 0,00

2. Wysokos$¢ i wyjasnienie przyczyn odpisow z tytulu utraty wartosci srodkow trwalych: nie wystgpujq.

3. Wysokos$é¢ odpisow z tytulu utraty wartosci zapasow: nie wystepujq.

o

przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym: nie wystgpujq.

Informacja o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnoéci zaniechanej w roku obrotowym lub

3. Rozliczenie gléwnych pozycji rézniacych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od o0séb

prawnych od wyniku finansowego brutto : (wztigr),
wyszczegolnienie ustalen Kkwota

1. Zysk brutto 109814,42
2. Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow, z tego: 15.049,00
1) odsetki budzetowe 0,00
2) odpisy aktualizujace naleznosci 0.00
3) pozostale-amortyzacja 15.049.00
3. Koszty podatkowe nie zaliczane do kosztéw rachunkowych: 0,00
4. Przychody nie podlegajgce opodatkowaniu:
1) odsetki naliczone, nie otrzymane 0,00
5. Przychody podatkowe nie zaliczane do przychodéw rachunkowych 0,00
6. Podstawa opodatkowania 94765,42
7. Doché6d do opodatkowania 94765,42
8. Podatek dochodowy od os6b prawnych, stanowigcy zobowigzanie 20.865,00
9. Zysk bilansowy netto 73.900,42

4. Informacja o kosztach rodzajowych, w tym kosztach wytworzenia produktow i ustug na wlasne potrzeby

(dotyczace jednostek sporzadzajacych wariant kalkulacyjny rachunku zyskow i strat): nie wystepujq.

\

\
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5. Koszty wytworzenia $rodkow trwatych na wlasne potrzeby: nie wystgpujq.

6. Informacja o zyskach i stratach nadzwyczajnych: nie wystgpujq.

I11. Objasnicnic struktury Srodkow pienigznych i innych aktywéw pienigznych:

1. Objasnienie struktury srodkéw pienigznych:

wyszezegdlnienie stan Ba:
NS poczatek roku koniec roku
$rodKi pienigzne w kasie 0,00 91.192,23
$rodki pieni¢zne na rachunkach bankowych 0,00 1.405.51
inne $rodki pienigzne obejmujace lokaty bankowe 0.00 0,00
Razem 0,00 92.597,74

Objaénienia do rachunku przeplywow pienig¢znych:
7 rachunku przeplywow pienicznych wylaczono operacje dotyczace dzialalnosci finansowej z tytutu zdarzen

niepienieznych, a wiec nie powodujacych wplywow i wydatkow $rodkéw pienigznych lub ich ekwiwalentéw.

Za okres od 11.08.2011 r. do 31.12.2011 r. zdarzenia te dotyczyly wniesionego kapitalu akcyjnego, pokrytego
wkladem niepienieznym (aportem) ktérego przedmiotem bylo przedsigbiorstwo Spolki.

Wartos¢ kapitatu akcyjnego objetego w zamian za wkiad niepienigzny wyniosta 2.000.000,00 z
aktywa netto 194.119,49 zi
warto$¢ firmy 1.805.880.,51 zt

Z rachunku przeplywow pienigznych wylaczono:
— naleznoéci , bedace przedmiotem wkladu niepieni¢znego 1.375. 848,60 zt

—  krotkoterminowe aktywa finansowe. udzielone pozyczki, bedace
przedmiotem wkladu niepieni¢znego 60.716,85 zt

— zobowiazania krotkoterminowe, dotyczace glownie uméw powierniczych
zwiazanych z przyjetymi naleznosciami z tytutu tych umow
( zobowigzania przyjete przez nabyweg przedsigbiorstwa) 1.351.938.10 zt

W pozycji naleznosci krotkoterminowych podlegajacych wylaczeniu z rachunku przeplywéw pienigznych kwota
66.028,73 zlotych stanowi naleznos¢ od jednostki powiazanej glownego Akcjonariusza dotyczaca naleznosci
z tytulu zobowigzania Akcjonariusza do przekazania do Kancelarii Medius S.A. stanu $rodkéw pieni¢znych

w banku objetych aportem niepieni¢znym.
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IV. Informacja o przeci¢tnym zatrudnieniu w grupach zawodowych i inne.

1. Informacja o przecietnym zatrudnieniu w grupach zawodowych:

wyszcezego6lnienie za rok obrotowy
ogolem Kobiety

Zatrudnienie 0,00 0,00

o

Wynagrodzenia lacznie z wynagrodzeniami wyplaconymi (naleznymi) z zysku Czlonkom Zarzadu i Rady
Nadzorczej. — nie wystgpilo.

3. Pozyczek i inne podobne §wiadczenia udzielone w roku obrotowym 2011 Czlonkom Zarzadu.

nie wystgpily.

4. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat poprzednich uj¢tych w sprawozdaniu finansowym za

rok obrotowy — nie dotyczy.

5. Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie wystapily po dniu bilansowym nie uwzglednionych w bilansie

oraz rachunku zyskow i strat — nie wystgpily
6. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci. w tym metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego, wywierajace istotny wplyw na sytuacj¢ majatkowa, finansowa, wynik finansowy oraz zmiany

w funduszu wlasnym: nie wystgpily.

7. Informacje liczbowe zapewniajace porownywalno$¢ danych sprawozdania finansowego za rok

poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy : nie dotyczy.

8. Informacja o wsp6lnych przedsigwzigciach (niepodlegajacych konsolidacji w  sprawozdaniach

finansowych): - nie wystgpily.

9. Informacje o transakcjach ze spolkami powiazanymi: wniesienie przedsigbiorstwa spolki z 0.0.,na poczet

kapitatu spolki akcyjnej

10. Wykaz spolek, w ktorych jednostka posiada co najmniej 20% udzialéw w Kapitale lub w ogélnej liczbie

glosow w organie stanowiacym Spélki : - nie posiada.

Informacja o polaczeniu spélek.

1. Informacja o pofaczeniu Spotek: nie wystgpito.

¥
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V1. Informacje dotyczgce kontynuacji dzialalnosci oraz informacje koncowe.

I. Wyrazenie niepewnosci mozliwosci dalszego kontynuowania dziatalnosei  Spotki - oraz jel

charakterystyka:
W Spélce nie wystepuje niepewnosé co do dalszego kontynuowania przez Spotke dzialalnosci.

Wskazanie korekt dokonanych w sprawozdaniu finansowym w zwiazku z wystapieniem niepewnosci

75
dalszej kontynuacji dzialalnosci — nie dotyczy.
3. Inne informacje dodatkowe i koficowe majace istotny wplyw na ocene sytuacji majatkowej, finansowej
i wyniku finansowego Spolki — nie wystgpily.
1
Krakow. dnia 07.03.2012r. f (

Miejscowosé i data. ‘ [ |
A [ ‘

f |

|

1 ,
|
|

‘ ‘

Sporzadzil: Zarza J‘ednostli‘i:
’] \ Lh)‘chpt llKllolek
Frezés Zarzadu

V) !
Kancelaria Medius Spétka Akcyjnz
Ul.Zdun6w 18 B nir lok.118, 30-428 Krakow

ancelanamedius.pi

NIP* 679-307-00-28 REGON. 121850744
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1.

Krakow, dnia 07.03.2012r

121850740 Rachunek Zyskow i Strat (wariant poréwnawczy)

za okres od 11.08.2011 r. do 31.12.2011 r,

WYSZCZEGOLNIENIE

‘Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym:

- od jednostek powiazanych

'Przychody netto ze sprzedazy produktow

Zmiana stanu produktéw

. Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki
. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow

Koszty dzialalnosci operacyjinej

. Amortyzacja

Zuzycie materialow i energii
. Uslugi obce
. Podatki i oplaty, w tym:

- podatek akcyzowy
Wynagrodzenia

. Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia
. Pozostale koszty rodzajowe

Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materialow

Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)
'Pozostale przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

. Dotacje
. Inne przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych

‘Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
. Inne koszty operacyjne

Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (C+D-E)

. Przychody finansowe

Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:
- od jednostek powiazanych

. Odsetki, w tym:

- od jednostek powiazanych
Zysk ze zbycia inwestycji
Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne

Koszty finansowe

Odsetki, w tym:

- dla jednostek powiazanych

. Strata ze zbycia inwestycji
. Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej (F+G-H)
Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.11.)

Zyski nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne

Zysk (strata) brutto (1+/-J)

Podatek dochodowy
Pozost. obowiazk. zmniejszenia zysku (zwigksz. straty)
Zysk (strata) netto (K-L-M)

Sporzadzit

1

|

za rok biezgey od
11.08.2011 do za rok ubiegly
31.12.2011r
125580,00 0,00
0,00 0,00
125580,00 0,00
15765.60 0,00
0,00 0,00
0.00 0,00
764400 0,00
287335 0,00
0.00 0,00
0.00 0,00
0.00 0,00
524825 0,00
109814,40 0.00
0,02 0,00
0,02 0,00
15049,00 0,00
15049,00
94765,42 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
94765,42 0,00
0,00 0,00
94765,42 0,00
20865,00 0,00
0,00 0/00
73900,42 0,00
Kierownik Jednostki:
4 G
| <
| & %
Ka ' % %
neelaria Medius Spotka Akcyjng "“3,‘) 3,
V1Zduntw 18 B nr lok.116, 30428 Krasnl| "2 %
Tel./Fax. =

12264 01 2
Sl gplrmarans 87 )

AR Awa oo
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Pleczes Spoba
Bilans sporzgdzony na dziei 31.12.2011 roku
stanna stan nn stan na S na
Le. AKTENA 11082010 JLI22000 v | Lo RANEWA 11.08.2011r 30122000 r.
A, Abywa trwale 000 LTS A Kapital whasny 00 200024
L. Wartedci niematerialne i prawne om0 17008051 | Kapital podstawony 2000 02,00 7 OO0 002 00
| 'b;cmy sakonicsonyeh prac rozwopowsch I Naleme wplon na kapital podat (wielhodd wremnal =2 100 00200
2 Wartod firmy I T0RILET I Udaaly ishejo) winsne (niehasc wemna)
3 Imme wartoscl necmalcrishos | prawne IV Kapitsl sapasiwy
4 Zalirki na wartosc seematerishe: | prawne Vo Kapstad 2 ohwalizacys wyeeny
AL Raecaowe aktywa trwale 0.00 000 VI Povostske kapitaly ressmane
I Srod truale VIL Zash istrato) £ ot ubscghch
o grunty (wtym pemo watk wiecrysicgo grantu) VI Zusk istrota) nctio o 7390042
b) ki Jokake 1 obichty maymeni ladows) § wodne) IN Odpiss 7 ryshu nctto w cuagy rokis obeotov cgo
¢ urzadzema techniczng | masam Twielhose uernng )
) srodki transportu B, Zohowigzania i reserwy ma obowiqzan 000 140453049
¢} mne rodks trwale I, Rezerwy na zobowigzania 000 000
2 Srodki wake w budowic | Rescrwa 2t odrocsoncs podaike dochodowego
3. ‘UKAI na srodka trashe w budowss 2 Rezorwa na snindcsonia emon talee | podoboe
11, INM dhugoterminowe .00 0.00 - dlugorcmunone
| O yednostek pawiszameh - krotkanomumen ¢
2|0 posostalych yednosick 3 Posostake ey
IV, Tawestycje diugoterminowe 0,00 000 - inonnone
I Nicuchomosci ~ hetthotenminane
2 Warloss memalerisios | prawee 1. Zebowigzania dlugoterminowy o 0,00
i -Diumminouc aktywa fisansome ] Wobee jodnastch pawineamch
ai wednostkach powiazem ch 1 Wabce povostaly ch yednosteh
- udriaky 1 akgje a) kredyty rposneshe
- INC papicry Warlosion ¢ bl o« tlubu cimsii dheznyeh papserow wanoscnowich
- wdrielome posyerhi € inoc aokxnigsania finansone
- inne dlugoterminowe aktywa figansons di e
by w posostalych jednosthach 1. Zobowigzania krétkoterminowe 000 1402 232,99
- udziaky i akeje | Wobee jodnostck posiaamch noo 0,00
I- MG PAPICTY WALOSCHWE ab 2 Wulu dostan 1 ushug. 0 okresie vy magalnoscr
- udnelane porycrki - do 12 micsices
« o dlugotcrminene aktywa finsnsone pomy 2c) 12 micaiges
4 tlmc inwestyeje dlugotenminowe b e
V. 8 rezlicx. migds, 0,00 0o 2 Wobse pososiahch jednosteh (00 1402 252,99
I .Au,wn 7ty edrocaoncio podatku dochodowepo Ay hreduiy i poneski
2 Inne rozherenia magdnokresone b 2 ivtulu cmisy iz ch papierow ch
B, Aktywn obrotawe 000 1ERTS0NAD ) inne suboinzania Fnmsous 0.00 1361476
L Zapasy 0.0 000 7 nvtulu dostmy 1 sl 0 chrese wymagalnosct 0.0 1361476
1 Matcnaly - o 12 masioey [ 13614.76
2 Polprodukty 1 produkty w toku - pony gy |2 mesiecy
3 Produkty gorone o raberki otrrmang nn dastawy
4 Towary N sobowsmani wikslone
S Zaliczki ma dostawy gl 2 tyiube podakw. ccl, uberp 1 inmch swindcacn 0,00 36 700,13
11 ‘[hldloki kréthotermnowe 0,00 133428681 I 7 vtk wynagrodeoh
1. Naksnosci od jodnastek powinzanych 1000 GOMRTY ) e 000 135) 93R10
3) 2 tytuba dostaw | ushag. 0 chresic splaty 3 Fundusse specaine
- do 12 pmcaaey IV, Roaliczenia migdeyokresowe 0.00 227750
L - powyg) 12 miesiey Ghmxe?s | Ujpemna warinsc amm |
| by wac GHDRTI 2 lone roslicoenia muedryckresone 000 227750,
{772 "Naksmosei od posostabych jodnostck DO0 1 AGK 25K0K ~ dlugetcrminone
3}z tywhu dostaw i ushas. o chesic sphaty 8484635 < hrothotermmnon ¢ 1000 227150
- do 12 miesagey 48463
i - powyir) 12 nugsiey
b) 2yt podathow, dotacji, ccl, ubesp. spolocsmeh
1 I adrowotnyeh ormz menveh Swiadcan
| e e 0.0k 1275 %000
@) dochodzons na drodze sadouc
L Inwestycje krotkoterminowe 000 153 314,59
: 1 Krotkoterminowe aktywa fimansone Do 13330450
a)  wjednostkach powsazamch
| - odriahy 1 akeje
- INNE PIDIETY WAMOBEIC T
| -+ udrclon: ponerki
- inne krothoterminowe akiyw a fimansone
by w porastalych jdncsthach () ol THORS
I dzish 1 akeje om
« NE PAPITY WAroSSIon e 0m
- udzxchone porverki W TI68S
- mne krotkoterminowe akivwa linansone ) 71688
<€) srodks piemaene 1 nne akiy v picessne 0o ISEUEAT]
|- irodki prenac/ns w Kasic  na rachunkach ‘ 0259774
- e drodki pecnigme
- mne aktywa paenigane .00
2 :lmc -;vmt,\qc hréthoterminowe 000
w. iczenia micdzyok 000 ] =
AKTYWA RAZEM 0,00 347843291 PASYWA RAZEM 0,00 347 Jl'l.ﬂ

Krakow, drea 07 032012 1.

Michat Imiotek =

Prezes Zarzadu

Kancelana Medius qul‘é
UL.Zdunéw 18 B nr lok 116,30-428
Tel/Fax.. 12 264 01 3|

~1=1.40~ EDKE

e-mail: riai@kancelans ;
NIP* 878-307-00-26 REGON: 121850740
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Pieczet Spolki
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM il o ok wblagly
7 okres od 11.08.2011r do 31.12.2011r.
al wlasny na ek okresu (BO) 0,00 0,00
a) zmiany peryietych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00) DEI
b) tmh! bledow_podstawowych 0,00] 0,00]
La ital na tek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych pordwnywalnych 0,00 0,00}
1. Kapital zakladowy na poczytek okresu 2000002,00} 0,00
1| Zmiany kapitahs zakladoweyo 00 0,00
a szenia (2 tytuhu) .00 0.00;
- emisji akeji (wydania udzialow) 00} 0,00
b) zmeaejszenia 2 tytuha wyplaty na rzecz whasciciel 00 0,00
- umorzenia akgyi (udzialow) 0.00 0,00
1.2, Kapital zakladowy na koniec ohresu 2000002,00 0,00
2, Naleine wplaty na kapital zakladowy na poczitek okresu 2000002,00 0,00
2| Zmiany naleznych wplat na kapital zakladowy 0,00/ 0,00
2) zwi!ksunia (z n-m'u! 11,000} 1,00]
) zmnicjszenia (z tytubu} 2000002,00 0,00
2.2. Naleine wplaty na kapital zakladowy ma koniec okresu 0,00 0,00
3. Akeje (udzialy) wiasne na poczytek okresu 0,00} 0,00
3.1. Zmiany akeii (udzintow) wlasnych 0,00) 0,00
4) zwigkszenia (2 tytuu) 0.00 0.00]
b) zmeigjszenia (2 tytuhi) 0,00 0.00
3.2, Akeje (udzialy) whasne na konles okresu 0.00 0,04
4. Kapital zapasowy na poczytek okresu 1M 1.00)
4.1_Zmuany kapitahy zapasowego 0,000 .00
l) mﬂ’ mﬂi‘ {z qﬂwl 000 0,00]
- emisji akgji powyie) wartosci nominalagj 0.00 0,00
M zysku (uulvmwu o) 0.0
ysku (] ng ust: i warlo& ) 0,00 0,00]
b) zmnis ia 2 tytulu wplaty nay rzece wlasesoel 11,000 0,00
<Ia straty 0,00 0,00}
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 0.00 [
4.2 1 Kapital z tyt_roznic kursowych 0,00} a.00)
a) Kapitad 2yt roznic kursowych # przeficz_bil 1 wyr, fin 0,00) 0.00)
5. Kapital z aktualizacji wyceay an poceytek okresu .00 {1.00)
5 1 Zmeany kapitahy 7 aktualzacji wyceny 0,00 0.00
a) zwigkszenia (2 (ytuhi) 0.00 0.00
b) zmnigjszenin (z ) 0,00) .00
- zhycin srodkow trwaiych 0.00] 0,00}
5.2 tal z aktualizacji wyceny na koniee okresu 0.00] 0,00]
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczjtek okresi 1).00) 0,00]
6.1. Zmiany pozostalych kapitalow rezerwowych 0.00) 0,00)
a) mﬁutm (2 tytwhi) .00 0,004
b) znmiejszenia (7 tytuha) [ 0.0
-rozliczenie wyniku 0.00) 0,00}
_wyplata za ukeje 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubleglych na m okresu 1.0 1L00)
7.1, Zysk 2 lat ch na poczjtek okresu 0,00 0,00/
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00) 0,00)
b) korekty blgdow podstawowych 0,00 0,00
7.2. Zysk z It ubieglych, na poczitek okresu, po wzgodmienin do danych pordwnywalnych 0,00 0,00
a) zwigkszenia (2 tytwlu) 0,00 0,00
- sshu zysku 2 lat ubiegtyeh 0,00} 0,00}
b) zmnicjszenia z tytulu podziak zysku 0,00) 0.00
rycie straty z lat ul ch 0,00) 0,00
7.3, Zysk z It ubicglych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 0.00) 0.00]
a) zmaany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00]
b) korekty lat ubicghych 0,00 0.00]
7.8, Strata 7 lat ubleglych na poczatek okresu, po uzgoduieniu do danych poriwnywalnych 0 Oul 0,00
a) zwigkszenia (2 tytulu) 0,00 0,00
- wesienia straty z lat ubieglych do pokrycia 0,00} 0.00
b} zmmiejszenia (2 tytuk) podzielony zysk 0,00 0,00
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0.00
7.7, Zysk (strata) z lat whicglych na koniec okresu 0,00 0,00
8 Wynik netto 0,00 0,00
) zysk netto 7390042 0,00
b) strata netto TI000 42 0,00] !
¢) odpisy z zysku 0.00 0,00) f
11, Kapital wlasny na Koniec okresy (BZ ) 00| 000] {
111, Kapital wiasny. po uzglgdnieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 2073902,42 .00 [
2073902,42 0‘@]

” 1‘
¢ | |
Spo anancv
Krakéw, dnia 07.03.2012r
V|
i

Kancelarig Medi :
ius Spéika "cJ,”‘
UiZdunow 18 8 pr jor 116, 3042?
LY

Tel/Fax 12284 0127 ?

-I""D'el

a"’QOt/

&-mail: ge
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Pieczet Sporki
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH s vl Didaey vl akikigly
Za okres od 11,08.2011r do 31.12.2011r. - o
A, Przeplywy érodkéw pienigznych z dzialalnosci operacyjne 8040551 X
ik fi (zysk/s 7390042 0,00
1. Wynik y netto ( ta) P o
T ore Lo Byl 15049 00 0,00
1. Amortvzacja
o7Ni .00 0.00
2. Zyski (straty) z tytulu roznic kursowyvch i e
3, Odsetki i udzialy w zyskach (dywndegd\‘) 0,00 0.00
4.Zysk (strata) zd mwestycyinej Y o
S, ?.mmna stanu nfzcrw_ : n T
6. Zmiana stanu u;.mso“ : TR TFET o
o i 142493.18 0,00
3. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, 2 wy atkiem pozyczek i kredytow :“77. - u'(}o
zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 22 0.00 3 '00
10 Inne korekty = wn‘.‘“ 0, o
ienicz + 5,5 ¥
111, SrodKki pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (1+11) > e
$ci 0,00
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5.2. Opinia niezaleznego bieglego rewidenta dotyczaca sprawozdania finansowego Emitenta za

okres od dnia 11 sierpnia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku

Kancelaria Badania Sprawozdan Finansowych Sp. z o.0.

Podmiol uprawniony do badania sprawozdafri finansowych wpisany na liste Krajowej lzby Bieglych Rewidentdw pod nr 1819

OPINIA I RAPORT
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
7 BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY
OD 11 SIERPNIA 2011 DO 31 GRUDNIA 2011 ROKU

KANCELARIA MEDIUS
SPOLKA AKCYINA
W
KRAKOWIE

KRAKOW, MARZEC 2012 ROK

Sad Rejonowy dla Krakowa — 4rédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

KRS 0000172683 NIP 549-19-68-600 Kapital zakladowy: 116.000 PLN
www. kbsf.pl e-mail: kancelaria@kbsf.pl
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Kancelaria Medius Spotka Akcyjna

w Krakowie

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego Kancelaria Medius Spodtka Akcyjna
z siedzibg w Krakowie, obejmujacego:

1/ wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2/ bilans sporzadzony wedtug stanu na dziefi 31 grudnia 2011 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume:

3.478.432,91 ztotych,

3/ rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 11 sierpnia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci:

73.900,42 ziotych,

4/ zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 11 sierpnia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku wykazujace wzrost stanu kapitatu wtasnego na koniec okresu, 0 kwote:

2.073.902,42 ztotych,

5/ rachunek przeptywow pienigznych za okres od 11 sierpnia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
wykazujacy wzrost stanu $rodkow pienigznych netto w wysokosci:

92.597,74 ztotych,

6/ dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci jest odpowiedzialny Kierownik Jednostki.

Kierownik Jednostki oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane
w Ustawie z 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223,
z p6zn. zm.) zwanej dalej ustawa o rachunkowosci.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowq i finansowa, jak tez
wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych. P%QS}?WQ jego
sporzadzenia. Z L 7
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Badanie to przeprowadzilismy stosownie do:

1/ przepiséw rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r.
Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zmianami),

2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w  taki sposob,
aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlnoéci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie W przewazajacej mierze
w sposdb wyrywkowy — dowodoéw i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajq liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 11 sierpnia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowoéci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

) jest zgodne z wplywajacymi na treé¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowoéci, a zawarte w nim informacje pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, s W nim zgodne.

Kluczowy biegty rewident: o Kluczowy biegly rewident badajacy w imieniu:
b= ‘\\\ FINA ,“‘v"lf‘;f \
&4 ‘ KANCELARIA BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH Sp. z 0.0.
w KRAKOWIE

30-384 Krakow, ul. Torfowa 3/1
tel.012/622-07-60 do 78
fax. 012/622-07-79
tel. kom. 0601- 82-26-46

mgr Krystyna Wiasynowicz e-mail: kancelaria @ kbsf.pl  www.kbsf.pl
Wpisana do rejestru biegtych rewidentow Podmiot wpisany na liste podmiotow uprawnionych do
pod nr 8042 badania sprawozdan finansowych pod nr 1819

Krakéw, dnia 12 marca 2012 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
DLA ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZE]
KANCELARIA MEDIUS SPOLKA AKCYINA
W KRAKOWIE

Raport ten zostat opracowany W zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego za pierwszy
rok obrotowy Spétki obejmujacy okres od 11 sierpnia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku.

Raport ten powinien by¢ czytany wraz z opinia niezaleznego biegtego rewidenta dotyczaca
wyzej wymienionego sprawozdania finansowego.

A. Czes¢ ogolna.
1. Charakterystyka badanej Spotki.

Kancelaria Medius Spotka Akcyjna w Krakowie powotana zostata aktem notarialnym
Repertorium A nr 3121/2011 z dnia 11 sierpnia 2011 roku spisanym przed Notariuszem Panem
Mateuszem Olszewskim w Kancelarii Notarialnej w Krakowie przy ulicy Felicjanek nr 10/6.

Sad Rejonowy dla Krakowa érodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, dnia 7 pazdziernika 2011 roku dokonat wpisu Kancelarii Medius Spotka
Akcyjna do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS: 0000397680.

Adres Spotki:
30-428 Krakow,
ul. Zdunéw 18B/116.

Jednostka posiada nadany Kancelarii Medius Spotka Akcyjna w organizacji zgodnie
7 zaéwiadczeniem z dnia 12 sierpnia 2011 roku statystyczny numer identyfikacyjny
REGON: 121850740.

Spétka posiada nadany Kancelarii Medius Spotka Akcyjna w organizacji dnia
19 sierpnia 2011 roku numer identyfikacji podatkowej: NIP: 679-307-00-26.

Przedmiotem dziatalnoéci okreslonym w statucie Spotki oraz w Krajowym Rejestrze Sadowym
jest:

e 69.10.Z dziatalnos¢ prawnicza,
e 64.99.Z pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana

z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych,

1 4
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e 70.22.Z pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
i zarzadzania,

e 66.19.Z pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych,

e 78.10.Z dziatalno$¢ zwiazana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem
pracownikow,

o 82.11.Z dzatalnoé¢ ustugowa zwiazana z administracyjng obstugq biura,

e 69.20.Z dziatalnoé¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe,

e 82.20.Z dziatalnoé¢ centréw telefonicznych (call center),

e 70.21.Z stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja,

o 82.99.Z pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej,
gdzie indziej niesklasyfikowana,

e 64.30.Z dziatalnoéé trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych,

¢ 64.91.Z leasing finansowy,

e 66.11.Z zarzadzanie rynkami finansowymi,

e 66.12.7 dziatalnoé¢ maklerska zwiazana z rynkiem papieréw wartosciowych i towarow
gietdowych,

e 80.30.Z dziatalno$¢ detektywistyczna,

e 82917 dziatalnoé¢ $wiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe,

e 64.20.Z dziatalno$¢ holdingdw finansowych,

e 64.92.Z pozostate formy udzielania kredytow,

« 68.10.Z kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

« 68.20.Z wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wkasnymi lub dzierzawionymi.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jest zgodny z zapisami statutu i Krajowego Rejestru

Sadowego.

Wediug o$wiadczenia Zarzadu Spétki badana Jednostka na dzien 31 grudnia 2011 roku
nie posiadata jednostek powigzanych.

Kapitat wtasny na dzien bilansowy tj. 31 grudnia 2011 roku wynosit 2.073,9 tys. ztotych.

Kapitat akcyjny Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku obejmowat kapitat zarejestrowany
w Krajowym Rejestrze Sadowym i wynosit 2.000.002,00 ztotych oraz dzielit sie¢ na 20.000.020
sztuk akcji zwyktych imiennych serii A, 0 wartoéci nominalnej 0,10 ztoty kazda.
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Na koniec okresu badanego tj. 31 grudnia 2011 roku struktura kapitalu podstawowego byta
nastepujaca:

\ - Wartoé¢  Udziat w kapitale

Nazwa Akcjonariusza 2:55 Tloé¢ gloséw  nominalna  podstawowym
| 9 akaii (z) (%)
Kancelaria Medius Grupa 20.000.000 20.000.000 0,10 99.99
Kapitaiowa Sp.z0.0.
' Pani Magdalena Mierzwicka 10 10 0,10 0,05
‘Pan Michat Imotek 10 10 0,10 0,05
Razem 20.000.020 20.000.020 0,10 100,00

Akcje serii A 20.000.020 sztuk po cenie emisyjnej 0,10 zZlotych pokryte zostaty w catosci
wktadem niepienigznym (aportem) w postaci przedsigbiorstwa nalezacego do spotki pod nazwq
Kancelaria Medius Grupa Kapitatowa Sp. z 0.0. siedziba w Krakowie. Opinie w sprawie wyceny
aportu wniesionego jako wklad niepieniezny w postaci przedsigbiorstwa wydata PRO AUDIT
Kancelaria Biegtych Rewidentéw Sp. z 0.0. Z siedziba w Krakowie przy ulicy 3 Maja 9.

W okresie badanym oraz po dacie bilansu tj. do dnia wydania 12 marca 2012 roku
Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto Uchwaly dotyczace zmiany w wielkosci kapitatu
podstawowego.

Dnia 15 listopada 2011 roku Uchwata Nr 03/11/2011 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy podwyzszono kapitat zaktadowy Spotki poprzez emisje akgji serii B w trybie
subskrypcji prywatnej z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Zgodnie z w/w Uchwatg podwyzsza si¢ kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 2.000.002,00 zotych
do kwoty nie wiekszej niz 2.500.002,00 ztotych, poprzez emisje nie wigcej niz 5.000.000 akgiji
na okaziciela serii B o wartoéci nominalnej 0,10 zioty kazda.

Po dacie bilansu 22 lutego 2012 roku Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto Uchwate
Nr 3 w sprawie zmiany Uchwaty Nr 03/11/2011 podietej 15 listopada 2011 roku, oraz podjeto
Uchwate nr 4, w ktorej ustalono tekst jednolity Uchwaty Nr 3 z 15 listopada 2011 roku.

Po zmianach Uchwata nr 3 z dnia 15 listopada 2011 ma tytut, w ktérym okreslono, ze podjeta
zostata w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki poprzez emisje akcji serii
B w trybie subskrypcji prywatnej z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy,
w sprawie ubiegania si¢ 0 wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibq
w Warszawie (rynek NewConnect) oraz dematerializacji akcji spotki serii B lub praw do akgji
Spétki serii B oraz zmiany statutu Spotki.

Jednoczeénie w treéci podjetej 22 lutego 2012 roku Uchwaly nr 3 Zgromadzenie Akcjonariuszy
przedtuzyto termin i okreslito, ze zawarcie przez Spotke uméw o objecie akcji serii B w trybie
art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu Spotek Handlowych w ramach subskrypcji prywatnej nastapi
w terminie do 31 marca 2012 roku.
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Zarzad Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku stanowit:
e Pan Michat Imiotek - Prezes Zarzadu.

W okresie badanym nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Skiad Rady Nadzorczej na dzieri 31 grudnia 2011 roku stanowili:

 Pan Andrzej Zajac - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

o Pani Maria Imiotek - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,
« Pan Marek Imiotek - Cztonek Rady Nadzorczej,

« Pani Katarzyna Kozbiat - Cztonek Rady Nadzorczej,

o Pan Tomasz Kurnicki - Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie badanym nie wystapily zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej.

2.Informacje o podmiocie uprawnionym, bieglym rewidencie oraz podstawa
przeprowadzenia badania

Badanie zostato przeprowadzone przez Kancelarig Badania Sprawozdan Finansowych
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba w Krakowie przy ul. Torfowa 3/1, wpisang
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1819.

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 8 grudnia 2011 roku pomigdzy
Kancelaria Badania Sprawozdan Finansowych Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
w Krakowie, a Kancelarig Medius Spétka Akcyjna w Krakowie.

Kancelaria zostata wybrana jako podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego
Uchwata Rady Nadzorczej z dnia 8 grudnia 2011 roku.

Kancelaria Badania Sprawozdan Finansowych Spétka z 0.0. W Krakowie dziata w zakresie badan
sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym Ustawa z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649 z 2009 roku).

Zleceniobiorce w wykonaniu zawartej umowy - reprezentuje kluczowy biegty rewident:

Pani mgr Krystyna Wtasynowicz wpisana do rejestru biegtych rewidentow pod nr 8042.

W badaniu uczestniczyt réwniez niezalezny od badanej Jednostki, dwuosobowy zespdt badajacy
kierowany i nadzorowany przez kluczowego biegtego rewidenta.

Badanie przeprowadzono w miesigcu grudniu 2011 roku oraz lutym i marcu 2012 roku.
3.0trzymane o$wiadczenia i dostepnosc danych.
Podmiot uprawniony do badania jak i réwniez przeprowadzajacy W jego imieniu badanie

kluczowy biegly rewident i zespot badajacy stwierdzaja, ze pozostajq niezalezni od badanej
jednostki.

e | ?
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Nie wystapily istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad Spotki udostgpnit badajacym
sprawozdanie finansowe, ksiggi rachunkowe, dokumenty jak réwniez udzieli informacji
i wyjasnien niezbednych dla celow wydania opinii.

Zarzad dostarczyt pisemne oéwiadczenie Zarzadu podpisane przez wszystkich Cztonkéw Zarzadu
petniacych funkcje na dzieh 12 marca 2012 roku, o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych i obciazen na majatku oraz
o poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, Kktore wystapity w okresie pomiedzy dniem
bilansowym, a dniem sporzadzenia oswiadczenia.

. Przedmiot badania.

Badaniem objeto sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 11 sierpnia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku, na ktére skiada si¢:
wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume:

3.478.432,91 zlotych,

rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 11 sierpnia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci:

73.900,42 ztotych,

zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 11 sierpnia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku wykazujace wzrost stanu kapitatu wtasnego na koniec okresu, 0 kwote:

2.073.902,42 ztotych,

rachunek przeptywow pienieznych za okres od 11 sierpnia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

wykazujacy wzrost stanu Srodkow pienieznych netto w wysokosci:

92,597,74 ztotych,

dodatkowe informacje i objasnienia.

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na drukach sprawozdawczych
opracowanych zgodnie z zatacznikami do Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pbzniejszymi zmianami).

Informacja o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy.

Rok obrotowy obejmujacy okres od 11 sierpnia 2011 roku do 31 grudnia 2011 jest pierwszym
rokiem obrotowym Spotki.

Ksiegi rachunkowe otwarto na dzien rozpoczecia dziatalnoéci, ktérym byt zgodnie z art. 12
ust.1 Ustawy o rachunkowosci, dzien pierwszego zdarzenia wywolujacego skutki o charakterze
majatkowym lub finansowym tj. dzien 11 sierpnia 2011 roku.
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6. Analiza sytuacji finansowej.

6.1. Charakterystyka wielkosci kapitatu wiasnego i majatku:

(w tys. ztotych)
31.12.2011r.

Kapitat wiasny, 2.073,9

w tym:

« wynik finansowy netto — zysk netto 73,9
Majatek ogotem, 3.478,4

w tym:

« aktywa trwate 1.790,8

« aktywa obrotowe 1.687,6

6.2. Wskazniki przedstawiajace sytuacje majatkowa i finansowa za 2011 rok.

Dziatalnoé¢ gospodarcza Spotki za badany rok obrotowy, jej efektywnosc i sprawnos¢, a takze
sytuacje finansowq i majatkowa, charakteryzuja przedstawione w punkcie 6.1. wielkosci
bezwzgledne | wybrane ponizej zaprezentowane wskazniki:

L.p. Wskaznik Rok obrotowy
11.08.2011r. - 31,12.2011r.

1. |e Rentowno$¢ sprzedazy netto, (%)

58,85
wynik finansowy netto
przychody operacyjne

2. |e Rentownost kapitatu wtasnego, (%)

6
nik finan: netto 3,5
kapitat wiasny

3. |e Rentownos¢ aktywow, (%) |
wynik finansowy netto e |

suma bilansowa

4. |e Wskaznik ptynnosci biezacej
ktywa obroto 10

zobowiazania krétkoterminowe
\

5. |e Wskaznik plynnosci szybkiej i
’

aktywa obrotowe — zapasy ‘
zobowigzania krétkoterminowe [

6. |e Wskaznik globalnego zadtuzenia, (%)

suma bilansowa - kapitat wiasny 40,38 ‘
suma bilansowa
|
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Rok obrotowy 2011 obejmujacy okres od 11 sierpnia 2011 do 31 grudnia 2011 roku byt
pierwszym rokiem obrotowym Spotki.

Wynik finansowy netto za okres badany w kwocie 73,9 tys. ztotych obejmuje:

- zysk ze sprzedazy w kwocie 109,8 tys. ziotych,
- koszty pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 15,0 tys. zlotych,
- obcigzenie z tytutu podatku dochodowego w kwocie 20,9 tys. ztotych.

Rentownos$¢ sprzedazy netto  wyniosta 58,85%. Rentowno$¢ kapitatu wtasnego wyniosta
3,56%, natomiast rentownos¢ aktywow wyniosta 2,12%.

Na dzien bilansowy badanego roku obrotowego wskaznik plynnoéci biezacej oraz wskaznik
plynnoéci szybkiej wyniosty 1,20.

Poziom globalnego zadtuzenia Spotki ksztaltuje sig na dzier bilansowy 31 grudnia 2011 roku na
poziomie 40,38% sumy bilansowej.
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B. Informacje szczegotowe

1. Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowoséci, dokumentowania operacji
gospodarczych, prowadzenia ksiag rachunkowych oraz kontroli wewnetrznej.

Opracowana przez jednostke dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi
Ustawy z 29 wrzesnia 1994 r. 0 rachunkowoéci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pozn.
zmianami).

Podczas badania nie stwierdzono mogacych mie¢ istotny wplyw na badane sprawozdanie
finansowe nieprawidtowosci w dokumentowaniu operacji gospodarczych oraz w prowadzeniu
ksiag rachunkowych, ktére nie zostalyby usunigte, w tym w zakresie rzetelnosci, bezbtednosci
i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych, powiazania dokonywanych w nich zapisow z dowodami
ksiegowymi i sporzadzonym sprawozdaniem finansowym oraz prawidtowosci otwarcia ksiag
rachunkowych.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg W systemie komputerowym. Stosowany program spetnia

wymogi Ustawy z 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci w zakresie prowadzenia ksiag przy
uzyciu komputera.

Ksiegi rachunkowe oraz dokumentacja finansowo - ksiggowa sg wiaéciwie przechowywane
zgodnie z postanowieniami rozdziatu 8 Ustawy 0 rachunkowosci.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej bylo przeprowadzone W takim zakresie, w jakim wigze
sie ona ze sprawozdaniem finansowym | dotyczyto kontroli wewnetrznej procesu zakupow
i sprzedazy, obrotu érodkami pienieznymi oraz wynagrodzen. Nie miato ono na celu ujawnienia
wszystkich ewentualnych nieprawidtowosci tego systemu.

Przeprowadzone badanie nie ujawnito znaczacych niedociagnie¢ w dziataniu systemu kontroli
wewnetrznej.

2. Stosowane zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne
7z Ustawa o rachunkowosci z 29 wrzeénia 1994 roku (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223
z pozniejszymi zmianami).

Zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego za rok konczacy sig
31 grudnia 2011 roku sa zgodne z Ustawa.

3. Inwentaryzacja sktadnikow majatkowych.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje droga spisu z natury nizej wymienionych sktadnikow
majatku:

- érodkéw pienieznych w kasie wg stanu na dzien

31 grudnia 2011 roku.

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych wedtug stanu na 31 grudnia 2011 roku potwierdzity
wiasciwe Banki.

11
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Pozostate pozycje aktyw6w i pasywow objgto inwentaryzacja drogq poréwnania danych ksiag
rachunkowych z odpowiednimi dokumentami i weryfikacji ich wartosci.

Kluczowy biegly rewident nie obserwowat inwentaryzacji rocznej.

Biegly rewident dokonat pisemnego potwierdzenia sald rachunku bankowego na 31 grudnia
2011 roku.

Catoéciowa dokumentacja z inwentaryzacji i jéj rozliczenie nie budza zastrzezen i pozwalaja na
uznanie wykazanych w sprawozdaniu finansowym pozycji za realne.

Inwentaryzacje sktadnikow majatkowych  Spotki przeprowadzono zgodnie z zasadami
wynikajacymi z art. 26 Ustawy 0 rachunkowosci.

12
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C. Opis poszczegolnych pozycji aktywow i pasywow.
Sktadniki aktywdw i pasywoéw zostaly ujete w sposob rzetelny, kompletny i prawidiowy.
PODSTAWOWE DANE BILANSU NA 31 GRUDNIA 2011 r.

(w tysigcach ztotych)
31.12.2011r.
AKTYWA 3.478,4
Aktywa trwate 1.790,8
Wartoéci niematerialne i prawne 1.790,8
Aktywa obrotowe 1.687,6
Naleznosci krotkoterminowe 1.534,3
Inwestycje krétkoterminowe 153,3
PASYWA 3.478,4
Kapitat wiasny 2.073,9
Kapitat podstawowy 2.000,0
Wynik finansowy netto roku obrotowego 73,9
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1.404,5
Zobowigzania krotkoterminowe 1.402,2
Rozliczenia migedzyokresowe 2,3
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1. Wartosci niematerialne i prawne.

(w tysigcach ztotych)
31.12.2011r.
- wartosc firmy 1.790,8
RAZEM 1.790,8

Wykazany w bilansie stan wartoci niematerialnych i prawnych jest zgodny z ksiggami
rachunkowymi Spotki.

Wartoé¢ firmy podlega amortyzacji przez okres 20 lat i liczona jest metoda liniowa.
2. Naleznosci krotkoterminowe.

Wykazany w bilansie stan naleznoécl jest zgodny z ksiegami rachunkowymi.
(w tysiacach ztotych)

Naleznosci krétkoterminowe 31.12.2011r.

1  od jednostek powigzanych 66,0

a) inne 66,0

2  od pozostalych jednostek 1.468,3

a) ztyt. dostaw i ustug, o okresie splaty: 84,8
« do 12 miesiecy 84,8

b) z tytulu podatkdw, cel, ubezpieczen spotecznych i innych 76
swiadczen '

c) inne 1.375,9
Ogotem 1.534.3

Naleznodci krotkoterminowe sa to naleznosci, ktorych okres sptaty na dzer bilansowy jest
krétszy niz jeden rok. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug na 31 grudnia 2011 roku obejmujq
wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na umowny termin zaptaty.

Naleznoéci sq wykazywane w kwocie wymagajace] zaptaty z uwzglednieniem zasad ostroznej
wyceny.
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug potwierdzono wediug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Naleznoé¢ od jednostek powiazanych w kwocie 66,0 tys. zlotych obejmuje naleznos¢ od
jednostki dominujacej z tytutu jej zobowigzania do wniesienia do Spotki badanej srodkow
pienieznych z rachunku bankowego. Srodki te zostaly wniesione na rachunek bankowy Spotki
badanej po dacie bilansu, dnia 8 lutego 2012 roku.

Inne naleznoéci obejmuia gtéwnie salda rozrachunkow z tytutu umaéw przelewu powierniczego.
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3. Inwestycje krotkoterminowe.

Wykazywana w sprawozdaniu finansowym wielko¢ inwestycji krétkoterminowych obejmowata
udzielone pozyczki w pozostatych jednostkach oraz $rodki pienigzne w kasie i na rachunku
bankowym.

Stan inwestycji krétkoterminowych wynika z ksiag rachunkowych.

(w tysiacach ztotych)
31.12.2011r.
- udzielone pozyczki w pozostatych jednostkach 60,7
- érodki pienigezne w kasie i na rachunkach 92,6
RAZEM 153,3

Srodki pieniezne wyceniono wedtug wartoéci  nominalnej. Srodki pienigzne na rachunku
bankowym sa potwierdzone przez wiasciwe banki oraz wykazywane z uwzglednieniem odsetek.

4, Kapital podstawowy.
(w tysigcach ztotych)

31.12.2011r.

- kapitat akcyjny 2.000,0

Kapitat akcyjny Spotki dzieli si¢ na 20.000.020 akcji o wartosci nominalnej kazdej akcji
0,10 zlotych oraz jest wykazywany zgodnie ze statutem i wpisem W Krajowym Rejestrze
Sadowym.

5. Wynik finansowy netto roku obrotowego.
(w tysigcach ztotych)

- zysk netto za rok obrotowy 2011 73,9

Wynik finansowy roku obrotowego stanowi zysk netto wynikajacy z rachunku zyskow i strat.

Zysk netto za badany rok obrotowy 2011 w kwocie 73,9 tys. ztotych Zarzad proponuje
przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.
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6. Zobowiazania krotkoterminowe.

Wielkoéé zobowiazan krétkoterminowych przedstawia sig jak nizej:

(w tysigcach ztotych)

31.12.2011r.

2 zobowigzania krétkoterminowe wobec pozostatych jednostek: 1.402,2

-z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci do 12 miesigcy 13,6

_ ztytulu podatkéw, cet i ubezpieczen spofecznych i innych 36,7
$wiadczen !

- inne 1.351,9

RAZEM 1.402,2

Wielko¢ stanu zobowiazan krétkoterminowych jest zgodna z ksiegami rachunkowymi.

Zobowiazania krétkoterminowe obejmujg 0g6t zobowiazan z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu
na termin zaplaty oraz pozostate tytuly zobowiazan wymagajace zaptaty najpdzniej do
ostatniego dnia roku nastepujacego po dniu bilansowym.

Zobowigzania krotkoterminowe wykazane zostaly na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej
zapfaty.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zobowiazania z tytutu podatkéw, cet ubezpieczen i innych

podatkéw obejmuja podatek dochodowy od 0séb prawnych w wysokosci 20,9 tys. ziotych oraz
podatek VAT.

Inne zobowiazania krétkoterminowe obejmuja salda zobowiazan z tytutu umoéw przelewu
powierniczego.

7. Rozliczenia miedzyokresowe.
(w tysigcach ztotych)

31.12.2011r.
1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 2,3
- krétkoterminowe 2,3

Stan rozliczen miedzyokresowych w pasywach jest zgodny z ksiggami rachunkowymi.
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D. Charakterystyka przychodow i kosztéw wykazanych w rachunku zyskow i strat.

PODSTAWOWE DANE Z RACHUNKU ZYSKOW I STRAT
za rok obrotowy od 11 sierpnia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

(w tysigcach ztotych)

11.08.11,r.-31.12.11r.

Przychody netto ze sprzedazy 125,6
Koszty dziatalnosci operacyjnej 15,8
Pozostate koszty operacyjne 15,0
Podatek dochodowy 20,9
Zysk netto 73,9

1. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi.
(w tysigcach ztotych)
11.08.11r.- 31.12.11r.

- przychody netto ze sprzedazy produktow 125,6

RAZEM 125,6

Przychodem ze sprzedazy produktow i zréwnanymi z nimi jest kwota nalezna z tego tytutu od
odbiorcy, pomniejszona o nalezny podatek od towarow i ustug.

W badanym roku obrotowym Spétka odnotowata zysk ze sprzedazy w wysokosci 109,8 tys.
zZtotych.

2. Koszty dziatalnosci operacyjnej.
(w tysigcach ztotych)

11.08.11r.- 31.12.11r.

- ustugi obce 7,7
- podatki i optaty 2,9
- pozostate 52

RAZEM 15,8

Wykazane w roku obrotowym koszty dziatalnoéci operacyjnej wynikaja z ksiag rachunkowych.

Koszty dziatalnosci operacyjnej obejmuja wszystkie koszty zwigzane z dziatalnoscig podstawowgq
za wyjatkiem pozostatych kosztoéw operacyjnych oraz kosztow finansowych.
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3. Pozostate przychody operacyjne.

Pozostate przychody operacyjne obejmuja rdznice groszowe.

4. Pozostate koszty operacyjne.
(w tysiacach ztotych)

11.08.11.-31.12.11

- inne koszty operacyjne 15,0

RAZEM 15,0

Pozostate koszty operacyjne wynikajq z ksiag rachunkowych. Inne koszty operacyjne obejmuja
amortyzacje wartosci firmy podlegajaca wykazaniu w pozycji pozostatych kosztow operacyjnych.

5.0bowiazkowe obciazenia wyniku finansowego.

(w tysigcach ztotych)
11.08.11.-31.12.11 r.
- podatek dochodowy od 0s0b prawnych 20,9
RAZEM 20,9

Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym od osob prawnych jest ustalona w oparciu
o zysk brutto ustalony zgodnie z przepisami Ustawy Z 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci,
skorygowany o koszty nie stanowiace kosztow uzyskania przychodu.

6.Wynik finansowy.
(w tysigcach ztotych)
11.08.11.-31.12.11r.
- zysk nello 73,9

Wynik finansowy, zysk netto za rok badany wynika z ksiag rachunkowych.

E. Zabezpieczenie na majatku poczynione na rzecz oséb trzecich

Na dzien 31 grudnia 2011 roku nie wystepuja zabezpieczenia na majatku Spotki poczynione na
rzecz 0sob trzecich.

F. Zobowiazania warunkowe

Zobowiazania warunkowe na 31 grudnia 2011 roku nie wystepuja.
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G. Inne istotne ryzyka

Przepisy dotyczace podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych ulegaly dotychczas czesto
zmianom, w zwiazku z czym praktyka stosowania systemu podatkowego oraz réznice w jego
interpretacji powoduja wystgpowanie w przepisach podatkowych znaczacych niejasnosci.

Zarzad Spotki jest przekonany o spetnieniu wymogow prawa podatkowego, istnieje jednak
okreélone powyzej ogéine ryzyko biednej interpretacji tego prawa dla wszystkich podmiotow
gospodarczych. Organy kontrolne moga przeprowadzi¢ kontrolg zagadnien podatkowych
w okresie 5 lat od zakonczenia okresu objetego badaniem.

H. Zdarzenia po dacie bilansu
Po dacie bilansu nie wystapity istotne zdarzenia majace wplyw na sytuacje finansowq
i majatkowa badanej Spotki.

I. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
Dane zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego s prawidtowe i kompletne.

3. Dodatkowe informacje i objasnienia
Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach wynikaja z zapisow ksiag
rachunkowych i sq zgodne z wielkosciami prezentowanymi w innych czesciach sprawozdania.
Nie stwierdzono istotnych brakéw i nieprawidtowosci mogacych ujemnie wptynaé na rzetelnosc
sprawozdania finansowego.

K. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Dane zawarte w zestawieniu zmian w kapitale wiasnym sq zgodne z informacjami zawartymi
w bilansie i zapisami ksigg rachunkowych oraz sq kompletne.

L. Rachunek przeptywow pienieznych

Rachunek przeptywéw pienigznych zostat sporzadzony prawidiowo. Wielkosci wykazane, w tym
rachunku wynikajg z bilansu, rachunku zyskow i strat oraz z ksiag rachunkowych.

t. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnoéci Spétki za rok obrotowy od
11 sierpnia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku dotyczace poszczegdinych pozycji sprawozdania
finansowego sq prawidtowe.
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M. Ustalenia koncowe.

Niniejszy raport zawiera 20 kolejno ponumerowanych stron.
Raport sporzadzono w 6 egzemplarzach z przeznaczeniem:

- 5 egz. Zleceniodawca,
- 1 egz. Zleceniobiorca.

Kluczowy biegty rewident:

- 2
% /h’?dl,\f'y. IO wien

.................................

Kluczowy biegly rewident badajacy w imieniu:

KANCELARIA BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
Spotka z 0.0.

30-384 Krakow, uL. Torfowa 3/1

tel. (012) 622-07-60 do 78
fax (0-12) 622-07-79
tel. kom. 0601- 82-26-46
e-mail: kancelaria@kbsf.pl www.kbsf.pl

mar Krystyna Wiasynowicz
Wopisana do rejestru biegtych rewidentow
pod nr 8042

Krakéw, dnia 12 marca 2012 roku

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod nr 1819

k“deN\} ;V"J‘},’s‘r p

(DR
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5.3. Wybrane dane finansowe pro-forma Emitenta za okres od dnia 2 lutego 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku

W zwigzku z faktem, iz Emitent prowadzi dzialalno$¢ poprzez przedsigbiorstwo, ktére w roku 2011 zostato
whniesione do Spotki aportem przez Kancelaria Medius Grupa Kapitalowa sp. z o.0., celem zaprezentowania
inwestorom rzeczywistej sytuacji finansowej Emitenta ponizej prezentowane sq wybrane dane finansowe pro-
forma Emitenta za okres od dnia 2 lutego 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku. Prezentowane dane zostaly

sporzadzone przy zalozeniu, iz poczawszy od dnia 2 lutego 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku Emitent

prowadzil dzialalno$¢ wylacznie w ramach spétki akeyijnej.

Proczoe Spotke
Bilans sporzadzony na dzien 31.12.2011 roku
s ) “an na stan na - sEan na stan na
e AREYWA o2022011r EIREETITIS "" RIVEWA 0202.2011¢ 31122000 v
A Akiywa treate 0.00 170083 A Kapial whasay 000 220196421
I Wartosci memateriatne | prawee 0.00 179083151 | Kapual paditamony 200000200 2 100 00200
I Kesan sakedcromch peac omapnsch I Nalozoe wpty na kapetal podst. (wicthost ujcmma) -2 000 002,00
2 ‘Wartosc firs 1 Ton X315 " Lideialy (abger whasne (waclhoss spomnag |
3 e wanoss sicmatenalne | praunc IV Kapital sspasony
4 Zalicski na nartosc nicmatcrialac | prawns V. Kapital 2 skaualizac wacem
1. Rreczowe sktywn trwale 0.00 000 VI Poscstsie kapitaly rescrmonc
P Seodhi bk VIE Zysh (stratad 2 It whecgsh oh
A) SN (n Rem pEno Atk WCCASIRO ) VI Za sk istratad sosto oo 101 96221
b)  [Dudali, Sobalc § obickay ininiceii fadons i wodng IX  Oupesy 2.t mosto w- ciagn roke cbrotwego
O wradron schnicose §masn ncthos upmna)
4 srodhi transporty B ini rezerwy aa om0 278715424
€ anec srodhi kwale I Reserwy ma mbewinzasia 000 000
2 Srodki tramke w budows: | Resrwa s 61 odmcromege podatku dochodoweso
3 ZalicAs wa sodks rwale w budouic 2 Resrmana iwiadcroms cmcnaing  podobns
WL Naletnoici Stugoterminowe o000 ano dlugoscrmenme
1 O jodnosick pomiasanch - krothcsenrenome
2 Od porostach jodnosick Pamstale resrny
IV, Inwestycje dlugsterminome o0 o0 - dlupstcommome
| Nicruchomoc - Lrothctenrenome
2 Warlosc nicmateriaing i prawne 1. Zebowisen sis dlugoterminawe 0.00 om0
3 Diupctcrmeane skivwa finnsouc I Wobcs jadnaick powiazamch
2w sednosthach powiasansch 2 Wobos pascealy ch jedmasich
- wdnish | akee 000 31 hredvy s poncrki
- nox papicn warnasciowe Bl s eyt omess dlusmsch papicrow waroscions ch
- whsiclons wnerki €1 inne sobowsasania finamsomne
T Ey ee— & inne
by W povastabh ch odeosthach " Zobowigzacia krotheterminowe 0,00 2TS48T76.74
- wdeialy | 3icy 1 Wobee jednesick powsazam ch 000 oo
- e popics wanoicrme 3 s tyvuhe dostiw | uslug. © ckresic wamagalnasc
- wdrichons concrki - do 12 micsecy
- moc dlugosrminowe abtywa finansowe - powyag 12 micsies D00
4 e mwestroe disgotcrminowe b inme 000
V. roatice. y 0.00 000 2 Wobce pancstahch jodmossek a00 278487674
I Akiywa £iy1 odrocsomcgo podatku dochodowege a)  krodviy | panerki 000
2 e rosdicoom misd ok resowe by 2 iytuhy cmisii dhusmch papicrow wanascouych
B Aktywa obiotewe .00 316828694 ¢ inme sobowi wania finsrsowe aw
L Zapasy .00 000 4y s iytuh dosmu ) ushig, o okresie w magalnodet am 30 199,11
| Morcnak « do 12 miesocy 00 39199,11
2 Polpeduhts i produkty w ki - powyzcj 12 micsoey
3 Produbty gsowe o) ralicaki otrrmsans na dostimy
4 Toman n robowiazames weksknac
S Zabers wa dostams 8 2 tstuly podahon. cel. wbesp i inmch Swiadcron 000 3 891 5%
1L Naletnodci brétketerminewe 296067552 h) 2t tul wemegrodecn a0
| Nalomoso od jodeosteh o iasamich o o B ene 000 2081 TRe08
81 2 tule Gostim § usheg 0 Obrose splaty 3 Frasdussc spocjabes
do 12 e IV.  Roslczenin migdzyokresowe 000 227750
Powyaa 1] mecsices 000 | Ujomna warsec fiemm
bl innc 6602873 2 lnec rovlksciia miadackresoue 000 227740
2 Nalomosc ed posostalych jednosiek 0.00 - dhugotermt som e
21 2 tvtube dostw » wshug. 0 chrese splaty - Mrothotemenons ey 227750
4o 12 muem <oy
- powyag 12 mwcsices
bl 76t podukin. dofacii. col ubesp spodecamch
1 afrouotmeh oras mnsch swindcson
< " n.oo
@) dochadrone s drodsc sadonc)
1L Inwestycje bréthoterminowe 0.00 20761142
| Kréthowrmimonc aktvvas finansowe 0.00 0 THaks
al W jednosthad powiasam ch
- udrah 3 ko
- mne papcr, waroscxme
udrclonc paryerki 0 TI6sS
mnc krokotcrminome: shtvwa fmansone
Bl w pasostahueh jecncsth ach aon
- udriay & akgje
- inne papecn wanosciowe
- udricdone pane ki
- inme krotkcicmmsone aktywa finamsone
€  érodks pienicene § inne akiywa picnicne 000 146 894.57
- srodki picrse/me w kasic § na rachushach e 9457
e srodbipiotacine
mne ak prmcsne 000 |
2 Ieme mwesty e krotkotemnon e 0 \
K inowe i duyoh 0.00 000 \
AKTYWA RAZEM 0.00 4959 118,45 PASYWA RAZEM 0.00 4959 118,45 |
Krakow, drea 07.03 2012 r. Soepzadzaacy Kierownik Jednostkl
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Piecze¢ Spotki

Rachunek Zyskow i Strat (wariant poréwnawczy)
za okres od 02.02.2011 r. do 31.12.2011 r.
za rok biezgey od

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 02.02.2011 do za rok ubiegly
31L12.20010r

A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 217395,94 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 21739594 0,00

Il.  Zmiana stanu produktow
I1I. Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow

B. Koszty dzialalnoSci operacyjnej 12905747 0,00
I.  Amorlyzacja 15049,00 0.00
1. Zuzycie materialow i energii 398.51 0.00
[11. Uslugi obce 44723.86 0,00
1V. Podatki i oplaty. w tym: 15008.51 0.00
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynazrodzenia 1923270 0.00
VI. Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 175.22 0,00
VII. Pozostate koszty rodzajowe 34469.67 0,00
VIIL. Wartasé sprzedanych towardw i materiatow
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 8833847 0,00
D. Pozostale przychody operacyjne 4232,78 0,00
I.  Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
II. Dotacje
I11. Inne przychody operacyjne 423278 0,00
E. Pozostale koszty operacyjne 0,11 0,00
I. Strata ze zbycia ni¢finansowych aktywow trwalych
1l.  Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych
I11. Inne koszty operacyjne 0.11
F. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyinej (C+D-E) 92571,14 0,00
G. Przychody finansowe 36839,07 0,00
I. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:

- od jednostek powiazanych
1. Odsetki, w tym:

przychody z odsetek 490.48
I1. Zysk ze zbycia inwestycji
V. Aktualizacja wartosci inwestycji

V. Inne 36348.59
H. Koszty finansowe 0,00 0,00
I.  Odsetki, w tym:

- dla jednostek powiazanych
Il. Strata ze zbycia inwestycji
111, Aktualizacja wartosci inwestycji

IV. Inne
1. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (F+G-H) 129410,21 0,00
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.11.) 0,00 0,00

1. Zyski nadzwyczajne
Il. Straty nadzwyczajne

K. Zysk (strata) brutto (I+/-J) 129410,21 0,00
L. Podatek dochodowy 27448,00 0,00
M. Pozost. obowigzk. zmniejszenia zysku (zwigksz. straty) 0,00 0,00
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 101962,21 0,00

Krakoéw, dnia 07.03.2012r Sporzadzil; Kierownik Jednostki:

\ Kancelaria Medius Spotka Akcyjns ‘

Ul.Zdunow 18 B nr lok.116, 30-426 rrakow . | Ay,q'

Tel.Fax.. 12 264 01 37 ¥

L) ; pre "'Io,
e-mail. selretariat@kancelanameius. o Cesor "

NIP* 679-307-00-26 REGON 12185074«
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Zataczniki

6.

6.1. Aktualny odpis z KRS Emitenta
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6.2. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

6.2.1. Obowigzujacy ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

STATUT KANCELARIA MEDIUS SPOLKA AKCYINA
1.  Postanowienia Ogdlne

§1.
1. Firma Spotka brzmi Kancelaria Medius Spotka Akcyjna. L
2. Spotka moze uzywac nazwy skréconej Kancelaria Medius S.A. Ei% 5 /. .
" et
Siedziba Spotki jest miasto Krakow. \" \4 /
§3. \ \
Zalozycielem Spolki jest: - : N
- KANCELARIA MEDIUS Grupa Kapitatowa sp. Z 0.0. W Krakowie,
- Michat Imiotek, -
- Magdalena Mierzwicka.
§4.
Spéika dziata na obszarze Rzeczypospolite] Polskiej oraz po za granicami,-----==-======-=--
§ 5.

Spotka moze tworzyC i prowadzi¢ oddziaty, przedstawicielstwa, filie i zaktady terenowe

w kraju | za granica.
§ 6.

Spétka moze tworzy¢ inne spdtki, w tym takze z podmiotami zagranicznymi w kraju i poza

granicami oraz obejmowac | nabywat akcje w spdtkach krajowych | zagranicznych,==--==-=-
§7.

Czas trwania spotki jest nieograniczony.
§ 8.

Spotka dziata na podstawie wiasciwych przepisow prawa oraz postanowien niniejszego

statutu.

§9.
Spétka moze emitowaC obligacje w tym obligacje zamienne.
II.  Przedmiot dziatalnosci

1. Przedmiotem dziatalnosci przedsigbiorstwa Spotki jest:
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1)  69.10. Z Dziatalno$¢ prawnicza,
2)  64.99.Z Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana

z wytaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych,
370.22 Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i

zarzadzania,
4) 66.19 Z Pozostata dziatalnoS¢ wspomagajaca ustugi finansowe z wylaczeniem
. ubezpieczen i funduszy emerytalnych,
5) 78.10 Z DziatalnoSC zwiazana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem

1coWNikow,

:ﬁ} +4\82.11 Z Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z administracjg obstugq biura,---------------

#57y | 769.20 Z Dziatalnoé¢ rachunkowo- ksiegowa, doradztwo podatkowe, --------==------

S

82.20. Z Dziatalnosc centrow telefonicznych (call center),
70.21. Z Stosunki miedzyludzkie (public relations),
10) 8299 Z Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci

gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana,
11)  64.30. Z Dziatalnos¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych,--------

12) 64.91 Z Leasing finansowy,
13) 66.11 Z Zarzadzanie rynkami finansowymi,
14) 66.12. Z Dziatalnos¢ maklerska zwigzania z rynkami papieréw wartosciowych i

towaréw gietdowych,
15)  80.30 Z Dziatalno$¢ detektywistyczna,
16) 82.91 Z Dziatalno$¢ Swiadczona przez agencje inkaso i biura kredytowe,------==-=---
17) 64.20. Z Dziatalnos¢ holdingow finansowych,
18) 64.92 Z Pozostate formy udzielana kredytow w tym finansowanie transakcji

handlowych,
19) 68.10 Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasng reke,

20) 68.20 Z Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,----
2. Jezeli podjecie przez Spotke okreslonej dziatalnosci wymaga¢ bedzie na podstawie
odrebnych przepisdw koncesji, zezwolenia lub spetnienia innych wymogdw, Spétka uzyska
taka koncesje, zezwolenie lub spetni inne wymogi ustawowe wymagane do prowadzenia

konkretnej dziatalnosci przed podjeciem takiej dziatalnosci.
III. Kapitat zaktadowy spotki.
Prawa i obowiazki zwigzane z posiadaniem akgcji

strona 102 z 153



Dokument Informacyjny Kancelaria Medius S.A.

§ 10.
1. Kapitat zaktadowy wynosi 2.000.002,00 zt. (dwa miliony dwa ztote).----===mmmmeesemex
2. Kapitat zaktadowy dzieli sie na:

a)  20.000.020 (dwadziescia milionéw dwadziescia) akcji zwyktych imiennych serii A o
numerach od 00000001 do 20000020 o wartosci nominainej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda akcja.

3. Spétka ma prawo emitowaé akcje imienne i akcje na okaziciela. W przypadk

wprowadzenia akcji Sptki do publicznego obrotu papierami wartosciowymi Spéika mgze );
f 63
emitowa¢ wytacznie akcje akcje na okaziciela. B ( w;ﬁ:

4. Zmiany akcji imiennych na okaziciela dokonuje Zarzad Spétki na pisemny wméQek\
akcjonariuszy.

\,\,‘
5. Niniejszy Statut nie ustanawia zadnych dodatkowych ograniczen rozporzadzania

akcjami poza tymi ograniczeniami, ktére wynikaja z bezwzglednie obowiazujacych
przepisow prawa.

6.  Akcje spotki na okaziciela nie podlegaja zamianie na akcjé imienne,=====ss==ssssue---

7. Spotka moze podwyzszy¢ kapitat w drodze emisji nowych akgji imiennych lub na
okaziciela. Dotychczasowi akcjonariusze maja pierwszefstwo do objecia nowych zkcji
wyemitowanych na skutek podwyzszenia kapitatu zwyktego Spdtki proporcjonalnie do
posiadanych przez siebie udziatow, chyba ze uchwata o emisji stanowi inaczej,------=====-=-

8. Zarzad Spdtki zobowigzany jest prowadzic ksiege akcyjna dia akcji imiennych,-------

9.  Akcje Spétki moga by¢ umarzane. Umorzenie akcji nastepuje po ich uprzednim
nabyciu przez Spdtke za zgoda akcjonariusza (umorzenie dobrowolne) albo bez zgody
akcjonariusza na zasadach okreslonych w kodeksie spétek handlowych (umorzenie
przymusowe).
10.  Umorzenie przymusowe moze nastapi¢ w stosunku do akcjonariusza, ktéry podjat
dziatania oczywiscie sprzeczne z interesem Spétki, stwierdzone prawomocnym wyrokiem
sadu lub ostateczng decyzja administracyjna.
11. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, na wniosek Zarzadu, zaakceptowany przez
Rade Nadzorcza, podejmuje uchwate o umorzeniu akeji, uchwate o obnizeniu kapitatu
zaktadowego, oraz w sprawie odpowiednich zmian w Statucie Spétki. Kompetencie nie
zastrzezone dla innych organéw Spdtki uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy lub
postanowieniami niniejszego Statutu, naleza do Zarzadu.
12, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podejmuje uchwate w sprawie umorzenia, ktéra
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okresli zasady nabycia akcji przez Spétke, a w szczegdinosci kwoty przeznaczone na
nabycie akcji w celu umorzenia i Zrddta finansowania. Po nabyciu akcji Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy podejmuje uchwaly o umorzeniu akcji i obnizeniu kapitatu
zaktadowego  Spoiki.

IV. Organy Spotki
§11.
&. Organami Spotki s3: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.-----======---

T W

Organy Spotki dziataja zgodnie z bezwzglednie wigzacymi przepisami prawa,

yiniejszym Statutem, oraz ustalonymi dla nich regulaminami.
'3, Jezeli Spétka posiada status spétki publicznej w rozumieniu wiasciwych przepisow,
organy Spotki dziatajg zgodnie z zasadami fadu korporacyjnego spétek akcyjnych
uchwalonymi przez Zarzad i Rade Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.------
A. Walne Zgromadzenie.
§12.
1.  Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne i nadzwyczajne.
2.  2wyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki.
3.  Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spdtki lub innym miejscu wskazanym
przez podmiot zwotujacy Zgromadzenie, jednakze Zgromadzenia moga odbywac sie
wylacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
4,  Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad w wiasnej inicjatywy, Rada
Nadzorcza z whasnej inicjatywy, akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego lub potowe ogétu liczby gtoséw w Spétce z wiasnej inicjatywy, Zarzad na
zadanie akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego, zgodnie z
szczegdlowymi postanowieniami ustawy Kodeksu Spétek Handlowych.
5. N2 Walnym Zgromadzeniu rozpatrywane s3 tylko sprawy objete porzadkiem obrad.
W przedmiotach nie objetych porzadkiem obrad uchwaly mogg by¢ podjete pod
warunkiem, 2e reprezentowany jest caty kapitat zaktadowy, a nikt z obecnych nie podnidst
sprzeciwu ©o do powziecia uchwaty.
6. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy lub Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej. W razie nieobecnosci tych osob Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu
albo osoba wyznaczona przez Zarzad. Nastepnie sposrdd osob uprawnionych do
uczestnictwa na Walnym Zgromadzeniu wybiera sie przewodniczacego Walnego
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Zgromadzenia. Sprawy na Walnym Zgromadzeniu przedstawia Przewodniczacy Walnegq
Zgromadzenia.

7 A Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwala swoj regulamin, w ktérym okreéla tryb
szczegbtowe zasady prowadzenia obrad | podejmowania uchwat, a w szczegdinosci zasady,
przeprowadzania wybordw. Do czasu uchwalenia regulaminu Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy obraduje zgodnie z postanowieniami niniejszego Statutu oraz bezwzglednie
obowigzujacymi przepisami prawa.

8. Jezeli Spétka posiada status sporki publicznej w rozumieniu wiasciwych przepiséwz
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dziata zgodnie z zasadami tadu korporacyjnego sp&é};
akcyjnych uchwalonymi przez Rade i Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warsz[qﬂi&iié
S.A. Z uzasadnionych przyczyn Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy moze zdecydow c’&
wylaczeniu  zastosowania niektérych zasad tadu korporacyjnego spétek akcyjny\l‘cﬁ
uchwalonych przez Rade i Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
odnoszacych sig do walnych zgromadzer.

§13.
1. Akcjonariusze moga uczestniczyé w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo
gtosu osobiscie lub przez swoich petnomocnikéw.
2. Petnomocnictwo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu winno by¢ udzielone w
formie pisemnej lub w postaci elektronicznej.

§ 14.
1. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzglednie wigkszoécig gtoséw chyba,
ze przepisy Kodeksu Spétek Handlowych stanowia inaczej.
2. Walne Zgromadzenie jest zdolne do powzigcia uchwaty jezeli jest na nim
reprezentowane wiecej niz 50% (piecdziesiat procent) akgji.

§ 15.
Do kompetenciji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:
1. Rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,
2. Wybdr i odwolywanie Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacego i cztonkéw Rady
Nadzorczej,

3. Udzelenie Cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania
obowigzkow,--

4. Podwyzszenie i obnizenie kapitatu zaktadoweqo,

strona 105 z 153



Dokument Informacyjny Kancelaria Medius S.A.

Podejmowanie uchwaty o podziale zyskdw lub pokryciu strat,

Twarzenie i znoszenie kapitatow rezerwowych,

5

6

7. Ustalanie zasad wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej,
8 Dokonywanie zmiany statutu Spotki, nie wylaczajac zmiany przedmiotu dziatalnosci,
9.  Rozpatrywanie spraw wniesionych przez Rade Nadzorczg i Zarzad, jak rowniez przez
akcjonariuszy,
10.  Podejmowanie uchwaty w sprawie rozwigzania i likwidacji Spotki lub jej potaczenia,
11.  Wybdr likwidatordw,

%\12. Uchwalenie Regulaminu pracy Rady Nadzorczej Spétki,
a . 3

. Okreslenie dnia, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do
*dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy) oraz terminy wypfaty dywidendy,------
’ 14.  Inne sprawy przewidziane przepisami Kodeksu Spétek Handlowych.
B. Rada Nadzorcza.
§ 16. )

1. Rada Nadzorcza skiada sie od 5 do 7 czionkdw wybieranych na okres wspdinej
kadencji. Jezeli Spdtka posiada status spétki publicznej w rozumieniu whasciwych
przepisow wowczas w jej sktad wchodzi minimum piec osdb.

2. Rada Nadzorcza dziata na podstawie Regulaminu uchwalonego przez Walne
Zgromadzenie. Do czasu uchwalenia regulaminu Rada Nadzorcza dziata na podstawie

niniejszego Statutu i bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa.
3. Jezeli spotka posiada status spotki publicznej w rozumieniu wiasciwych przepisow,
Rada Nadzorcza dziata zgodnie z zasadami tadu korporacyjnego spdtek akcyjnych
uchwalonymi przez Rade i Zarzad Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. Z
uzasadnionych przyczyn Rada Nadzorcza moze zadecydowac o wylaczeniu zastosowania
niektdrych zasad tadu korporacyjnego spdtek akcyjnych uchwalonych przez Rade i Zarzad
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. odnoszacych sie do rad nadzorczych.---
4.  Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej
wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok ich urzedowania.--
5. W przypadku wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej przed uplywem
kadencji, Zarzad jest zobowiazany do niezwiocznego zwotania Walnego Zgromadzenia
. Akcjonariuszy w celu uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej, tylko w przypadku, gdy liczba
cztonkdw Rady Nadzorczej spadnie ponizej statutowego minimum.
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6.  Ustepujacy cztonkowie Rady Nadzorczej mogg by¢ wybrani ponownie, ===-====-==-----
7. Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymaja zwrot kosztéw poniesionych w zwigzku z
petnieniem swoich funkcji.

§17.
1. Czonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swe prawa i obowiazki tylko osobiécie,-------
& Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie
jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacy. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajq sie raz na
kwartat lub w miare potrzeby czesciej. A
3. Na wniosek Zarzadu posiedzenie Rady Nadzorczej powinno odby¢ sie najpéinieé&;
Ciggu 14 dni od daty zgtoszenia wniosku Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczacego.—ﬁ\-- '

§ 18. X

1. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledna wiekszoscig gtoséw czionkdw
Rady obecnych na posiedzeniu, a w przypadku réwnej iloéci gloséw decydujacy nalezy do
Przewodniczacego. ;
2. Dla waznosci uchwaty Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich
cztonkdw i obecnos¢ co najmniej 1/2 cztonkéw Rady Nadzorczej.
3. Czonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady,
oddajac swoj gtos na piémie za posrednictwem innego czionka Rady Nadzorczej. Oddanie
glosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na
posiedzeniu Rady Nadzorczej.
4. Czonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady
rowniez w trybie pisemnym przy wykorzystaniu érodkéw bezposredniego porozumiewania
sig na odlegtosc. Uchwala jest wazna, gdy wszyscy czionkowie Rady zostali powiadomieni
o tresci projektu uchwaty.

S Podejmowanie uchwaty w trybie okreslonym w ust. 3 i 4 powyzej nie dotyczy
powofania cztonkéw Zarzadu oraz ich odwotania i zawieszenia w czynnosciach,------=-=====-
§ 19,

Rada Nadzorcza Spétki sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spétki. Do zakresu
dziatania Rady Nadzorczej nalezy w szczegélnosci:
1)  Badanie sprawozdania Zarzadu z dziatalnodci Spotki  oraz  sprawozdania
finansowego, zaréwno co do zgodnosci z ksiggami i dokumentacjg, jak i stanem
faktycznym oraz badanie sprawozdan okresowych i rocznych Zarzadu, wnioskéw co do
podzistu zyskow i pokrycia strat oraz sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego
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sprawozdania z wynikéw badar.

2)  Opiniowanie wnioskéw przedktadanych przez Zarzad do rozpatrzenia przez Walne
Zgromadzenie,
3)  Zawieranie i rozwigzywanie uméw o Prace z cztonkami Zarzadu Spotki, przy czym w
imieniu Rady Nadzorczej umowe podpisuje Przewodniczacy Rady Iub upowazniony przez
Rade Wiceprzewodniczacy wzglednie inny czionek Rady Nadzorcze;j.
4)  Wybdr biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego,
i ) Zatwierdzenie skonsolidowanego rocznego budzetu,
%\:‘?\é" Ustalenie jednolitego tekstu Statuty Spotki lub wprowadzenia innych zmian,--------
%5.'/)7)’ Wyrazenie zgody na zbycie lub nabycie aktywéw, zaciagniecie zobowigzania
z\ﬁu'!'ansowego lub pozabilansowego Iub ustanowienie jakiegokolwiek obcigzenia aktywow, w
= drodze jednej lub wiecej czynnosci z jednym podmiotem, w okresie 12 miesiecy, o wartoé¢
przekraczajacg 5.000.000,00 zt (pie¢ miliondw zZtotych) lub warto$¢ tej kwoty w innych
walutach.

C.  Zarzad.
§ 20.
1. Zarzad Spétki skfada sie z 1 do 5 czionkdw powotywanych na wspoing kadencje
trzech lat.

2. Czlonkéw Zarzadu wybiera sie i odwotuje w drodze uchwaty Walnego
Zgromadzenia.
3. Mandaty czlonkdw Zarzadu wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni rok urzedowania.
D. Reprezentowanie Spotki.
§ 21,
1. Zarzad Spétki pod przewodnictwem Prezesa Zarzadu zarzadza Spotka i reprezentuje
ja na zewnatrz.
2. Wszelkie sprawy Zwigzane z prowadzeniem Spotki niezastrzezone ustawg albo
niniejszym Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej naleza
do zakresu dziatania Zarzadu.
3. Regulamin Zarzadu okreli szczegétowy tryb dziatania Zarzadu. Regulamin uchwala
Zarzad, a zatwierdza Rada Nadzorcza, Do czasu uchwalenia regulaminu przez Zarzad i
zatwierdzenia go przez Rade Nadzorcza Zarzad dziata na podstawie niniejszego Statuty i
bezwzglednie obowiazujacych przepisow prawa.
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4. Jezeli spétka posiada status spotki publicznej w rozumieniu odpowiednich
przepisow, Zarzad dziata zgodnie z zasadami tadu korporacyjnego spétek akcyjnych
uchwalonymi przez Rade i Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Z
uzasadnionych przyczyn Zarzad moze zdecydowaé o wytaczeniu zastosowania w Spéice
niektorych zasad tadu korporacyjnego spétek akcyjnych uchwalonych przez Rade i Zarzad
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. innych niz te odnoszace sie do dziatania
rad nadzorczych badz walnych zgromadzen.
D Cztonkom Zarzadu przystuguje zwrot kosztdw poniesionych w 2zwigzku z
wykonywaniem obowiazkow stuzbowych w tym m. in. kosztéw podrozy, delegacji,----==----
§ 22.

Do sktadania oswiadczen woli i podpisywaniu w imieniu Spotki upowazniony jest, w
przypadku zarzadu jednoosobowego Prezes Zarzadu samodzielnie, a w przypadku zarzadu
wieloosobowego Prezes Zarzadu tacznie z Czlonkiem Zarzadu lub Czlonek Zarzadu facznie
Z Prokurentem. -

V.  Zasady Gospodarki Fihansowej
§ 23,
Organizacje przedsigbiorstwa Spétki okredla regulamin organizacyjny, ustalony przez
Zarzad Spotki | zatwierdzony przez Rade Nadzorcza.
§ 24,

1.  Spodtka tworzy:
a) Kapitat zaktadowy,
b)  Kapitat zapasowy.
2. Spétka moze tworzy¢:

a) Kapitat rezerwowy,
b)  Fundusze specjalne.
2 Fundusze specjalne mogg by¢ tworzone lub likwidowane - stosownie do potrzeb,
uchwatami Walnego Zgromadzenia. Zasady gospodarowania funduszami specjalnymi
okresla regulamin, zatwierdzony przez Rade Nadzorcza. Srodki poszczegdinych funduszy
specjalnych mogg by¢ decyzjami Rady Nadzorczej przemieszczone miedzy soba,-------------
3. Kapitat zaktadowy stanowi nominalna wartoé¢ akcji objetych przez akcjonariuszy.----
4. Zysk roczny, powstaty po potraceniu wszelkich wydatkow, strat oraz podatku
dochodowego przeznacza sie na:
a)  dywidendy dla akcjonariuszy w wysokosci uchwalonej corocznie przez Walne

strona 109 z 153



Dokument Informacyjny Kancelaria Medius S.A.

Zgromadzenie,
b)  inne cele stosownie do obowigzujacych przepiséw i uchwat Walnego Zgromadzenia.
5. Zarzad jest upowazniony do wyptaty akcjonariuszom  zaliczek na poczet
przewidywanej dywidendy za rok obrotowy, jezeli Spétka posiada érodki wystarczajace na
wyplate. Spétka moze wyptacaé zaliczkg na poczet dywidendy, jezeli j&j sprawozdanie
~ finansowe za ostatni rok obrotowy wskazuje zysk. Wyplata zaliczek wymaga zgody Rady
~~Nadzorczej.

BRI § 25.

g&%@p moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje Spotki. Wartoé

§§‘° gagji moze byC wyrazona w ziotych polskich lub w walutach wymienialnych,==-======-=--

e h § 26.

Lh’SA'prawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci Spétki oraz sprawozdania finansowe powinny by¢
Sporzadzone przez Zarzad najpGzniej w ciagu trzech miesiecy od zakofczenia kazdego
roku obrotowego. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy. ---

VL. Przepisy koricowe
§ 27.
W przypadku rozwigzania i likwidacji Spotki Walne Zgromadzenie wyznacza na wniosek
Rady Nadzorczej jednego Iub wigcej likwidatoréw i okreéla sposéb prowadzenia likwidacji.
Z chwila wyznaczenia likwidatora ustajg prawa i obowigzki Zarzadu. Z zastrzezeniem
postanowieri art. 468 § 2 k.s.h, Walne Zgromadzenie i Rada Nadzorcza zachowujg swoje
uprawnienia, az do zakonczenia likwidacji.

§ 28.

Wszelkie spory, wynikajace z niniejszego Statutu, rozpatrywane beda przez Sad wiasdciwy
ze wzgledu na siedzibe Spoki.

§ 29.

W zakresie nieuregulowanym niniejszym Statutem, do Spotki majq zastosowanie przepisy
Kodeksy Spétek Handlowych.
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6.2.2. Informacja o zmianie ujednoliconego aktualnego tekstu statutu Emitenta

W dniu 15 listopada 2011 roku Walne Zgromadzenie podjeto uchwale w sprawie podwyzszenia kapitatu zakta-
dowego poprzez emisje Akcji Serii B. Zgodnie z wymogami k.s.h. w zwiazku z podwyzZszeniem kapitatu zakla-

dowego Emitenta dokonana zostala zmiana Statutu. Stosowny zapis przedmiotowej uchwaly brzmi jak naste-

puje:

1. nadaje sig nastepujace brzmienie § 10 ust. 1 Statutu Spoiki:

j Z 2 5 r

2. nadaje sie nastepujace brzmienie § 10 ust. 2 Statutu Spotkiz--
-Kapitat zaktadowy dzieli sie na:

- 2134 s

‘) 20.000.020 (dwadziescia miliondw dwadziescia) akcji zwyktych imiennych serii A o

_;tfmerach od 00000001 do 20000020 o wartosci nominalnej 0,10 2t (dziesie¢

?ﬁi e ; €C groszy)
\. ‘\ . o N . 2 P

z ! {‘ue wigce] niz 5.000.000 (pie¢ milionéw) akcji na okazidiela serii B O numerach od

( ,0(3/0001 do 5000000 o wartoéci nominainej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda akcja”-—meemeee

ES
R

W dniu 14 marca 2012 roku Walne Zgromadzenie podjeto uchwale w sprawie zamiany akcji Spétki sporzadzo-
na w formie aktu notarialnego (Repertorium A Nr 955/2012). Zgodnie z wymogami k.s.h. w zwiazku z zamia-

ng akcji Spoétki dokonana zostata zmiana Statutu. Stosowny zapis przedmiotowej uchwaly brzmi jak nastepuje:

UCHWALA NUMER 13
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy pod firma KANCELARIA MEDIUS
Spdika Akcyjna z siedzibg w Krakowie z dnia 14 marca 2012 roku w sprawie zamiany

aKCli Spotki 7 zmiany statutu Spotki.

Zwyczajne Waine Zgromadzenie Kancelaria Medius S.A. z siedziba w Krakowie dziatajgc na
podstawie przepisu art. 430 § 1 k.s.h. uchwala co nastepuje:
g 1.
Walne Zgromadzenie Spodtki postanawia dokonadé zmiany 20.000.020 (dwadziescia
milionéw dwadziescia) akcji imiennych serii A Spétki na 20.000.020 (dwadziescia milionéw
dwadziescia) akcji na okaziciela serii A Spétki.--—-
§ 2. ol
W zwigzku z zamiang 20.000.020 (dwadziescia miliondw cwacziescz) akai imiennych serﬁij"
A Spdétki na 20.000.020 (dwadziescia milionéw dwadzesco=) =wc n= okaziciela serii A
Spétki Walne Zgromadzenie Spotki postanawia wykresic w oos=rowieniu § 10 ust. 2\
zwrot ,imiennych” i w to miejsce wpisaé zwrot .na ck=zc ==
g 3.
Uchwata wchodzi w Zycie z dniem wpisu do reiestro.
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Tekst jednolity Statutu obejmujacy zmiany zwiazane z emisja Akcji Serii B (tj. zmian¢ wynikajaca z uchwaly nr

3 Walnego Zgromadzenia z dnia 15 listopada 2011 roku) oraz zamiang akcji brzmi jak nastepuje:

STATUT SPOLKI AKCYINEJ, ZGODA
NA ZAWIAZANIE SPOLKI AKCYINEJ
I BRZMIENIE STATUTU

STATUT KANCELARIA MEDIUS SPOLKA AKCYINA
I. Postanowienia Ogdlne
§1.
1. Firma Spotka brzmi Kancelaria Medius Spotka Akcyjna.-----------=- s eeommmmeaaes
2. Spotka moze uzywac nazwy skroconej Kancelaria Medius S.A.-===-=-=-=-==mnmnemmnnane
§ 2.
Siedziba Spofki jest miasto KrakOw, ============mm=mm e

Zatozycielem SpotKi JST: - - mmm e o

- KANCELARIA MEDIUS Grupa Kapitatowa sp. z 0.0. w Krakowig,-===-=============--=--

- Michat Imiotek === mmmmmmmm m e e o e e e e e

- Magdalena Mierzwicka .-============mm == e e
§4.

Spdtka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz po za granicami,--------------------
§5.

Spotka moze tworzy¢ i prowadzi¢ oddziaty, przedstawicielstwa, filie i zakltady terenowe

W Kraju i Za graniCg.==========mmmmmmmm e e s e o e e e e e e e e e e e e
§6.

Spdtka moze tworzyc inne spotki, w tym takze z podmiotami zagranicznymi w kraju i poza

granicami oraz obejmowac i nabywac akcje w spotkach krajowych i zagranicznych.---------
§7.

Czas trwania spotki jest NiEOgraniCZoNY, ============ === mm s o e e e e e e e e e e e
§ 8.

Spotka dziata na podstawie wiasciwych przepisow prawa oraz postanowien ninigjszego

5 5
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Spotka moze emitowac obligacje w tym obligacje zamienne,-=----=--==-semmmmmmmmmmmmmmneaaas
II. Przedmiot dzialalnosci

1. Przedmiotem dziatalnosci przedsiebiorstwa Spotki jest:--------==-=-=--znnmmmmmommcnnanns
1) 69.10. Z Dziataln 0S¢ pPrawniCza, === ==============mn s m e oo o e e e
2) 64.99.Z Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana
z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych, - ====- === smmmmmmmmmm e e e
370.22 Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i
ZAIZaAZANIA, === === === e e
4) 66.19 Z Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszy emerytalnych,-=-=======mmmm s e s e e e
5) 78.10 Z Dziatalnos¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem
PFACOWNIKOW, == === === oo e e o e e e e e e e
6) 82.11 Z Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z administracjg obstuga biura, -----=--=--=---
7)  69.20 Z Dziatalnosc rachunkowo- ksiegowa, doradztwo podatkowe,---------=---=-----
8)  82.20. Z Dziatalnosc centrow telefonicznych (call center),-------==--=--=--m-mmcomunuun-
9) 70.21. Z Stosunki miedzyludzkie (public relations),-=-=-=-==============mmmmmmoeeemee -
10) 8299 Z Pozostala dziatalnos¢ wspomagajgca prowadzenie  dziatalnosci
gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana,===-=================mmmmm oo
11)  64.30. Z Dziatalnosc trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych,---------
12)  64.91 Z Leasing fin@anSowy,==--==========m s mm oo e e e
13) 66.11 Z Zarzadzanie rynkami fin@ansowymi,===============mmmmom oo
14) 66.12. Z Dziatalnos¢ maklerska zwigzania z rynkami papierow wartosciowych i
toWardw gietdoWyCh, === == === s mm e e e e oo e e e e s
15)  80.30 Z Dziatalnos¢ detektywistyCzna,-=-=--======nnmmmmmmm e e e
16)  82.91 Z Dzialalnosc Swiadczona przez agencje inkaso i biura kredytowe,-=--=---=----
17)  64.20. Z Dziatalnosc¢ holdingow finansowych,=-=----==-=-=memmnmmmemm e e
18) 64.92 Z Pozostate formy udzielana kredytow w tym finansowanie transakcji
haNdlOW Y Ch == === === e e e e e e
19)  68.10 Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasng reke, --=--===-=s-sesmmmmmmmmmcmnnenns
20)  68.20 Z Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,----
2. Jezeli podjecie przez Spotke okreslonej dziatalnosci wymagac bedzie na podstawie
odrebnych przepisow koncesji, zezwolenia lub spetnienia innych wymogow, Spotka uzyska
taka koncesje, zezwolenie lub speini inne wymogi ustawowe wymagane do prowadzenia
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konkretnej dziatalnosci przed podjeciem takiej dziatalnosci,-------==--=====mmssemmmemcmecmcnnno-
III. Kapital zakltadowy spoéiki.
Prawa i obowiazki zwigzane z posiadaniem akcji
§ 10.

1. Kapitat zakladowy wynosi nie wiecej niz 2.500.002,00 zt (dwa miliony piecset
tysiecy dwa ztote).,-mmmmmmmmmmmm e e
2. Kapitat zakladowy dzieli sie na:==--=======sessescemcacroencemeeeccee e e eneeeeee
a) 20.000.020 (dwadziescia miliondw dwadziescia) akcji na okaziciela serii A o numerach
od 00000001 do 20000020 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda akcja,----
b) nie wiecej niz 5.000.000 (pie¢ milionéw) akcji na okaziciela serii B o numerach od
00000001 do 5000000 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesied groszy) kazda akcja.---------
3.  Spotka ma prawo emitowac akcje imienne i akcje na okaziciela. W przypadku
wprowadzenia akcji Spétki do publicznego obrotu papierami wartosciowymi Spotka moze
emitowaé wylacznie akcje na okazicigla,--=-==--===s==meesseremecnmemnen e e e e
4, Zmiany akcji imiennych na okaziciela dokonuje Zarzad Spétki na pisemny wniosek
AKCJONAFTUSZY,m==mmm === e e e
5. Niniejszy Statut nie ustanawia Zadnych dodatkowych ograniczen rozporzadzania
akcjami poza tymi ograniczeniami, ktéore wynikaja z bezwzglednie obowigzujacych
PrZEPISOW Prawa,-====-==s=r=sssssserseaceememsoneeeneee e eaesee e e s e ss e s e e e e e e s es s e s ne e e s
6.  Akcje spotki na okaziciela nie podlegaja zamianie na akcje imienne,=-====-===-==------
7. Spotka moze podwyzszy¢ kapitat w drodze emisji nowych akcji imiennych lub na
okaziciela. Dotychczasowi akcjonariusze majg pierwszenstwo do objecia nowych akgji
wyemitowanych na skutek podwyZszenia kapitatu zwykilego Spétki proporcjonalnie do
posiadanych przez siebie udziatdw, chyba Ze uchwata o emisji stanowi inaczej,-----==--=----
8.  Zarzad Spotki zobowigzany jest prowadzi¢ ksiege akcyjna dla akcji imiennych,=-=----
9.  Akcje Spétki mogg by¢ umarzane. Umorzenie akcji nastepuje po ich uprzednim
nabyciu przez Spdtke za zgoda akcjonariusza (umorzenie dobrowolne) albo bez zgody
akcjonariusza na zasadach okreslonych w kodeksie spdtek handlowych (umorzenie
PFZYMUSOWE ) === mm e e e e e oo
10.  Umorzenie przymusowe moze nastapic w stosunku do akcjonariusza, ktory podijat
dziatania oczywiscie sprzeczne z interesem Spotki, stwierdzone prawomocnym wyrokiem

sadu lub ostateczna decyzjq administracyjng,-========r=====m=ssermmmmm e
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11. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, na wniosek Zarzadu, zaakceptowany przez
Rade Nadzorcza, podejmuje uchwate o umorzeniu akgji, uchwate o obnizeniu kapitatu
zakladowego, oraz w sprawie odpowiednich zmian w Statucie Spotki. Kompetencje nie
zastrzezone dla innych organow Spotki uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy lub
postanowieniami niniejszego Statutu, naleza do Zarzadu.-------------=-=-==—=--m—moeece e

12.  Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podejmuje uchwate w sprawie umorzenia, ktora
okresdli zasady nabycia akcji przez Spotke, a w szczegdlnosci kwoty przeznaczone na
nabycie akcji w celu umorzenia i zrodfa finansowania. Po nabyciu akcji Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy podejmuje uchwaly o umorzeniu akcji i obnizeniu kapitatu

zaktadowego  SpOtKi.-—-=mmm-mm e

IV. Organy Spotki
§11.

1. Organami Spatki s3: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.—--------------

2. Organy Spotki dziafajg zgodnie z bezwzglednie wigzacymi przepisami prawa,
niniejszym Statutem, oraz ustalonymi dla nich regulaminami.-==================mememeomeeou

3. Jezeli Spotka posiada status spotki publicznej w rozumieniu wiasciwych przepisow,
organy Spotki dziataja zgodnie z zasadami tadu korporacyjnego spotek akcyjnych
uchwalonymi przez Zarzad i Rade Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.------

A. Walne Zgromadzenie.

§12.
1. Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne i nadzwyczajne,-------===-=-==-==-zssomeueu--
2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki,--------------=-=-—----c--moeeeo-
3. Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spotki lub innym miejscu wskazanym

przez podmiot zwotujgcy Zgromadzenie, jednakze Zgromadzenia moga odbywac sie
wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskig]j.-=====-=======mmmmmmmm e

4. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad w wiasnej inicjatywy, Rada
Nadzorcza z whasnej inicjatywy, akcjonariusze reprezentujgcy co najmnigj potowe kapitatu
zakladowego lub potowe ogodtu liczby gtosow w Spotce z wiasnej inicjatywy, Zarzad na
zadanie akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego, zgodnie z
szczegotowymi postanowieniami ustawy Kodeksu Spotek Handlowych.--=---==---mmnmemncnnns

5. Na Walnym Zgromadzeniu rozpatrywane sg tylko sprawy objete porzadkiem obrad.
W przedmiotach nie objetych porzadkiem obrad uchwaly moga byC podjete pod
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warunkiem, ze reprezentowany jest caty kapitat zaktadowy, a nikt z obecnych nie podnidst
sprzeciwu co do powziecia uchwaly.-==========seceseerme e e e e e e e e e e
6. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy lub Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej. W razie nieobecnosci tych osob Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu
albo osoba wyznaczona przez Zarzad. Nastepnie sposréd osob uprawnionych do
uczestnictwa na Walnym Zgromadzeniu wybiera sie przewodniczacego Walnego
Zgromadzenia. Sprawy na Walnym Zgromadzeniu przedstawia Przewodniczacy Walnego
ZgromMadzenia. === ==m=mm e e -
7. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwala swoj regulamin, w ktorym okresla tryb,
szczegotowe zasady prowadzenia obrad | podejmowania uchwat, a w szczegdlnosci zasady
przeprowadzania wyborow. Do czasu uchwalenia regulaminu Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy obraduje zgodnie z postanowieniami niniejszego Statutu oraz bezwzglednie
obowigzujgcymi przepisami Prawa, —=============m s s
8.  Jezeli Spotka posiada status spatki publicznej w rozumieniu wtasciwych przepisow,
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dziata zgodnie z zasadami tadu korporacyjnego spotek
akcyjnych uchwalonymi przez Rade i Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. Z uzasadnionych przyczyn Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy moze zdecydowac o
wylaczeniu zastosowania niektorych zasad tadu korporacyjnego spotek akcyjnych
uchwalonych przez Rade i Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
odnoszacych sie do walnych zgromadzen --=----=========mmmmmmm e e

§13.
1. Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo
gtosu osobiscie lub przez swoich petnOmMOCNIKOW. ======== == s mmm mm e e e e
2. Petnomocnictwo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu winno by¢ udzielone w
formie pisemnej lub w postaci elektroniczngj.--=-=-===========s=eceereemee e e ee

§ 14.
1. Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzglednie wiekszoscig gtoséw chyba,
ze przepisy Kodeksu Spotek Handlowych stanowig inaczej,----=----===-====nsommmmmmmcmmmnccecaas
2. Walne Zgromadzenie jest zdolne do powziecia uchwaty jezeli jest na nim
reprezentowane wiecej niz 50% (piecdziesiat procent) akcji.-------=-=--===-=-=mcmemmmeomuneuan

§ 15.
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegoInosci:--------------=----=- === ==
1. Rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz
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sprawozdania finansowego za ubiegty rok Obrotowy,=-=========s==mmcemmmm oo

2. Wybor i odwotywanie Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacego i cztonkow Rady
NAAZOICZE], === === === === e e e e e e e e e
3. Udzielenie Cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania

ODOWIGZKOW, === === e m e e e e
Podwyzszenie i obnizenie kapitatu zaktadowego,-=-=-===========sssmmemcmmmmnnmcncecaeeen
Podejmowanie uchwaty o podziale zyskow lub pokryciu strat,-------=--==-==mzuemuenunaee
Tworzenie i znoszenie kapitatow rezerwowych, =-==============n=mme e
Ustalanie zasad wynagrodzenia cztonkow Rady Nadzorczej,-------=---==--=--===zumuue---

Dokonywanie zmiany statutu Spoki, nie wytaczajac zmiany przedmiotu dziatalnosci,

v oo N o s

Rozpatrywanie spraw wniesionych przez Rade Nadzorcza i Zarzad, jak rowniez przez
AKCJON@IIUS ZY, === === === === e e e e e e
10.  Podejmowanie uchwaty w sprawie rozwigzania i likwidacji Spotki lub jej potaczenia,
11, Wybor lIKwidatorow,-==-===--=====m=mmmmm e e e e e e e e
12, Uchwalenie Regulaminu pracy Rady Nadzorczej Spotki,-=-=--=--==smmsmmmmmmmmmmmmmcnncan
13.  Okreslenie dnia, wedlug ktorego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do
dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy) oraz terminy wyptaty dywidendy,------
14.  Inne sprawy przewidziane przepisami Kodeksu Spdtek Handlowych,-=------=--=-=-----
B. Rada Nadzorcza.
§ 16.
1. Rada Nadzorcza skiada sie od 5 do 7 czlonkow wybieranych na okres wspdlnej
kadengji. Jezeli Spotka posiada status spotki publicznej w rozumieniu wiasciwych
przepiséw wowczas w jej sktad wchodzi minimum pie¢ 0S0b.-------=-=-=--=m-mmmmmmmmmcaeeaen
2. Rada Nadzorcza dziata na podstawie Regulaminu uchwalonego przez Walne
Zgromadzenie. Do czasu uchwalenia regulaminu Rada Nadzorcza dziala na podstawie
niniejszego Statutu i bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa. -------------=----------
3. Jezeli spotka posiada status spotki publicznej w rozumieniu whasciwych przepisow,
Rada Nadzorcza dziata zgodnie z zasadami tadu korporacyjnego spotek akcyjnych
uchwalonymi przez Rade i Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Z
uzasadnionych przyczyn Rada Nadzorcza moze zadecydowaC o wylaczeniu zastosowania
niektorych zasad tadu korporacyjnego spdtek akcyjnych uchwalonych przez Rade i Zarzad
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. odnoszacych sie do rad nadzorczych.---
4. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata. Mandaty czionkéw Rady Nadzorczej
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wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok ich urzedowania.---
5. W przypadku wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej przed uptywem
kadencji, Zarzad jest zobowigzany do niezwlocznego zwotania Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy w celu uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej, tylko w przypadku, gdy liczba
cztonkéw Rady Nadzorczej spadnie ponizej statutowego minimum .-------=-=--=-=-=mcumcumeunee
6. Ustepujacy cztonkowie Rady Nadzorczej moga byc wybrani ponownie,----------------
7. Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymaja zwrot kosztow poniesionych w zwiazku z

petnieniem SWOICHh fUNKEi.==========mmmmm e e e e e e e

§17.
1. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swe prawa i obowigzki tylko osobiscie.-------
2. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie

jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacy. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja sie raz na
kwartat lub w miare potrzeby czescig].-------------—momm s

3. Na wniosek Zarzadu posiedzenie Rady Nadzorczej powinno odbyc sie najpdzniej w
ciggu 14 dni od daty zgtoszenia wniosku Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczacego.----

§ 18.
1. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly bezwzgledna wiekszoscig gltosow czionkow
Rady obecnych na posiedzeniu, a w przypadku rownej ilosci gtosow decydujacy nalezy do
Przewodniczgego.—====—m====mmm e e
2. Dla waznosci uchwaty Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich
cztonkow i obecnosc co najmniej 1/2 cztonkow Rady Nadzorczej.-----------------=-=---—=-----
3. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady,
oddajac swoj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie
glosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na
posiedzeniu Rady Nadzorczej.--====-=======mmmmm o e e e
4. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg brac udziat w podejmowaniu uchwat Rady
rowniez w trybie pissmnym przy wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania
sie na odlegtosc. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy czionkowie Rady zostali powiadomieni
0 tresci projekiu UChwahy, === s ms e e e e e e
5. Podejmowanie uchwaty w trybie okreslonym w ust. 3 i 4 powyzej nie dotyczy
powotania cztonkow Zarzadu oraz ich odwotania i zawieszenia w czynnosciach,=--=--=-==----
§ 19.

7|Strona

sttona 118 z 153



Dokument Informacyjny Kancelaria Medius S.A.

Rada Nadzorcza Spotki sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki. Do zakresu
dziatania Rady Nadzorczej nalezy w szczegoOINQSCiz----==-=======mnmmmmmm o e e eeeeceee
1) Badanie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania
finansowego, zardwno co do zgodnosci z ksiegami i dokumentacja, jak i stanem
faktycznym oraz badanie sprawozdan okresowych i rocznych Zarzadu, wnioskow co do
podziatu zyskow i pokrycia strat oraz sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego
sprawozdania z wynikOw badan .-==-=-===- === mm s om e e e e e
2) Opiniowanie wnioskow przedktadanych przez Zarzad do rozpatrzenia przez Walne
Zgromadzenie, ==============s=cesemsme oo ee e e e s e e s e s e e e e e e e e e
3) Zawieranie i rozwigzywanie umow o prace z cztonkami Zarzadu Spotki, przy czym w
imieniu Rady Nadzorczej umowe podpisuje Przewodniczacy Rady lub upowazniony przez
Rade Wiceprzewodniczgcy wzglednie inny cztonek Rady Nadzorczej.--------------=--==-==-=--
4) Wybdr biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego,
5) Zatwierdzenie skonsolidowanego rocznego budzetu,-----------===-====-m-smemmm e
6) Ustalenie jednolitego tekstu Statutu Spotki lub wprowadzenia innych zmian.--------
7) Wyrazenie zgody na zbycie lub nabycie aktywow, zaciggniecie zobowigzania
bilansowego lub pozabilansowego lub ustanowienie jakiegokolwiek obcigzenia aktywow, w
drodze jednej lub wiecej czynnosci z jednym podmiotem, w okresie 12 miesiecy, o wartosc

przekraczajacg 5.000.000,00 zt (pie¢ milionow ztotych) lub wartos¢ tej kwoty w innych

C. Zarzad.

§ 20.
1. Zarzad Spotki sktada sie z 1 do 5 czionkow powotywanych na wspdlng kadencje
trzech lat.-=====m=—m e
2. Cztonkow Zarzadu wybiera sie i odwotuje w drodze uchwaty Walnego
Zgromadzenia. —-=====—m= e -
3. Mandaty cztonkéw Zarzadu wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni rok urzedowania.-------------==--------

D. Reprezentowanie Spotki.

§ 21.
1. Zarzad Spotki pod przewodnictwem Prezesa Zarzadu zarzadza Spotka i reprezentuje
D B = I L e L
2. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spoitki niezastrzezone ustawg albo
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niniejszym Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej naleza
do zakresu dziatania Zarzadu.--===-========mm s m e
3. Regulamin Zarzadu okresli szczegotowy tryb dziatania Zarzadu. Regulamin uchwala
Zarzad, a zatwierdza Rada Nadzorcza. Do czasu uchwalenia regulaminu przez Zarzad i
zatwierdzenia go przez Rade Nadzorcza Zarzad dziata na podstawie niniejszego Statutu i
bezwzglednie obowigzujacych przepisSOW prawa,---==--=-=--======nnsommmmcmm oo
4. Jezeli spotka posiada status spotki publicznej w rozumieniu  odpowiednich
przepisow, Zarzad dziala zgodnie z zasadami tadu korporacyjnego spotek akcyjnych
uchwalonymi przez Rade i Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Z
uzasadnionych przyczyn Zarzad moze zdecydowac o wyfaczeniu zastosowania w Spotce
niektorych zasad tadu korporacyjnego spdtek akcyjnych uchwalonych przez Rade i Zarzad
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. innych niz te odnoszace sie do dziatania
rad nadzorczych badz walnych zgromadzen .--------=--===-=m=em e e oo

5. Cztonkom Zarzadu przystuguje zwrot kosztow poniesionych w zwigzku z
wykonywaniem obowigzkow stuzbowych w tym m. in. kosztow podrézy, delegacji.----------

§ 22.
Do skfadania oswiadczenn woli i podpisywaniu w imieniu Spotki upowazniony jest, w
przypadku zarzadu jednoosobowego Prezes Zarzadu samodzielnie, a w przypadku zarzadu
wieloosobowego Prezes Zarzadu tacznie z Czionkiem Zarzadu lub Cztonek Zarzadu tacznie
Z Prokurentem === mm e o e e
V.  Zasady Gospodarki Finansowej
§ 23.
Organizacje przedsiebiorstwa Spotki okresla regulamin organizacyjny, ustalony przez

Zarzad Spotki i zatwierdzony przez Rade Nadzorczg.----=------=-=-=-======-=m-mm e om e

§ 24.
1. SPOHK@ EWOIZy 1=mm == e o e
a)  Kapitat zaktadowy,--===-=======mmm e e
b)  Kapitat Zapasowy.-==========nmm e e e
2. Spotka moze tWOrZyCimmmmmmmmmmm e e -
a)  Kapitat rezerwowy, = =====m=mmmmm e e e e e e
b)  Fundusze specjalng.------=-m==mmmmmmmmmmm oo
2. Fundusze specjalne moga byc tworzone lub likwidowane - stosownie do potrzeb,

uchwatami Walnego Zgromadzenia. Zasady gospodarowania funduszami specjalnymi
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okredla requlamin, zatwierdzony przez Rade Nadzorcza. Srodki poszczegdlnych funduszy
specjalnych moga by¢ decyzjami Rady Nadzorczej przemieszczone miedzy sobg.-------------
3. Kapitat zaktadowy stanowi nominalna wartosc akcji objetych przez akcjonariuszy.----
4. Zysk roczny, powstaly po potraceniu wszelkich wydatkow, strat oraz podatku
dochodowego przeznacza Sig Na:---==========mmmmmm oo oo oo e
a) dywidendy dla akcjonariuszy w wysokosci uchwalonej corocznie przez Walne
ZGrOMAdZENIE, == === === == e e e
b) inne cele stosownie do obowigzujacych przepisow i uchwat Walnego Zgromadzenia.
5. Zarzad jest upowazniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczek na poczet
przewidywanej dywidendy za rok obrotowy, jezeli Spotka posiada srodki wystarczajace na
wyptate. Spotka moze wyptacac zaliczke na poczet dywidendy, jezeli jej sprawozdanie
finansowe za ostatni rok obrotowy wskazuje zysk. Wyptata zaliczek wymaga zgody Rady
NAAZOrCZE] === === e e o o e e e s
§ 25.
Spotka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje Spotki. Wartosc
obligacji moze by¢ wyrazona w ztotych polskich lub w walutach wymienialnych.-------------
§ 26.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowe powinny byc
sporzadzone przez Zarzad najpozniej w ciagu trzech miesiecy od zakonczenia kazdego
roku obrotowego. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.--------=-==-===---—=-mmcmememeeee -
VI. Przepisy koncowe
§ 27.
W przypadku rozwiazania i likwidacji Spotki Walne Zgromadzenie wyznacza na wniosek
Rady Nadzorczej jednego lub wiecej likwidatorow i okresla sposob prowadzenia likwidacii.
Z chwilg wyznaczenia likwidatora ustaja prawa i obowigzki Zarzadu. Z zastrzezeniem
postanowien art. 468 § 2 k.s.h, Walne Zgromadzenie i Rada Nadzorcza zachowuja swoje
uprawnienia, az do zakonczenia lIKwidacji,=--=======s=mn e e m e e e
§ 28.
Wszelkie spory, wynikajace z niniejszego Statutu, rozpatrywane beda przez Sad wiasciwy
ze wzgledu na siedzibe SPOtKi. === = mm e e
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Do dnia sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego podwyzszenie kapitalu zaktadowego Emitenta
dokonane poprzez emisje¢ Akcji Serii B nie zostalo zgloszone do sadu rejestrowego celem dokonania stosow-
nego wpisu w rejestrze, a tym samym zmiany Statutu zwigzane z emisja Akcji Serii B nie zostaty zarejestrowane
przez sad tejestrowy. Ponadto zamiana akeji nie zostala zgloszona do sadu rejestrowego celem dokonania sto-
sownego wpisu w rejestrze, a tym samym zmiany Statutu zwiazane z zamiana akcji nie zostaly zarejestrowane

przez sad rejestrowy

Do dnia sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego nie zostala podjeta jakakolwiek uchwata Walne-
go Zgromadzenia w sprawie zmian Statutu, inna niz uchwala opisane powyzej, ktéra do dnia sporzadzenia

niniejszego dokumentu informacyjnego nie zostata zarejestrowana przez sad rejestrowy.
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6.3. Wycena przedsi¢biorstwa Kancelaria Medius Grupa Kapitatowa sp. z o.o.

Ponizsza wycena zostata sporzadzona w celu okreslenia wartosci godziwej przedsigbiorstwa Kancelaria Medius

Grupa Kapitalowa sp. z o0.0., ktére to przedsigbiorstwo stanowi przedmiot aportu do Emitenta.

KANCELARIA MEDIUS
GRUPA KAPITALOWA
SP. Z 0.0.

WYCENA WARTOSCI
PRZEDSIEBIORSTWA
SPOLKI

NA DZIEN
30 CZERWCA 2011 ROKU

@ rroO AUDIT
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Kancelaria Medius Grupa Kapitalowa Sp. 2 0.0.
ul. Zdunow 18B/116

30428 Krakéw

:Z':u ) Wlli PaﬁStWO.

stawie umowy 7 dnia 7 lipea 2011r.

. PRO AUDIT

azujermny niniejsze Opracowanie przedstawiajace wynik wyceny przedsiebiorstwa Spolki
Kancelaria Mcdius Grupa Kapitatowa Sp. 7 0.0.. z siedziba w Krakowie, przeprowadzone]
przez PRO AUDIT Kancelaria Bieglych Rewidentw Spélka z 0.0.

a preedsigbiorstwa Spolki zostala dokonana na dzien 30 czerwca 2011 roku. na
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. PRO Aunlrl(anoelaria Bieghych Rewidentow Spdtka z o.o.
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. PRO Aunlrkancelada Bleglych Rewidentow Spdtka z 0.0.

1. WPROWADZENIE

1.1, Przedmiot Opracowania

edmiotem Opracowania jest wycena wartodci przedsiebiorstwa Spotki Kancelaria Medius
Grupa Kapitalowa Sp. z o.0.. (zwanej dalej Spotky) z siedzibg w Krakowie, przy ulicy
Fdunow 18B/116, 30-428 Krakow,

1.2. Okreslenie celu wyceny

przeprowadzonej wyceny jest uzyskanie przez Zamawiajgcego informacii na temat

martosci godziwej przedsigbiorstwa Spotki, ktére to przedsiebiorstwo stanowi przedmiot

Oznaczenie podmiotu dokonujacego wyceny

. yeeny Spolki Kancelaria Medius Grupa Kapitalowa Sp. z 0.0, dokenala oraz niniejsze
Jpracowanie sporzadzila firma PRO AUDIT Kuncelaria Bieglvch Rewidentow Spétka z 0.0.,
Sedsiba w Krakowie. Al 3 Maja 9.

ods awg przeprowadzenia wyceny jest umowa z dnia 7 lipca 2011 roku, zawarta pomiedzy
ncelaria Medius Grupa Kapitalowa Sp.z 0.0, (Zleceniodawca) oraz PRO AUDIT
celaria Bieglych Rewidentow Spotka z o.0.

Sposéb przeprowadzenia wyceny

: nicjsze Opracowanie zostalo sporzgdzone na podstawie analiz danych i dokumentéw
zedstawionych przez Spotkg, rozméw z Zarzgdem Spolki, a w o svevegdlnode

zglednicnicm zalozen i wyjasnien przedstawionych przez Zarzad Spolki.
szeregllnosei przy dokonywaniu wyceny wartofci Spotki wykorzystano informacje
mioski z nastepujgcyeh dokumentow:

¢ Bilans oraz rachunck zyskéw i strat na dzien 30 czerwea 2011 roku,

o plany finansowe Spélki na lata 201 1-2013.

Wyoena preedsighiorsiwa Spdtki Kuncelaria Medius Grupa Kapitalowa Sp. 7 0.0, na dziess <
06 2{1 Ir.
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. PRO AL"'mITKau-nm;-:laria Bieghych Rewidentow Spdtka z o.0.

1.5. Niezaleinos¢ podmiotu dokonujacego wyceny

PRO AUDIT Kancelaria Bieglych Rewidentow Spitka z o.0. ofwiadeza. i2 nic posiadala. nie
- posiada obecnie, a takze nie planuje zadnych zwigzkow ze Spolkg Kancelaria Medius Grupa
Kapitalowa Sp. z o0.0.. ktére moglyby wplyna¢ na niezaleznosc i bezstronnos¢ w zakresie

rekomendacji w sprawie okreélenia wartosci Spotki.

1.6. Zastrzezenia podmiotu wyceniajgcego

Ninicjsze Opracowanic zostalo sporzadzone na podstawie informacji, w tym prognozowanych
nacji finansowych. przedstawionyvch przez Zarzgd Spotki Kancelana Medius Grupa
apitatowa Sp. z 0.0. Zarzad wycenianej Spolki jest odpowiedzialny za przyjgte w trakcie

eny zatozenia.

procesie wyceny wartosci Spotki wystepujd ograniczenia, do kidrych nalezy migdzy innymi
: me stosowanie wybranych metod wyeeny, a takze przyjccic okredlonych zalozef, co
' w szezegolnodei danyeh planistveznych. W polaezeniu z roznym podejsciem, jakie moga
szentowaé osoby wyeeniajace. powoduja one, iz w sposob nieunikniomy wynik wveeny
snanej przez innych rzeczoznawcdw moze roznic sig w sposdb istoiny od wyceny dokonanej

ez Wykonawce.
Sposéb wykorzystania Opracowania

nini¢jszc jest przeznaczonc dla Zarzadu Spolki Kancelaria Medius Grupa
owa Sp. Z 0.0., ul. Zdunow 18B/116, 30428 Krakdw,

. Data sporzadzenia Opracowania

Spotki na dzien 30 czerwea 2011 roku zakonczono i niniejsze Opracowanie

ano w dniu 21 lipea 2011 roku.

(pr=edsipbiorstwa Spotki Kancelaria Medins Grupa Kapitalowa Sp. = 0.0, na dzien 6
ir.
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PRO AUD.TKanceIaria Biegtych Rewidentéw Spétka z o.0.

2. CHARAKTERYSTYKA PRZEDMIOTU WYCENY

21. Dane podstawowe

polka dziata pod nazwy Kancelaria Medius Grupa Kapitalowa Sp. z 0.0. Siedziba Spéiki
micsci si¢ w Krakowie, przy ulicy Zdundw 18B/116, 30-428 Krakow.

polka zostala zalozona przez Wspdlnikéw - Panig Magdaleng Mierzwicka oraz Pana
zemyslawa Komorowskiego — akt notarialny z dnia 2 lutego 2011 roku (Rep. A nr 376 z
11 roku). przed asesorem notarialnym Panem Krystianem Wygoda Zastepes Notariusz

dii Noc6i, Kancelaria Notarialna w Krakowie, przy ul. Prof. Wladyslawa Szaferanr 1.
a zostala zawigzana na czas nicoznaczony.
a prowadzi dziatalnos¢ prawnicza oraz dziatalnosé finansows.

sedmiotem dziatalnoder Spotki wedhug KRS jest:

alalnos¢ prawnicza,

wzostala finansowa dzialalnos¢ uslugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem

tzpieczen i funduszy emerytalnych,

; ostale doradziwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i zarzadzania,

pozostala dzialalnos¢ wspomagajgea ushugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen

induszy emerytalnych,

afalnos¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy 1 pozyskiwaniem pracownikéw,

falnos¢ ustugowa zwigzana z administracyjna obstugg biura,

fatalnosé centrow telefonicznych (call center).

salalnosé rachunkowo-ksiggowa, doradziwo podatkowe,

sunki migdzyludzkie (public relations) i komunikacja.

zostala dzialalno$¢ wspomagajgca prowadzenie dzialalnosci gospodarczc]. gdzic indzicj
‘fikowana,
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. PRO AUDlTKanoelaria Biegtych Rewidentéw Spdika z 0.0,

2.2. Dane identyfikacyjne

Zgodnie z odpisem aktualnym z Rejestru Przedsigbiorcow z dnia 20 lipca 2011 roku, Spotka
zoslata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
dla Krakows Srédmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sgdowego pod numerem 0000381793 w dniu 28 marca 2011 roku.

Jednostka posiada numery identyfikacyjne:

1) REGON 121447782, nadany przez Urzad Statystvezny w Krakowie w dniu 4 lutego
2011 roku,

2) NIP 679-305-65-81, nadany przez Naczelnika Urzgdu Skarbowego Krakow - Podgérze

w dniu 4 Jutego 2011 roku,

2.3. Kapitat zaktadowy

Kapital zakladowy Spétki wynosi 100.000.00 2 i dzich sig. na 1.000 udzialdw
0 wartosci nominalnej 100,00 zt. Wedlug odpisu aktualnego z KRS na dzien 20 lipca 2011r.
wspdlnikami Spélki byli:

- Pani Magdalena Mierzwicka — 999 udzialéw (99,9% udziatdw),

- Pan Przemystaw Komorowski — 1 udzial (0.1% udziatow),

Na dzien 30 czerwea 2011 roku skiad Zarzadu przedstawial si¢ nastgpujaco:
- Pan Michai Imiolek — Prezes Zarzgdu,
- Pani Magdalena Mierzwicka - Wiceprezes Zarzadu.

Wycena preedsighiorstwa Spotki Kancelaria Medius Grupa Kapitatowa Sp. = v.0, na dziert 8
30.06.201 ir.
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. PRO Al"D".Kancelaria Biegtych Rewidentéw Spoika 2 o.0.

3. WYCENA METODA AKTYWOW NETTO

3.1. Charakterystyka metody

Mctoda aktywow netto jest jedng z najbardziej popularnych majatkowych metod wyceny
przedsigbiorstw. Metoda opiera szacowang warto$¢ preedsiebiorstwa na wartosei aktywow
netto, przy wykorzystaniu danych o pozycjach aktywéw i pasywow pochodzgeych z bilansu

wycenianego przedsigbiorstwa na okreslony dzien.

Sporzadzony zgodnic z zasadami rachunkowosci, okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci bilans ujimuje pozycie w wartoéciach historveznych, ktére to
mogq odbiega¢ od aktualnych wartosei rynkowych. Wartos¢  ksiggowa majgtku nie jest

okredlana w oparciu 0 wartos¢ generowanych przez majatck dochodow.

Zaletg metody aktywow netto jest jednoznacznoé¢ dokonywanych obliczen czuystkowych,
prowadzgcych do okreslenia wartosci wycenianego przedsicbiorstwa jako calosei. Metoda
prowadzi do okreslenia wartosci przedsigbiorstwa postrzegane] jako bardzicj wiarygodnej
w stosunku do wartosei ustalonych w oparciu o dane prognostyczne, badz przy wykorzystaniu

relacji ekonomicznych.

Metoda aktywdow netto moze by¢ jednakze obarczona ryzykiem blgdu. zwlaszcza
w odniesieniu do rzeczywistej wartosci skladnikéw majatku trwalego. Wada tej metody jest
brak mozliwosci powigzania wartosci skladnikow majatku ze zdolnodcig do gencrowania

dochoddw.

3.2. Warunki stosowania metody

Zgodnic z umowa jedna z metod zastosowanych do przeprowadzenia wyceny
przedsi¢biorstwa Spotki byla metoda aktywow netto, Ogolne zasady wyceny mctoda
aktywdw netto wskazuja na nastepujgce warunki uzasadniajace zastosowanic tcj metody:
e wyceniane preedsiebiorstwo  dvsponuje  znacznym  zasobem  aktywow
materialnych. przy jednoczesnym niewielkim udziale aktywéw o charakterze

niematerialnym,

Wyvena przedsigbiorstwa Spotki Kuncelaric Medius Grupa Kapiralowa Sp. = 0.0. na dzien 9
30,006,207 1r.
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¢ przedsighiorstwo  podlegajgce  wycenic  bedzie  kontynuowalo  dzialalnosc¢
w przysziosci,
e wiasnosé¢ bedaca prieedmiotem wyceny dotyczy udzialow wigkszosciowyeh lub
udzialéw dajacych prawo do zbycia aktywdw wyeenianej spofki.
Bedgce preedmiotem wyceny przedsigbiorstwo Spdlki nie posiada zardwno rzeczowepgo
majgtku trwalego jak i akrywow trwalych o charakterze niematerialnym. Zgodnie z
informacjami przekazanymi przez Zarzad, przedsicbiorstwo Spolki ma zostaé przedmiotem
aportu, a prowadzona przez nie dziatalnosé ma byé¢ konrynuowana w dajaecj sie przewidzied

przysziosci.

3.3. Algorytm aktywow netto

Wartos¢ przedsigbiorstwa okreslana jest w oparcin o nastepujgcy algorytm:

W,=W -W_-W,-W_ -W_,-W

foe
fzie:
W,  -wartos¢ przedsighiorstwa wy metody aktywdw netto,
W,  -aknwa,
W - rezerwy,

W ., -zebowigzania diugoterminowe,

W, - zobowigzania krotkoterminawe,
Wy - rozliczenia migdzyokresowe (pasywne),

W - przychody przysziveh okresdw

Frp

3.4. Etapy wyceny

Formalne wyceny z zastosowaniem mctody aktywdw netto opieraja sie na wykonaniu

nastgpujgcych krokdw:
1. uzyskanie bilansu wycenianego przedsiebiorstwa na dzicn wyceny;

2. obliczenie wartosci przedsighiorstwa w kwocie rownej wartodei aklywow nello.

Wycena przedsighiorsewa Spotki Kaneelario Medius Grapa Kupr'rrlfmra 8p. = 0.0, na dzien 10
30.06.201 Ir.
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3.5. Bilans i rachunek zyskodw i strat

Ponizcj prezentujemy bilans na dzien 30 czerwca 2011 roku oraz rachunek zyskow 1 strat za

okres od 2 lutego 2011 roku do 30 czerwea 2011 roku.

witys. 2

30.06.2011

AKTYWA

Aktywa trwale 0,0
Wartosci niematerialne i prawne 0,0
Rzeczowe akiywa trwate 0.0
Inwestycje diugoterminowe 0,0
Naleznosci diugoterminowe 0.0
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,0
Aktywa obrotowe 971,6
Zapasy 0,0
Naleznosci krétkoterminowe 816.,7
Inwestycje krotkoterminowe . 154,9
Rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe 0,0

W iys. zd

30.06.2011

PASYWA

Kapital wiasny 163,6
Kapitat (fundusz) podstawowy 100,0
Kapital zapasowy 0,0
Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny 0.0
Zysk (strata) netto z lat ubieglych 0,0
Zysk (strata) netto 63.6
Zobowiazania i rezerwy 808,0
Rezerwy 0,0
Zobowigzania diugoterminowe 0.0
Zobowigzania krotkoterminowe 767.6
Rozliczenia miedzyokresowe i przychody

przyszlych okresow 40,4
PASYWA RAZEM 971,6

Wycena przedsiebiorstwa Spothi Kancelaria Medius Grupa Rapitalowa Sp. = 0.0, na dzier 1
30.06.201]r,
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02.02-30.06.2011

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody ze sprzedazy 63.6
Koszty dziatalnodcl operacyjnej 35,8
Zysk (strata) ze sprzedazy 27,8
Pozostale przychody operacyjne 0,0
Pozostale koszty operacyjne 0,0
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 27,8
Przychody finansowe 36.8
Koszty finansowe 0,0
2Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej 64,6
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,0
Zysk (strata) brutto 64,6

Podatek dochodog 1.0

Bilans i rachunek zyskow i strat przedstawione powyzej nie byly badane w procesic wyceny.

Wartos¢  aktywow ogélem pomniejszono o rezerwy. zobowiazania dlugoterminowe.
zobowigzania krotkoterminowe oraz przychody przyszlyeh okreséw, a takze rozliczenia
migdzyokresowe bierne. Wartos¢ aktywow netto przedsiebiorstwa wynosi, zgodnie z formula

zamieszezong w punkeie 3.3, Opracowania:

W,=W,-W,-W,-W,-W,, -W

Hmh Fpn

W,=971,6 — 0,0 — 0,0 — 767,6 — 0,0 - 40,4 = 163,6 [tys. 21|

Wycenu preedsighiorstwa Spolki Kaneelaria Medius Grupa K(-lpilalowu Sp. = 0.0. na dzien 12
30.06.201 Iy,
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4. WYCENA METODA ZDYSKONTOWANYCH PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

4.1. Charakterystyka metody

Metoda zdyskontowanych przephywow pienigznych nalezy do dochodowych metod wyceny
przedsigbiorstw i opiera si¢ na wartosci korzysci przypadajacych inwestorom (stronom
finansujgcym) w zamian za inwestycje w spolce. W odréznicniu od koncepeji wyceny
| metodami majatkowymi, ktére wiaza wartoéé przedsiebiorstwa 7 wartoseig przynaleznego mu
mayjytku. mctody dochodowe wyceny, w tym metoda zdyskontowanych przeptywow
| pienigznych pozwala na okreslenic wartosci przedsicbiorstwa w kwocie réwnej wielkosci

generowanego przez nic dochodu.

Podstawowe teorctyczne zalozenia metody zdyskonlowanych przeplywéw pienieznych $3

nastepujace:

I) dzialanic wycenianego przedsigbiorstwa ukicrunkowane jest na pomnazanie bogactwa

inwestoréw (stron linansujacych).

2) kazda zlotowka otrzymana w blizszej przyszlosci jest dla inwestorow bardziej

atrakeyjna niz zlotowka uzyskana w dalszej przysziosei.

3) zwigkszenic zasobow przedsigbiorsiwa nastapi jedynie wiedy. gdy generowany
przyrost wartosci preekracza  korzysei plyngee z  inwestycji alternatywnc)

0 porownywalnym poziomie ryzyka,

4) srodki finansowe sa dostgpne w nicograniczonych ilosciach o ile inwestycja przynosi

korzysci przekraczajace rynkows stope zwrotu.

4.2. Warunki stosowania metody

Metoda  zdyskontowanych przeplywow pienieznych moze by¢ stosowana niemal we
wszystkich przypadkach. gdzie mozliwe jest oszacowanic preysziveh  przeplvwéw
pienigznych. Istnicig jednakze trzy zasadnicze warunki, ktérych laczne spelnienie pozwala na

przyigcie rezultatéw wyceny za prawidlowe:

Wycena przedsigbiorstwa Spotki Kancelaria Medius Grupa Kapitalowa Sp. 2 0.0. na dzien 13
30.06.2011r.
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1) korzySci  przypadajace inwestorom musza by¢ dokladnie okredlone. przy
uwzglgdnieniu - wplywow  gotéwki  po odliczeniu  wydatkéw o charakterze
inwestycyjnym i ewentualnie $rodkéw przeznaczonych do podziatu miedzy strony

finansujgce.

2) konieczne jest opracowanie i zastosowanie poprawnej metody szacowania przysztych
korzysci.

3) nalezy okredli¢ stope dyskontowg w celu odpowiednicgo skorygowania wartosci

przeplywow pieni¢znych gencrowanych w przyszlogei.

Dla dokonania wyceny metods skorygowanych przeplywéw picnigznych przyjeto zalozenie
0 kontynuowaniu dzialalnosci przez przedsicbiorstwo  Spétki, zgodnic 7 ustnym
o$wiadczeniem Zarzadu zlozonym w toku dokonywanej wyceny (z uwzglednieniem zamiaru

waiesienia przedsigbiorstwa Spotki w formie aportu).

4.3. Algorytm metody zdyskontowanych przeplywéw pienieznych

Z uwagi na fakt, 7¢ wyceniane przedsiebiorstwo bedzie finansowalo swojg dzialalnose,
zgodnie z zalozeniami przekazanymi przez Zarzad Spélki. jedynie kapitatem wlasnym w
okresie objetym szezegdlows prognozy do okreslenia wartosei Spétki metoda dochodowa,
przyjeto wariant modelu zdyskontowanych przeplywow pienigznych wyrazajacy si¢ wzorem:

< FCFE RV
V = Z 1 n + l n

m (L +77) (1+7)
gdzie:
V —wartosé przedsigbiorsiwa;
FCFE ~ generowane przez Spoike i pochodzyce = dzialalnosci operacyynef przeplywy,

kidre sq wiasnosciq wlascicieli Spoiki;

RV - wartosé rezydualna;
£ —koszt kapitatu wiasnego;

n — ostatni rok prognozy.

Wartos¢ przeplywéw pienieznych (FCFL) okreslana jest w sposéb zilustrowany ponizej.

Wycenu przedsighiorstwa Spolki Kancelaria Medivs Grupa Kapitulowa Sp. z 0.0, na dzien 14
30.06,201 Ir.
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ZYSK (STRATA) NETTO

i

AMORTYZACJA

!
~ NAKLADY INWESTYCYJNE NA AKTYWA TRWALE i

ZWIEKSZENIE KAPITALU PRACUJACEGO

+

WPLYWY Z TYTULU ZACIAGNIETYCH POZYCZEK,
KREDYTOW ETC.

WYDATKI Z TYTULU SPLATY RAT OD |
LZACIAGNIETYCH POZYCZEK, KREDYTOW ETC.

- -

| FCFE
= |
Wartos¢ rezydualna wyliczana jest wedlug nastgpujacego wzoru:
FCFE (1+
RV = {i+g)
(£,—%]
zie:
RI"  —wartosé rezvduaina:
.H"ycena preedsighiorstea Spotki Kancelaria Medius Grupa Kapitidowa Sp. = o.0. na d=ieri 15

30.06.2017 Ir,
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FCFE — generowane przez Spolke i pochodzqgee z dzialalnosci operacyynej przephwy,
kiore sq wlasnoscig wiuscicieli Spolki;

n — ostatai rok prognozy:
g - stopu wzrostu po zakonczeniu okresu prognozy (powinna wwzgledniad takze
stope inflacji);

k, - koszt kapilatu wiasnego.
- Po wyliczeniu warlo$ci rezydualnej nalezy ja zdvskontowaé wspétezynnikiem dyskontowym

z ostatniego roku prognozy.

- Analizujyc przedstawiong powyzej formulg dla okreslenia przeplywow pienig/nych nalezy

podkreslic¢ koniecznos¢ przyjecia zalozen co do nastepujgcych generatoréw wartosei:
(a) okres prognozy,

(b) tempo wzrostu przychoddw ze sprzedazy, okreslone przy uwzglednieniu obecne)

pozycji wycenianej Spolki jak i jej planéw rozwojowych,
(c) okreslenie rentownosci sprzedazy,
(d) okreslenie stopy opodatkowania przedsi¢biorstwa podatkiem dochodowym,

(c) uwzglednienie informacji o planowanych naktadach o charakterze inwestycyjnym

(w tym inweslycji w aktywa trwale) w oparciu o zalozenia rozwojowe,
(f) okreslenie zmiany kapitatu obrotowego,

(g) wyznaczenie kosztu kapitalu.

44. Etapy wyceny

Wyceng metoda zdyskontowanych przeplywdw picnigznych przeprowadza sig wg
nastgpujacych etapow:

I. Analiza wynikow z lat ubieglych

2. Prognozowanie wynikéw na lata nastepne

3. Oszacowanie kosztu kapitalu

4. Oszacowanie wartosci rezydualnej

w

Obliczenie 1 interpretacja wynikdw wyceny

Hycena preedsiehiorsmwa Spoiki Kancelaria Medius Grupea Kapitalowa Sp. z o.0. na dzien 16
30.06.201 Ir.
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Ad. 1. Analiza wynikow z lat ubieglyeh

Nast¢puje identyfikacja wszystkich czynnikéw kstaltujacych wartodc przedsighiorstwa,
uzupelniona pelng analiza sytuacji finansowej. Rok 2011 jest pierwszym rokiem dziatalnogci

wycenianej Spolki.

Ad. 2, Prognozowanie wynikdw na lata nastepne

Prognozowanic nastepuje w oparciu o zrozumienie strategicznej pozycji firmy jako podstawy
vpracowania scenariyszy rozwoju zdarzen orasz prognozowania wartosci poszczegblnych
elementéw  ksztahtujgeych przeplywy picniezne. Prognozy danych finansowych zostaly
sporzgdzone przez Zarzad Spolki i to Zarzad Spolki odpowiada za nie, Zgodnie z umowy

opieramy si¢ na przedstawionych zalozeniach nie dokonujyc ich weryfikacji.

Ad. 3. Oszacowanie kosztu kapitalu
Z uwagi na faki, iz wartogé przedsigbiorstwa Spolki szacowana bedzie w oparciu o model
przeplywow pienigznych przynaleznych wlasciciclom za slope dyskonta przyjeto koszt
kapitatu wlasnego.
Koszt kapitalu wlasnego Wyznaczany jest przy uzyciu réznych metod, jednakze w krajach
0 bgruntowane] gospodarce rynkowej stosuje si¢ zasadnieze cztery sposoby;
1) technike skiadania (podejscie oparte na skladaniu poszezegblnych elementow
rvzykal,
2) technike CAPM (podejscie oparte na jednoczynnikowym modelu wyceny),
3) technikg APM (podejscie oparte na wieloczynnikowym modelu wyceny),
4) technikg DGM (podejscie uwzgledniajace prognozowane wartoéci przyszlych
dywidend i stopy jej wzrostu),
Dla celow przeprowadzane] wyeeny zastosowano technike¢ CAPM do okreélenia kosztu
kapitalu wlasnego. Wedlug tego modelu koszt kapitalu odpowiada rentownosci papierdw
wolnych od rvzyka, powigkszonej o przecigtna nvnkowsy premi¢ za ryzyko pommozong przez

sredni indeks beta firm dzialajgeveh w lej samej branzy i wyraza sie nastgpujacy formuly:

kn' = R.f + (Rm - R_f ),\:}5‘

Wyeena preedsighiorstwa Spotki Kancelariy Medins Grupa Kapitalowa Sp. z 0.0. na d=ier 17
J0.06.204ir.
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gdzie.
k, koszt kapitafu wiasnego;

R, —stopa swrott wolna od ryzyka;
R, —rynkowa stopa zwrotu;
(R, — R;) —preecigma rynkowa premia za ryzyko:

¥ij —sredni indeks ryzyka firm dziolajgeych w tej samej bransy.
Ad.4. Wysmaczenie wartodel rezydualnej

Na wartosé Spilki sklada si¢ zardwno obecna wartosé przyszlyeh przeptywéw pienicznych
wygenerowana przez przedsighiorsiwo w okresie szezegolowej prognozy (od 2011 do 2013
roku). jak réwniez obecna wartosé przeplywow generowana po tym okresie. w zwiagzku

¢ zalozeniem kontynuowania dziatalnosei.

Ad.5. Obliczenie i interpretacia wynikéw wyceny

Wartos¢ przedsigbiorstwa stanowi suma zdyskontowanych przeplywéw pienigznych za okres
objely szczegblows prognozg. zwiekszona o zdyskontowana warlogé rezydualng przy
zastosowaniu wspdlezynnika dyskontujgcego z ostatniego roku prognozy.

4.5. Dane finansowe

Rok 2011 jest pierwszym rokicm drialalnosci Spélki. Dane finansowe na dzieh 30 czerwea

2011 roku zostaly prsedstawione w rozdziale 3.5 niniejszego Opracowania.

4.6. Prognozowane dane finansowe na lata 2011-2013

Zamieszczone w ponizszych tabelach dane finansowe na lata 2011 — 2013 (w tyvs, zi)
pochodzg z plandw finansowych pruedstawionych przez Zarzgd Spolki wycenianej.
Zgodnie 7 umowa, Zarzad Spolki wycenianei jest odpowiedzialny za preyjete w o trakcie

wyceny zalozenia.

Wycena preeds igbiorstwa Spolki Kemeelaria Medius Grupa Kupitalowa Sp. = v.0. na d=ier 18
30.06.201 Ir.
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A A 0 D O

Aktywa trwale 82,3 205,9 500,3
Wartosci niemateriaine i prawne 0.0 0,0 0.0
Rzeczowe aktywa trwale 201 82.8 1857
Inwestycje diugoterminowe 62,2 123,1 3047
Naleznosci diugoterminowe 0,0 0.0 0,0
Dtugoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 0,0 0.0 0,0
Aktywa obrotowe 1963,2 25614 51899
Zapasy 0.0 0.0 0.0
Naleznosci krétkoterminowe 1663,5 21756 40439
Inweslycie krotkoterminowe 308.7 385.7 1 146.0
Rozliczenia mi okresowe 0,0 0,0 0,0

A A A 04 b 690

2 A A () U 1
Kapital wiasny 218,2 4101 802,6
Kapital akcyjny (zakladowy) 100,0 100,0 100,0
Kapitat (fundusz) zapasowy 0,0 119.2 310,1
Zysk (strata) netto z Jat ubieglych - - -
ZyskK (strata) netto 119,2 180.8 3825
Zobowigzania | rezerwy na

zobowiazania 1826,3 2 357,1 4 887,6
Rezerwy na zobowigzania 0.0 0.0 0.0
Zobowigzania diugoterminowe 22 4.0 81
Zobowigzania krotkoterminowe 17432 2 303.4 4 854,29

Rozliczenia migdzyokresowe i
chod 80,9

PASYWA RAZEM 20455 27672

Wycena przedsigbiorsiwa Spitki Kancelaria Medius Grupa Kapilulow(; Sp. 2 oo, na dzien 19
3006204 1r.
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 2011 2012 2013
Przychody ze sprzedazy 147.2 235,3 470,86
Koszty dziatainosci operacyjnej 715 132,3 2613
Zysk (strata) ze sprzedazy 75,7 103,0 2193
Pozostate przychody operacyjne 0.0 0,0 0.0

Pozostale koszty operacyjne 0.0 0.0 0.0

Zysk (strata) z dziatalnosci

operacyjnej 75,7 103,0 219,3
Przychedy finansowe 72,7 134,5 268.0
Koszty finansowe 1.0 1,8 3.7

Zysk (strata) przed

opodatkowaniem 147.4 235,7 484 6
Podatek dochod 28,2 44,8 92,1

Wydatki o charakterze inwestycyjnym
Zarzad Spéiki przedstawil szczegdlowy plan wydatkéw o charakterze inwestycyjnym wraz
# harmonogramem. Plan ten przewiduje gléwnic naklady na komputery i sprzet biurowy,
$rodki transportu oraz naklady na siedzibe Spoiki.
Uwzgledniono nastepujace kwoty nakiadéw o charakterze inwestycyjnym:

wtys. Z1

Prognozowane lata 2011 2012 2013
Nakiady inwestycyjne 20,1 98,9 150,0

Zmiana kapitalu pracujgcego

Zmiana Kkapitalu pracujgcego okreslona zostala w oparciu o przedstawione zaloZenia.
Zwigkszenic kapitatu pracujgcego stanowi réznicg miedzy zmiang stanu aktywow
obrotowych i zobowigzan krétkoterminowych wynikajacych z  bilanséw Spolki
sporzadzonych za okres prognozy, 7 pominigciem zobowigzan krétkoterminowych z tytutu

kredytow i zobowiyzan leasingowych. Przedstawia sig ona nastepujaco:

wvs, 71
Prognozowane lata 2011 2012 2013
Zmiana kapitatu pracujacego 15,9 38,0 77,0
Wiycena preedsipbiorstwa Spotki Kancelaria Medius -Grupa Rupitatowa Sp. = 0.0, na d=ien 20

30.00.201 1r,
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Amortyzacja
Wartosci rocznych odpiséw amortyzacyjnych przyjete do modelu wyceny metodg dochodows
przedstawiono ponizej:

w tys. zt

Prognozowane lata 2011 2012 2013
Amortyzacja 0,0 36,2 371

Zmiana zobowigzan odsetkowych

Zgodnie z zalozeniami do wyceny przedstawionymi przez Zleceniodawce wyceniane

przedsigbiorstwo nie zaklada zaciggania kredytéw, pozyczek ani zobowigzan lcasingowyeh.

4.7. Wolny strumieri gotowki

Wolny strumicii gotéwki oszacowany dla’ danych prognostycznych przedstawia sie

nastepujaco:

W iys. zi
2ysk (strata) netto 119,2 190,9 392,5
Amortyzacja 0.0 36,2 37,1
Nakiady inwestycyjne 20,1 98,9 150,0
Zmiana kapitalu pracujacego il 358 "o

Zmiana zobowiazan odsetkowych 0,0 0,0 0,0
4.8. Stopa dyskontowa

Dla celow przeprowadzancj wyceny za siope dyskonta przyjeto koszt kapitalu wiasnego,
wyliczony przy zastosowaniu techniki CAPM. Wedlug tego modelu koszt kapitalu odpowiada
rentownosel papieréw wolnych od ryzyka, powickszonej o przecietng rynkows premie za

ryzyko pomnozong przez $redni indeks beta branzy wycenianej jednostki.

Rentownos¢ papicrow wolnych od ryzyka przyjeto w oparciu o oprocentowanie wolnych od

ryzyka inwestycji, za kiore uznano dziesigeioletnie obligacje skarbowe. Zgodnie z danymi

Wycena prredsighiorstwa Spotki Kancelaria Medius Grup?z Kapitalowa Sp. z 0.0. na dzien 21
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opublikowanymi przez biuro maklerskie Banku BPH $rednia rentownosé dziesigcioletnich

obligacji skarbowych wedtug notowania z dnia 30 czerwea 2011 roku wynosi 5,29%.

Przecictna rynkowa premia za ryzyko okreslona jest jako roznica migdzy rynkows stopy

zwrolu a rentownoscia papierow wolnych od ryzyka.

Rynkowg stopg zwrotu okreslono na podstawie dostepnych w GUS danych dotyezgeych stopy
zwrotu 7 indeksu WIG. Wyliczono $rednig stopg zwrotu za okoto 10 lat. ktéra ksztahtuje sie

na poziomie 15.43%. Zatem przeci¢tna rynkowa premia za ryzyko wynosi 10,14%.

Indeks beta oznacza realng rynkowg premig za ryzyko. Okreslono go na poziomie 0,7655 jako

Sredni wskaznik beta branzy, w ktérej dziala wyceniana jednostka.

W rezultacic poziom stopy dyskontowe] przedstawia sig nastepujaco (wedtug wzoru z punktu
4.4. ninicjszego Opracowania):

5,29% +(1543% =-5,29%)x 0,7655 =13,05%

4.9. Zdyskontowane wolne przeplywy pienigzne

W wyliczeniu  wspétczynnika dyskonta uwzgledniono pélroczny charakter pierwszej
prognozy, wycena wykonywana jest na dzien 30 czerweca 2011 roku, a prognozy
przygotowane sg na dzien 31 grudnia 2011 roku, 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 2013
roku. Dyskontujge otrzymane wartosci wolnych przeplywéw picnigznych, otrzymujemy

taczng wartos¢ zdyskontowanych wolnych przephywoéw pienigzmych:

w tys, zi
Wspolczynnik dyskonta
Wolns przeper S8 2007 iSkontomel S corstoniovae
latach prognozy .
2011 83.2 0,8405 782
2012 90,2 I 0.8320 75.0

0,7359
Razem wartos¢ biezaca przyszlych przeplywow

Wycena preedsigbiorstwa Spolki Kancelaria Medius Grupa Kapitalowa Sp. = 0.0, na dzien 22
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4.10. Wartos¢ kontynuowana (Continuing value)

Na wartos¢ Spétki sklada sie zaréwno obecna wartos¢ przysztych przeplywéw pienieznych
wygenerowana przez przedsiebiorstwo w okresie szczegdlowe) prognozy (od 2011 do 2013
roku). juk rowniez obecna wartosé przeplywéw generowana po tym okresie, w zwigzku

z zalozeniem kontvnuowania dziatalnosci.

Wartos¢ kontynuowana wyliczona zostala wedlug wzoru z punktu 4.3 niniejszego

Opracowania:

02,6 (1+4%
RV_2 3 (+ o)

= =2328,9
(13,05% — 4% )
Wartod¢  stopy wzrostu po  zakonczeniu okresu prognozy zostala ustalona na 4%
z uwzglgdnieniem prognoz stopy inflacji na poziomie 2.5%-3%,

Wartos¢ rezyvdualng zdyskontowano wskaznikiem dyskonta dla ostatnicgo roku szezegolowej

prognozy.

Wspolczynnik dyskonta

dla stopy dyskontowej

13,05% w ostatnim roku
prognozy

Zdyskontowana
wartosc
rezydualna

Wycena preedsigbiorstwa Spotki Kancelaria Medias Grupa Kapitalowa Sp, z 0.0. na d=ien
30.06.2011r.
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4.11. Wartos¢ Spétki wediug metody zdyskontowanych przeplywow
pienigZznych

Podstawiajac  wyniki obliczen otrzymujemy wartodé wyceniane) Spolki. jak

zaprezentowano ponizej:

Zdyskontlowane wolne przeptywy pienigzne

302,31ys.2! )
W >2016,1 [tys. zi]

Wartos¢ kontynuowana

1713,8tys.z{

Wartos¢ wycenianej Spotki na dzien 30 czerwea 2011 roku. okredlona przy zastosowaniu
metody zdyskontowanych przephywdw pienigznveh prey stopie dyskonta 13,05%  wynosi
2.016,1 tvs, z1

Hyeeny przedsiéb?m-mm Spolki Kemeelaria Medius Grupa Kapitalowa Sp. 2 o.0. na dzien 24
30.06.201 1r.
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5. METODA WSKAZNIKOWA

5.1 Charakterystyka metody

Metoda wskaznikowa nalezy do grupy metod poréwnawczych. Metody nalezace do tej grupy
s uwazanc za najlepsze jakosciowo 7 punktu widzenia metodologii i za prowadzace do
wiarygodnych wartosci z uwagi na odniesienie wyceny do rzeczywislej wyceny podobnych

spOiek na gieldzie. Porownawcze metody wyceny sg najbardziej zweryfikowane przez rynek.

Metoda wskaznikowa polega na wycenie przedsigbiorstwa poprzez odniesienie kluczowych
wiclkosci finansowych opisujacych potencjal dochodowy i majatkowy spolki do tzw.
mnoznikow okreslajacych relacje wybranej kategorii finansowej do wartosci rynkowej spolki,
Mnozniki  wykorzystywane przy wycenic oparte s3 na dostgpnych transakcjach lub
notowaniach gieldowych spolek publicznych. Uwzgledniaja wige zobicktywizowany sposob
postrzegania perspektyw branzy przez rynek. Metoda ta zaklada, ze :

- 0 wartosci rynkowej jednostki decyduja parametry prowadzonej dziatalnosei, takie jak
wynik finansowy,

- rynck dokenuje identycsznej oceny takich samych parametréw prowadzonej dziatalnodci.
Zalozenia te zasadne sg tylko w przypadku spélek poréwnywalnych - dzialajacych w tej
samej branzy, wytwarzajacych podobne produkty itp.

5.2, Etapy wyceny

Etapy wyeccny metodg transakeji pordéwnywalnych:

. wybor grupy przedsighiorsiw o zblizonej charakterystyce do przedsigbiorstwa
wycenianego. znajdujacych si¢ w publicznym obrocie, dla kiorych mozliwe jest
uzyskanie informacji finansowych,

2 wyznaczenic wartosci mnoznikéw dla porGwnywalnych przedsiebiorstw,
ustalenie srednicj wartosei mnoznika dla grupy spolek poréwnywalnych,

4, oszacowanie wartosci przedsigbiorstwa. poprzez pomnoZenie wyznaczonej $redniej
wielkosci mnoznika przez warto$¢ wybranej kategorii finansowej,

3. dokonanie niezbgdnych korekt.

Wycena przedsighiorsta Spotki Kancelaria Medius Grupa Kapitalowa Sp. 7 0.0. na dzien 25
30.06.2011r.
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5.3. Warunki stosowania

Padstawowymi warunkami zastosowania tej metody sa:
= wybdr grupy przedsigbiorstw poréwnywalnych ze Spétka wyceniana,
- dostgpnodé wiarygodnych danych finansowych w odnicsicniu do wycenianej Spoiki oraz do

spolek stanowigeych baze pordwnawcza.

Wyboru spolek dzialajgeych w branzy wyceniane] Spotki, ktore moga stanowié punki
odniesienia do wyceny Spdalki dokonal zgodnie z umowg Zleceniodawca. Warunkiem
zastosowania metody jest dostepno$é danych spélek przyjetych za wzorce warlosei. Dlatego
finalnie za wzorce wartosci przyjeto sze$¢ spolek, ktérych przedmiot dzialalnosci nalezy do
tc] samej bransy co wyceniana Spolka i dla ktérych potwierdzono dostgpnosé danych

finansowych w zakresie niezbednym do realizacji metody.

5.4. Implementacja metody

Dla okreslenia warto$ei Spodki przyjsto nastgpujace kroki wyceny:

L wskazano szes¢ spolek zmajdujace si¢ w publicznym obrocie o profilu dzialalnosci
Z tej samcj branzy,

I dla wybranych spolek oszacowano mnoznik wedlug danych na dzien 30 czerwca 2011

roku,

Do porownania wynikow spélek o podobnych perspektywach rynkowych, dzialajaeych w tej
samej branzy stuzy gltéwnie wskaznik bedaey ilorazem wartodei rynkowej do zysku netto. Na
Jego wartosé ma wplyw nie tylko cena gicldowa akcji jak rdwniez ogdlna sytuacja na rynku
kapitalowym,

Dla spotek uznanych za optymalne wzorce warlodel oszacowano wskaznik na dzien 30
czerweca 2011 roku. W przypadku spolek, dla ktorych nic bylo dostgpnych danych
finansowych na dzien 30 czerwea 2011 roku, ekstrapolowano danc finansowe za pierwszy
kwartal 2011 roku.

Wycena przedsighiorsiwa Spotki Kencelaria Medius Grupa Kapitalowa Sp. = 6.0, na dzien 26
30,006,201 Ir,
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i AKCEPT b
EGB Investments FINANCE Fast Finance

S.A. (EGB) S A{AFC) S.A. (FFI)

Zysk (strata) netto (w tys. zi)

Wartosc rynkowa ( w tys, zi

AKCEPT
FINANCE
S.A.(AFC)

EGB Investments
S.A. (EGB)

Fast Finance

Wskaznik S.A. (FFI)

Warto$¢ rynkowa / zysk netto 26,49 17,61 17,42

Gielda Praw
Best S.A. (BST) Kredyt Inkaso  Majatkowych

S.A. (KRI) Vindexus S.A.
(VIN)

Zysk {strata) netto (w tys. zi)

Warto$é rynkowa ( w tys. zt 41 301 168 045 88 258
A s 0. S U )
Warto$¢ rynkowa / zysk netto 37.01 75,42 61,22

. Wryliczenie Sredniej wartosci wskaznika.

Wyliczono srednig wartoéé wskaznika. Wyniki obliczen zestawiono onizej.
) q b ')

Srednia warto$é
Wskaznik wskaznika spolek

porownywalnych

Wartoéé rynkowa / zysk netto l 38.19
Wycena przedsighiorstwa Spotki Kemeelaria Medius ¢ rrupa Kapitalowa Sp. = v.0. na dzie 27

30.06.201 Ir,
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IV.  Wyliczenie wartosci Spolki

Srednia warto$¢ wskaznika zastosowano do danych finansowych wycenianej Spoiki.
7. reguly stosuje si¢ dyskontowanie warto$ci wycenianej Spolki, gdy jej wartos¢ okreslana jest
przy uzvciu wartosci spolek. ktérych akcje znajduja si¢ w publicznym obrocie.
co uzasadnione jest faktem, iz spolki publiczne postrzegane sg jako relatywnie bardziej

warto$ciowe niz podmioty nienotowane. Przyjgto dyskonto w wartodei 15%.

Dane finansowe 30.06.2011 Wartos¢ spotki po dyskoncie

nonliquidity

Zysk (strata) netto (tys. zI.) | 636| 21186

5.5. Wyniki wyceny

Wartos¢ wyceniane) Spolki wedlug metody wskaznikowej wynosi 24925 tys. zi, po

zastosowaniu dyskonta w wysokosei 13% wartosé wynosi 2.118,6 tys. zl.

Wycenu przedsighiorstwa Spolki Kancelaria Medius Grupa Kapitalowa Sp. z 0.0. na dzien 28
30.06.201 1r.
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6. WARTOSC PRZEDSIEBIORSTWA SPOLKI NA DZIEN 30
CZERWCA 2011 ROKU

Podsumowanie wartosei wyceniancj Spotki wedlug metod zastosowanych w niniejszym

Opracowaniu, przedstawiono w ponizszej tabeli.

Wartos¢ przedsigbiorstwa Spotki Kancelaria

Medius Grupa Kapitatowa Sp. z 0.0.
na dzien 30.06.2011 roku

wg metody majatkowe;j ‘ 163,6 tys. zi
wg metody dochodowej 2.016,1 tys. zt!
wg metody wskaznikowej ' 2.118,6 tys. zi
L | I

Kluezowymi czynnikami determinujgeymi wartoéé spolki ushugowej sg relacje z klientami.
Znajduje to odzwierciedlenic w wycenie opariej o zdolnosci do generowania w przysziosei
dochodow. Dlatego tez naszym zdaniem metoda dochodowa najlepiej odzwierciedla wartoéé

spotki.

Hybor zastosowanych metod wycemy, a rakze prayjetyeh przy ich realizacii zalozen
i paranmetrdw jest wypadkowg wielu czynnikéw. Stad te: wyniki wycen dokonywanych prrez

raznych eksperidw wykorzystujacych te same dane magy sig istotnie roznid,

Wycena preedsighiorsiva Spolki Kancelaria Medius Grupa Kapitalowe 8p. z 0.0. na d=ien 29
30.06.201 ir.
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6.4.

Definicje i objasnienia skrétow

1. Akcje Wszystkie akcje w kapitale zaktadowym Emitenta
2. Akcje Serii A 20.000.020 akcji imiennych serii A Emitenta o warto$ci nominalnej 10 gr
(dziesi¢é¢ groszy) kazda
3. Akcje Serii B 4.360.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B Emitenta o wartosci nomi-
nalnej 10 gr (dziesi¢¢ groszy) kazda
4. Alternatywny system obro- | rynek NewConnect organizowany przez Gielde Papieréw Wartoscio-
tu lub ASO wych w Warszawie S.A.
5. Autoryzowany Doradca EBC Solicitors S.A. z siedziba w Warszawie
6. Emitent lub Spoétka Kancelaria Medius S.A. z siedziba w Krakowie
7. EUR Jednostka monetarna obowiazujaca w Unii Europejskie;j
8. Gietda lub GPW Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedziba w War-
szawie
9. Krajowy Depozyt Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedziba w Warszawie
lub KDPW
10. | kk. Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 roku kodeks karny (Dz. U. nr 88 poz. 553
z pézn. zm.)
11. |ksh. Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 roku kodeks spétek handlowych (Dz. U.
nr 94 poz. 1037 z pézn. zm.)
12. | Komisja lub KNF Komisja Nadzoru Finansowego
13. | NewConnect Rynek NewConnect organizowany przez Gielde Papieréw Wartoscio-
wych w Warszawie S.A.
14. | Obrét na GPW Obrét na rynku regulowanym, gieldowym, organizowanym przez Gielde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
15. | Obrét na NewConnect Obrét na NewConnect to jest w alternatywnym systemie obrotu organi-
zowanym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
16. | Organizator Alternatywne- | Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedziba w War-
go Systemu Obrotu szawie
17. | PAP Polska Agencja Prasowa
18. | Prawo do akcji serii B Papier wartosciowy w rozumieniu art. 3 pkt 29 Ustawy o obrocie z kt6-
rego wynika prawo do otrzymania Akcji Serii B
19. | Rada Nadzorcza Rada Nadzorcza Emitenta
20. | Regulamin Alternatywnego | Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony uchwata nr
Systemu Obrotu 147/2007 Zarzadu Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
z dnia 1 marca 2007 roku z pdzn. zm.
21. | Rozporzadzenie w sprawie | Rozpotzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku
koncentracji w sprawie kontroli koncentracji przedsi¢biorcow
22. | Statut Statut Emitenta
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23. |Ustawa o nadzorze nad |Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad rynkiem kapitalowym

rynkiem kapitalowym (Dz. U. nr 183 poz. 1537 z pézn. zm.)

24. | Ustawa o obrocie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
(tekst jednolity Dz. U. z 2010 1. nr 211 poz. 1384 z p6zn. zm.)

25. | Ustawa o ochronie konku- | Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumen-

rencji i konsumentéw tow (Dz. U. nr 50 poz. 331 z pbézn. zm.)

26. | Ustawa o ofercie publicznej | Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. nr 184 poz. 1539 z pézn.
zm.)

27. | Ustawa o podatku docho- | Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb fi-

dowym od 0s6b fizycznych | zycznych (tekst jednolity Dz. U. z 2010 r. nr 51 poz. 307 z p6ézn. zm.)

28. | Ustawa o podatku docho- | Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb

dowym od 0séb prawnych | prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2000 1. nr 54 poz. 654)

29. | Ustawa o podatku od Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilno-

czynnosci cywilnoprawnych | prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2007 r. nr 68 poz. 450 z pdzn. zm.)

30. | Ustawa o rachunkowosci | Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz. U. z 2009 r. nr 152 poz. 1223 z p6ézn. zm.)

31. | Ordynacja podatkowa Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku ordynacja podatkowa (tekst jednoli-
ty Dz.U. z 2005 r. nr 8, poz. 60 z pdzn. zm.)

32. | WIBOR jednomiesicczny | (Warsaw Interbank Offer Rate) - stopa procentowa, po jakiej banki
udzielaja pozyczek innym bankom, na okres 1 miesiaca

33. | Walne Zgromadzenie Walne Zgromadzenie Emitenta

34, | Zarzad Zarzad Emitenta
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