NOTA INFORMACY]JNA

Kancelaria Medius S.A. z siedziba w Krakowie

Kancelaria

sporzadzona na potrzeby wprowadzenia zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii C do obrotu na
Catalyst prowadzony jako alternatywny system obrotu przez Gielde Papieréw Wartosciowych

w Warszawie S.A.

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu

prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym

przez Gietd¢ Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone

wlaSciwg analizg, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.
Tre$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gietde Papieréw Warto$ciowych

w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub

przepisami prawa.
»
=BC
solicitors
AUTORYZOWANY DORADCA

Warszawa, dnia 7 pazdziernika 2014 roku



Nota Informacyjna Kancelaria Medius S.A.

Oswiadczenie Emitenta

Dziatajac w imieniu Kancelaria Medius S.A. z siedziba w Krakowie o$wiadczam, iz wedlug mojej
najlepszej wiedzy i przy dolozeniu nalezytej starannosSci, by zapewnic¢ taki stan, informacje zawarte
w niniejszej nocie informacyjnej s3 prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i Ze nie
pominieto w niej zadnych faktow, ktore moglyby wplynac na jego znaczenie i wyceng instrumentow
finansowych wprowadzonych do obrotu, atakze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane

z udziatem w obrocie tymi instrumentami.
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Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Dziatajac w imieniu EBC Solicitors S.A. o$wiadczam, Ze niniejsza nota informacyjna zostata
sporzadzona zgodnie z wymogami okreslonymi w Zalaczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu uchwalonego Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papieréw Warto§ciowych
w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 roku (z poézn. zm.) oraz, ze wedtug mojej najlepszej wiedzy
i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w nocie
informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, Zze w nocie informacyjnej
nie pomini¢to zZadnych faktéw, ktére moglyby wplywac na jego znaczenie i wyceng¢ instrumentéw
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze, Ze nota informacyjna opisuje rzetelnie czynniki

ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

Adary Osinski
Prozes Zarzadu
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Wstep

Nota informacvina

Informacje o Emitencie

Firma: Kancelaria Medius

Forma prawna: spolka akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Krakow

Adres: ul. Babitiskiego 69, 30-393 Krakow
Tel./ fax: +48 12 265 15 76

Internet: www.kancelariamedius.pl
E-mail: sekretariat@kancelariamedius.pl
KRS: 0000397680

REGON: 121850740

NIP: 679-30-70-026

Informacje o Autoryzowanym Doradcy

Firma: EBC Solicitors

Forma prawna: spoltka akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Aderes: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa
tel.: + 4822 419 20 70

faks: + 48 22 419 20 69

Internet: www.ebcsolicitors.pl

E-mail: ebesolicitors@ebcsolicitors.pl
KRS: 0000396780

REGON: 140778886

NIP: 525-23-82-713

Kancelaria Medius
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Nota Informacyjna Kancelaria Medius S.A.

1. Cel emisji obligacji

Celem emisji Obligacji serii C bylo pozyskanie $rodkéw finansowych na zakup portfeli wierzytelnosci oraz

sfinansowanie kosztéw obstugi zakupionych wierzytelnosci oraz finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki.

2. Rodzaj dtuznych instrumentéw finansowych

Obligacje serii C sg obligacjami na okaziciela, obligacje sq zabezpieczone, obligacje sa oprocentowane stalg

stopa procentows, wynoszaca 9 proc. w skali roku.

3. Wielko$¢ emisji

Przedmiotem emisji byto 4.000 (cztery tysiace) Obligaciji setii C, o wartosci nominalnej jednej obligacji 1.000 zt
(eden tysiac zlotych). Emitent przydzielit 1.147 (jeden tysiac sto czterdzie$ci siedem) prawidlowo
subskrybowanych i1 optaconych Obligacji. Y.aczna warto$¢ obligacji objetych niniejsza nota informacyjna wynosi
1.147.000 zt (jeden milion sto czterdziesci siedem tysiecy zlotych).

4. Warto$¢ nominalna i cena emisyjna Obligacji

Cena emisyjna jest réwna cenie nominalnej i wynosi 1.000 zt (jeden tysiac ztotych).

5. Informacja o wynikach subskrypcji Obligacji serii C

1) Data rozpoczecia subskrypeji: 14 kwietnia 2014 roku, data zakoniczenia subskrypcji: 16 kwietnia 2014
roku;

2)  Data przydziatu obligacji: 17 kwietnia 2014 roku;

3)  Liczba obligacji objetych subskrypcija: 4.000 Obligacji na okaziciela serii C;

4)  Stopy redukcji w poszczegdlnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba przydzielonych
instrumentéw finansowych byla mniejsza od liczby instrumentéw finansowych, na ktére ztozono zapisy:
Redukcja nie wystapita;

5)  Liczba Obligaciji Serii C, ktore zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji: 1.147;

6) Cena, po jakiej obligacje byly obejmowane: 1.000 zt za jedna obligacjg;

7)  Liczba oséb, ktére ztozyly zapisy na obligacje objete subskrypcja w poszczegdlnych transzach i ktorym
przydzielono obligacje w ramach przeprowadzonej subskrypcji: Obligacje serii C przydzielono 24
inwestorom;

8) Nazwy (firmy) subemitentéw, ktorzy objeli obligacje w ramach wykonywania uméw o subemisje: w ofercie
Obligacji serii C nie uczestniczyli subemitenci;

9) Laczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktore zostaly zaliczone do kosztéw emisji Obligacji Serii C wynosza,
24.000 z1, w tym:

- koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: 24.000 zi,

- koszty wynagrodzenia subemitentéw: 0 z1,
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- koszty sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego
z uwzglednieniem kosztow doradztwa: 0 z1,

- koszty promocji oferty: 0 zt.

6. Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania

6.1. Warunki wykupu

Obligacje serii C zostang wykupione w Dacie Wykupu, to jest w dniu 17 kwietnia 2016 roku (24 miesiace
liczone od Daty Emisji). Jezeli Data Wykupu przypadnie na dzien nie bedacy Dniem Roboczym, Obligacje serii
C zostana wykupione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dacie Wykupu, bez prawa zadania

odsetek za op6znienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych platnosci.

Podstawa naliczenia i spelnienia $wiadczenia pieni¢znego bedzie liczba Obligacji serii C zarejestrowana
w Ewidencji z uplywem dnia ustalenia prawa do otrzymania §wiadczenia z tytulu wykupu, przypadajacego

na 6 (sze$€¢) Dni Roboczych przed Data Wykupu.

Obligacje serii C zostang wykupione po ich wartosci nominalnej, tj. 1.000 (jeden tysigc) zt za jedna obligacje.

Wyptata Kwoty Wykupu zostanie dokonana poprzez uznanie rachunku pienigeznego sluzacego do obstugi

rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza.

Wszelkie ptatnosci beda dokonywane za posrednictwem podmiotu prowadzacego Ewidencje.

Podmiotami uprawnionymi do ottzymania $wiadczeni z tytulu Obligacji serii C beda Obligatariusze, ktérzy beda

posiadali Obligacje serii C zapisane w Ewidencji w dniu ustalenia prawa do odsetek lub w dniu wykupu.

Wyptata kwoty z Obligacji setii C (odsetki, Kwota Wykupu) zostanie dokonana poprzez uznanie rachunku

plenieznego stuzacego do obstugi rachunku papierdéw warto$ciowych Obligatariusza.

Wyplata $wiadczent naleznych Obligatariuszowi podlega¢ bedzie wszelkim obowiazujacym przepisom

podatkowym i inny wlasciwym przepisom prawa polskiego.

6.2. Przedterminowy wykup obligacji

Obligatariusz moze zada¢ Przedterminowego Wykupu (Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie

Obligatariusza) w nastepujacych przypadkach:

a. Emitent nie doprowadzi w okresie pieciu miesigcy od Daty Emisji do ustanowienia zabezpiecznia,

b. Emitent nie uzyska w okresie szesciu miesiecy od Daty Emisji rejestracji Obligacji serii C w Ewidencji
prowadzonej przez KDPW,

c. Emitent nie doprowadzi w okresie siedmiu miesiccy od Daty Emisji do notowania Obligacji

serii C na Catalyst,
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d. kazdy Obligatariusz moze, poprzez pisemne zawiadomienie dostarczone w terminie do 60 dni od dnia,
zajScia zdarzenia, o ktorym mowa ponizej, zada¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji

serii C.

Emitent zobowiazany bedzie niezwlocznie wykupi¢ Obligacje serii C wskazane w zadaniu Obligatariusza:

a. jezeli Emitent zlozy do sadu wniosek o ogloszenie upadlosci lub wszczecie postgpowania naprawczego
albo jezeli sad oglosi upadtos¢ Emitenta,

b. jezeli wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwiazaniu Emitenta albo podjeta zostanie uchwata
walnego zgromadzenia o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie decyzja o przeniesieniu siedziby

Emitenta za granice.

Poza mozliwosciami Przedterminowego Wykupu, wskazanymi powyzej, kazdy Obligatariusz moze zadac
Przedterminowego Wykupu (Opcja Put), tj. wezwaé Emitenta do przedterminowego wykupu przedstawionych
Emitentowi Obligacji serii C. Jednakze taka mozliwo$¢ przystuguje Obligatariuszom nie wczesniej niz po 12

miesigcach od dnia emisji Obligacji serii C.

6.3. Inne przypadku wykupu obligacji

Zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, jezeli Emitent nie wypelni w terminie, w catosci lub w czesci
zobowiazan wynikajacych z Obligacji, kazdy Obligatariusz moze, poprzez pisemne zawiadomienie, zadaé
wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji a Emitent zobowiazany bedzie Obligacje wskazane

w zadaniu natychmiast wykupic.

Zgodnie z art. 24 ust. 3 Ustawy o Obligacjach, w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja

natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji.

6.4. Warunki wyptaty oprocentowania

Obligacje serii C beda oprocentowane stalg stopa procentowa, wynoszaca 9 proc. w skali roku.

Odsetki beda naliczane poczawszy od Daty Emisji (z wylaczeniem tego dnia) do Dnia Wykupu (wiacznie).
Odsetki beda naliczane w kwartalnych okresach odsetkowych.

Obligacje beda oprocentowane od wartosci nominalnej Obligacji serii C.

Podstawa naliczenia i spelnienia §wiadczenia z odsetek przez Emitenta bedzie liczba Obligacii serii C zapisana
z uplywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu odsetek w Ewidencii.

Odsetki beda naliczane od kazdej Obligacji serii C z doktadnoscia do jednego grosza.

Odsetki beda naliczane na podstawie rzeczywistej liczby dni w danym okresie odsetkowym, przy zatozeniu 365
dni w roku, wg wzoru:
Odsetki = 1.000 zt * 9% * (n/365),

gdzie ,,n” oznacza liczbe dni w danym okresie odsetkowym.
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Terminarz platnosci odsetkowych:

Okres nr | Pierwszy dziefi okresu | Dzienl ustalenia Ostatni dzied okresu | Kwota odsetek | Liczba dni
odsetkowego prawa do odsetek odsetkowego
1 17.04.2014 . 09.07.2014 . 17.07.2014 . 22,44 91
2 17.07.2014 t. 09.10.2014 r. 17.10.2014 t. 22,68 92
3 17.10.2014 t. 09.01.2015 1. 17.01.2015 . 22,68 92
4 17.01.2015 . 09.04.2015 . 17.04.2015 t. 22,19 90
5 17.04.2015 t. 09.07.2015 . 17.07.2015 t. 22,44 91
6 17.07.2015 t. 09.10.2015 r. 17.10.2015 t. 22,68 92
7 17.10.2015 t. 08.01.2015 r. 17.01.2016 t. 22,68 92
8 17.01.2016 t. 08.04.2015 . 17.04.2016 . 22,44 91

7. Zabezpieczenie obligacji
Obligacje emitowane byly jako obligacje niezabezpieczone.

W zwiazku z dojsciem emisji Obligacji do skutku, zabezpieczenie wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajacych
z Obligacji nastapito poprzez wpisanie przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie w dniu
17 lipca 2014 roku zastawu rejestrowego na zbiorze wierzytelnosci istniejacych oraz przysztych o zmiennym
skladzie stanowiacym calo$¢ gospodarcza, w sklad ktérego wchodza wierzytelnosci pieni¢zne wynikajace
z tytulu niesplaconych pozyczek gotéwkowych nabytych przez Emitenta od Kredito24 sp. z o.0. i Meritum

Polska sp. z 0.0., do rejestru zastawdw.

Zastaw Rejestrowy ustanowiony zostal do sumy zabezpieczenia réwnej 2.000.000 zt (dwa miliony zlotych).
Pierwszefistwo zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego przystuguje Administratorowi Zastawu, tj. radcy
prawnemu Marcinowi Markowiczowi prowadzacemu kancelaric w Krakowie, ktéry wykonuje prawa

1 obowiazki zastawnika we wiasnym imieniu, lecz na rzecz obligatariuszy.
Ww. przedmiot zabezpieczenia nie jest obciazony innym zastawem ani prawem na rzecz osoby trzeciej.

Dodatkowo w umowie zastawu rejestrowego Emitent zobowiazal sig, Ze bez pisemnej zgody Administratora
Zastawu przed pelnym zaspokojeniem wierzytelnosci z Obligacji oraz uptywem okresu, w ktérym moga
powsta¢ wierzytelno$ci z Obligacji o charakterze przyszlym lub warunkowym, nie obciazy przedmiotu

zabezpieczenia innym zastawem ani prawem na rzecz osoby trzeciej.
Whascicielem przedmiotu zabezpieczenia jest Emitent.
Biegly dokonal wyceny przedmiotu zabezpieczenia, na 2.173.583,88 zt (dwa miliony sto siedemdziesiat trzy

tysiace pieCset osiemdziesiat trzy zlote i osiemdziesiat osiem groszy). Wycena przedmiotu zabezpieczenia

umieszczona zostata w pkt 11 niniejszej Noty Informacyjne;.
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8. Warto$¢ zaciagnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego udostgpnienie
propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania si¢ zobowigzan Emitenta do czasu

catkowitego wykupu instrumentéw dtuznych proponowanych do nabycia

Wartos¢ zaciagnictych przez Kancelaric Medius S.A. zobowigzan na 30 czerwca 2014 roku wyniosta
2.687.097,70 2zt (dwa miliony sze$¢set osiemdziesiat siedem tysigcy dziewigcdziesigt siedem zlotych
i siedemdziesiat groszy), w tym zobowiazania krétkoterminowe wyniosly 670.849,10 z1 (szeséset siedemdziesiat
tysiecy osiemset czterdziesci dziewigé ztotych i dziesieé groszy), a zobowiazani dlugoterminowe 1.147.000 zt
(jeden milion sto czterdziesci siedem tysigcy ztotych). Na pozostalg kwote skladaly si¢ krétkoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe. Ponizsza tabela szczegdlowo prezentuje zobowiazania Emitenta na dzied 30
czerwca 2014 roku.
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W dniu 21 listopada 2013 roku Zarzad Emitenta zwolal Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktérego
porzadek obrad przewiduje podjecie uchwaly w sprawie przyjecia programu obligacji, na podstawie ktorej
akcjonariusze upowaznia Zarzad Emitenta do kolejnych emisji obligacji przy zalozeniu, Ze laczna warto§é
nominalna wszystkich wyemitowanych 1 nie wykupionych obligacji w ramach programu emisji obligacji,

w zadnym dniu trwania programu emisji obligacji nie przekroczy kwoty 8.000.000 z1 (osiem milionéw zlotych).

W dniu 27 sierpnia 2014 . zostala podjeta uchwala nr 3/2014 Zarzadu Emitenta w sprawie emisji obligacji serii

C. Emitent wyemituje lacznie nie wiecej niz 4.000 (cztery tysiace) Obligacji serit C na okaziciela, o wartosci
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nominalnej 100 (sto) ztotych kazda (dalej: Obligacje), tj. o tacznej wartosci nominalnej do 4.000.000 (stownie:
cztery miliony) ztotych. Celem emisji Obligacji serii C jest pozyskanie $rodkéw finansowych na zakup portfeli

wierzytelnosci oraz sfinansowanie kosztéw obstugi zakupionych wierzytelnosci.

Poza zobowigqzaniami wskazanymi powyzej Emitent nie przewiduje znaczacego wzrostu zobowiazan
w perspektywie 24 miesiecy, tj. do czasu catkowitego wykupu Obligacii, za wyjatkiem systematycznego wzrostu
poziomu ,,zobowiazani krétkoterminowych innych wobec pozostatych jednostek”, wynikajacego z realizacji
celu emisji Obligacji, tj. pozyskania §rodkéw finansowych na zakup portfeli wierzytelnosci oraz sfinansowania

kosztéw obstugi zakupionych wierzytelnosci, finansowania biezacej dziatalnosci Spotki.

9. Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom instrumentéw diuznych orientacje w efektach
przedsiewzigcia, ktére ma byc¢ sfinansowane z emisji instrumentéw dtuznych, oraz zdolnos¢
Emitenta do wywiazania si¢ z zobowigzan wynikajacych z instrumentéw dtuznych, jezeli

przedsiewzigcie jest okreslone

Cel emisji Obligacji serii C zostal okreslony w pkt 1 niniejszej noty informacyjnej. Obligacje serii C nie maja

charakteru obligacji przychodowych w rozumieniu art. 23a Ustawy o obligacjach.

10. Zasady przeliczania warto$ci $wiadczenia niepieni¢znego na §wiadczenie pieni¢zne

Obligacje serii C nie przewiduja zadnych $§wiadczen niepieni¢znych.
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11. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajacych z dtuznych instrumentéw finansowych - wycene przedmiotu zastawu

lub hipoteki dokonang przez uprawniony podmiot

OPINIA

DOTYCZACA

OSZACOWANIA WARTOSCI
WIERZYTELNOSCI

FIRMY
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Kancelaria Medius

I Krakéw, 10 czerwea 2014 r.

Biuro Wycen Majatkowych
Rzeczoznawcea
Inz. Marek Nawalaniec

Krakow, Al. Ptk. Beliny
Prazmowskiego 54/4
TEL,. (012) 633-40-94
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Oszacowanie wartoscl wierzytelnosci
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Nota Informacyjna Kancelaria Medius S.A.

Oszacowanie wartosci wierzytelnosci

I OSWIADCZENIE

Ninigjsza wycena zostala przygotowana przez Rzeczoznawca s.c. z zachowaniem naleZzytej
starannosci zawodowej, przy wykorzystaniu zestawiefi i opracowan, materialéw i informacii

udostepnionych przez Kancelarie Medius S.A.

Za prawidlowos¢ i kompletnodé dostarczonych materialow Rzeczoznawca s. c. nie ponosi

odpowiedzialnosei i nie moga byé kierowane przeciwko niemu z tego tytutu jakiekolwiek roszezenia.

IL. PODSUMOWANIE

Celem wyceny jest oszacowanie wartosci wierzytelnosci — portfela wierzytelnosci nabywanych w
wykonaniu umowy z dnia 06 grudnia 2013 r. pomiedzy Kancelaria Medius S.A. a Meritum Polska Sp.
z 0.0. oraz umowami z 24 wrzesnia 2013, 26 grudnia 2013, 22 stycznia 2014, 13 lutego 2014, 10
marca 2014 a takze 7 maja 2014 r. pomiedzy Kancelaria Medius S.A a Kredito24 Polska Sp. z 0.0.

w szezegoOlnosci portfela wierzytelnosci o wartosei nominalnej 6 550 194,78 z1.

WARTOSC NOMINALNA PAKIETU WIERZYTELNOSCI 6 550 194,78 zl
WYCENA PAKIETU WIERZYTELNOSCI 2173 583,88 zi
III. INFORMACJE WSTEPNE
1. PRZEDMIOT WYCENY

Przedmiotem wyceny sq wierzytelnosei .

2. CEL WYCENY

Niniejsza wycena zostala sporzadzona w zwiazku z planowana emisja obligacji zabezpicczonych

spotki Kancelaria Medius §.A.

Zabezpicczenie obligacji ma polegaé na zastawie rejestrowym, ustanowionym na zbiorze
wierzytelnosci istniejacych oraz przysziych o zmiennym sktadzie stanowiacym calosé gospodarcza, w
sklad ktorego wchodza wierzytelnosci pienigzne wynikajace z tytutu niesplaconych pozyczek
gotowkowych nabytych przez Spolke od:

a) Meritum Polska Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu na podstawie umowy przelewu wierzytelnosei,

z dnia 6 grudnia 2013 r., o lacznej wartosci nominalnej 2 811 914,48 zl,

InZ. Marek Nawalaniec
Fzi6
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Oszacowanie wartosci wierzytelnosci

b) Kredito24 Polska sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie na podstawie umowy przelewu
wierzytelnodei z dnia 24 wrzesnia 2013, o lacznej wartodci nominalnej 368 99546 zi,

¢) Kredito24 Polska sp. z o.0. z siedziba w Warszawie na podstawie umowy przelewu

wierzytelnosci z dnia 16 grudnia 2013 r., o facznej wartosei nominalnej 324 799,76 =i,

d) Kredito24 Polska sp. z o.0. z siedziba w Warszawie na podstawic umowy przelewu

wierzytelnosci z dnia 22 stycznia 2014 r., o facznej wartosei nominalnej 790 417,18 zt,

¢) Kredito24 Polska sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie na podstawie umowy przelewu

wierzytelnosci z dnia 13 lutego 2014 r., o lacznej wartosci nominalnej 722 721,47 zt,

f) Kredito24 Polska sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie na podstawie umowy przelewu

wierzytelnosci z dnia 10 marca 2014 r., o facznej wartosci nominalnej 498 294,56 z1,

g) Kredito24 Polska sp. z o.0. z siedziby w Warszawie na podstawie umowy przelewu

wierzytelnosei z dnia 7 maja 2014 r., o facznej wartosci nominalnej 1 033 051,87 zl,

Wobee powyiZszego celem wyceny jest oszacowanie wartosci wierzytelnosci istnigjacych lub
nabywanych przez Kancelaria Medius S.A. w przysziosci w ramach uméw z Meritum Polska Sp. z

0.0. oraz Kredito24 Polska Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 6 550 194,78 21, na dzien sporzgdzenia
wyceny.

3. METODA WYCENY

Podejscie pordwnaweze polega na okresleniu wartodei przy zatozeniu, ze wartosé ta odpowiada cenom
Jakie uzyskano za podobne przedmioty, ktore byly przedmiotem obrotu rynkowego. Wartoéé opinii
zostaje skorygowana ze wzgledu na cechy rdznigee oraz ustalona z uwzglednieniem zmian poziomu
cen na skutek uplywu czasu. Metody stosowane przy wycenie podejsciem poréwnawczym to metoda

pordwnywania parami, metoda korygowania ceny Sredniej i metoda analizy statystycznej rynku,

4. ZRODEA INFORMACJI
Dane zaczerpnigto z nastgpujacych Zrédet udostepnionych przez Spotke:
- Raport kwartalny za okres od 01 pazdziernika 2013 roku do 31 grudnia 2013,

- Raport kwartalny za okres od 01 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014,

- Zestawienie wierzytelnosci,

InZ. Marek Nawalaniec
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Oszacowanie warfosci wierzytelnosci

- Umowy na wykupu wierzytelnosci,
- Inne informacje i dokumenty,

- Wiedza ekspercka i doswiadczenie specjalistow Rzeczoznawea s. c.

5. STOSOWANE SKROTY I ZASADY

Skroty:

. Rzeczoznawea s.c. — Rzeczoznawca.

Iv. OPIS PRZEDMIOTU WYCENY

1. NAZWA I ADRES FIRMY

Kancelaria Medius Spotka Akcyjna

Siedziba ul. Doktora Jozefa Babinskiego 69, 30-393 Krakow,

2. MIEJSCE REJESTRACJI ORAZ NUMER REJESTRU

Kancelaria Medius Spotka Akcyjna

Spétka wpisana jest do rejestru przedsigbiorcdw przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w
Krakowie, ul. Przy Rondzie 7, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS: 0000397680

3. NIP, REGON

NIP: 676-307-00-26,

Regon : 121850740

Inz Marek Nawalaniec
S5z16
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Oszacowanie wartosci wierzytelnosci

4, CHARAKTERYSTYKA SPOLKI

Spotka swiadczy ustugi windykacyjne, a w szczegolnosci ustugi windykacji na zlecenie, wykupu
portfeli wierzytelnosei, serwisowania i zarzadzania wierzytelnosciami oraz ustugi prawne dla
podmiotéw gospodarczych. Obszarem dziatania Spolki jest cala Polska, a takze terytorium Unii
Europejskiej. Dziatalnoé¢ Spotki na obszarze Unii Europejskiej polega na prowadzeniu windykacji
wierzytelnosci poza granicami Polski. Procedura dzialania Spotki w tym zakresie wyglada nastepujaco:
Spotka wystepuje do polskiego sadu w celu uzyskania europejskiego tytulu egzekucyinego a nastepnie
przesyla go do instytucji odpowiedzialnej za czynnosci egzekucyjne na terenie kraju dhuznika. Na
dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego Spotka prowadzi sprawy w Niemczech, Austrii, na
Litwie, na Slowenii oraz na Wegrzech. Spétka nie zakonczyla jeszcze przy tym zadnej windykacji
dhiznikow  zagranicznych. Spélka laczy wszystkie cechy nowoczesnej firmy windykacyjnej
zarzadzajacej wierzytelnosciami i kancelarii prawnej, co pozwala na szybkie i efektywne dzialania
wspomagajace poprawianie phynnosci finansowej przedsigbiorstw. Emitent od poczatku powstania
nalezy do Polskiego Zwiazku Windykacji, a takZze uczestniczy w programie Rzetelna Firma,
prowadzonym przez Krajowy Rejestr Diugow.

Celem Emitenta jest dostarczanie klientom ustug windykacyjnych i prawnych na najwyzszym
poziomie, co zapewniane jest dzigki écisle okre§lonym procedurom wewnetrznym w zakresie
szybkosci przekazywania informacji, tajemnicy handlowej oraz przetwarzania informacji poufnych
przekazywanych przez klientow, stosowanych przez Emitenta. Procedury te maja istotny wphyw na

szybkos¢ podejmowanych decyzji co w znacznym stopniu poprawia efektywnosé i skutecznosé dziatar,

Zarzad Imig i nazwisko
Prezes Zarzadu Michal Imiotek
Crlonkowie zarzadu
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Andrze] Zajac
Crzfonek Rady Nadzorczej Maria Imiotek
Czlonek Rady Nadzorczej Przemystaw Hudak
Czlonek Rady Nadzorczej Jacek Makarowski
Inz. Marek Nawalaniec
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Oszacowanie wartosci wierzytelnosci

Informacje o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych, na dzien

sporzadzenia niniejszego raportu, ¢o najmniej 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu. Siruktura

przedstawia sig nastepujaco:

AR CIOMARILISTE

- LI

KANCELARIS MEDIUS Tt | uczeaakca | wraemae [ LS

SA i FAFEADOWAYTA iz

Fancslana Medius

Grupa Kapitaiowa A 3427 5786 48 55% 46, 55%

Sp. z 0.0,

Midwen Capital Lid o, 572 424 TI7% 7T.77%

Adam tanoszka c 1 YB3 B20 23 968% 28 85%

Pozostah akcjonariusze B.C 1 53268 364 21, 72% 21.72%

Razem ¥ 382 004 100% 100%
5. MAJATEK SPOLKI

Wybrane dane finansowe z bilansu (w PLN)

Dane na dzien 31.03.2014
Kapital whasny 3 681 002,00
Naleznosci dlugoterminowe 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 4 749 768,02
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigZne 754 301,21
Zobowigzania dugoterminowe 2 500 000,00
Zobowigzania krotkoterminowe 2874 912,88
Amortyzacja 24 102,21

Inz, Marek Nawalaniec
7z16
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Oszacowanie wartoscl wierzytelnosci

¥ SYTUACJA PRAWNA SPOLKI

Stan prawny spotki jest w pelni uregulowany.

VI. SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI

1. WYBRANE POZYCJE RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Wybrane dane finansowe z rachunku zyskow i strat (w PLN)

Za31.03.2014 r.

.
-

eoe

-
°

Kancelaria Medius

Przychody netto ze spreedazy 350 134,65 713 017,69
Zysk (strata) ze sprzedazy 56 911.89 106 552,69
Zysk (strata) z dziatalnosci

R 74 881,20 269 925,27
Zysk (strata) brutto 74 539.66 258 325,27
Zysk (strata) netto 60 376,66 21227227

InZ Marek Nawalaniec
8z16
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Oszacowanie wartosci wierzytelnosci

VII. PORTFEL WIERZYTELNOSCI

1. WYKUP PORTFELI WIERZYTELNOSCI

Sprzedaz  przeterminowanej wierzytelnosci w wielu przypadkach jest rozwigzaniem bardzigj
efektywnym niz postgpowanie windykacyjne lub sadowe. Wiele przedsigbiorstw decyduje sie na cesje
wierzytelnosci ze wzgledu na mozliwosé uzyskania natychmiastowej zaplaty oraz rozliczenia
dyskonta do kosztow uzyskania przychodow. Wierzytelnodcei sa natomiast czesto kupowane w celu
potracenia z wlasnymi zobowiazaniami lub przez wyspecjalizowane firmy w celu windykacii.
Kluczowe znaczenia ma tu wybor wiarygodnego nabywey/zbywey wierzytelnosci, nalezyte
zabezpieczenie platnosci oraz przeprowadzenie transakcji zgodnie z przepisami podatkowymi.
Kancelaria Medius Spotka Akcyjna, posredniczac w obrocie wierzytelnosciami, poszukuje rzetelnego
kontrahenta, negocjuje warunki transakcji oraz nadzoruje proces sprzedazy w celu zabezpicczenia

interesdw Klienta.

2. CHARAKTERYSTYKA RYNKU

Rynek wierzytelnosci konsumenckich stanowi obok rynku wierzytelnoéci gospodarczych, waing
czgst branzy windykacyjnej w Polsce. W przypadku wierzytelnosci konsumenckich oznacza to
wszystkie wierzytelnosei, jakie konsumenci (osoby fizyezne) posiadaja wobec przedsiebiorstw (sektor
B2C), a zatem o zaleglosci w splacie wszelkich zobowigzan wobec sektora finansowego (m.in.
bankow, firm ubezpieczeniowych), wobec ustugodawedw (m.in. firm telekomunikacyjnych, telewizji
kablowych), czy np. wobec spoldzielni mieszkaniowych,

Dzialalno$é na tym rynkn moze byé prowadzona przez firmy windykacyjne wedug dwoch modeli

biznesowych:

. Zakupy portfeli wierzytelnosci w celu dalszej samodzielnej windykacji - Inwestycje w
wierzytelnosci

2. Windykacja na zlecenic — Inkaso

Rynek inwestycji w wierzytelnosei w Polsce moina podzieli¢ na segmenty wedtug pochodzenia

wierzytelnosci zgodnie z ponizszym schematem.

Inz. Marek Nawalaniec
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Oszacowanie warlosci wierzytelnosci

Rynek inwestycji w wierzytelnosci w Polsce i jego segmenty

Rinik irmstve) w warzylsingde
koozumanckin

i T elakomunikacis Ubepens zenn Destawey Telewine kablowe | Inng
mieddw cvitowe

W ostatnim okresie najwigksze firmy windykacyjne w coraz wigkszym stopniu zainteresowane sg
dzialalnoscia w zakresie zakupdw portfeli wierzytelnosci kosztem obshugi w systemie inkaso. Dzieje
sig tak z kilku powodow: po pierwsze rosnie sklonno$¢ wierzycieli do wystawiania na sprzedaz
pakietdw wierzytelnosci, a ponadto w ostatnich latach rozwingla sig w Polsce sekurytyzacja, kt6ra jest
narzgdziem silnie stymulujacym rozwéj rynku sprzedazy wierzytelnosei. Trzecim powodem jest fakt,
iz firmy windykacyjne posiadaja obecnie wicksze moZliwoéci pozyskiwania srodkéw na zakup
pakietow, choé¢ dostep do kapitatu jest jednym z istotnych czynnikéw rozwoju tego rynku.
Koniecznosé posiadania kapitatu na zakup pakietow jest z punktu widzenia firm windykacyjnych
istotng niedogodnodciy, ale z drugiej strony windykacja pakietéw nabytych niesie ze soba wicle
waznych korzysci w stosunku do windykacji w systemie inkaso. Przede wszystkim, w przypadku
windykacji pakietow nabytych, firmy windykacyjne zyskuja mozliwoéé swobodnego doboru strategii
windykacji (metod i narzedzi), natomiast w przypadku windykacji pakietéw inkaso strategia
windykacji musi by¢ zawsze uzgodniona i zaakceptowana przez klienta. Istotna roznica dotyczy tez
czasu trwania procesu windykacji, ktory w przypadku inkaso jest znacznie krétszy i przez to ogranicza
firmom windykacyjnym pelng swobode dzialania (np. nie zawsze mozliwe jest rozloZenie splaty
zadluzenia na raty, gdyz zazwyczaj wierzyciel akceptuje tylko splate pelnej kwoty zadhuzenia).
Rozwaj rynku inwestycji w wierzytelnosci zwiazanych z zakupem portfeli jest w ostatnich latach
bardzo dynamiczny. Obecnie w Polsce wystawianych jest na sprzedaz kilkaset portfeli wierzytelnosci
rocznie.

Najwickszy segment stanowia portfele bankowe, ktére wartosciowo obejmuja okolo 70 procent
wszystkich portfeli i stanowia jednoczesnie portfele o najwigkszej wartosci, siegajace czgsto kilkuset
miliondw zlotych. Od czasu do czasu banki wystawiaja jednak na sprzedaz portfele znacznie wigksze,
ktorych wartos¢ sigga nawet | miliarda zfotych. Dla poréwnania wartosé portfeli niebankowych, a
wige pochodzacyeh od wierzycieli z innych branz, wynosi zazwyczaj od kilku do kilkudziesieciu

miliondw zlotych.

InZ Marek Nawalaniec
I0z16 _

.
-

eoe

-
°

Kancelaria Medius strona 20 z 68



Nota Informacyjna Kancelaria Medius S.A.

Oszacowanie wartosci wierzytelnosci

Z punktu widzenia firmy windykacyjnej kluczowe znaczenie przy transakcjach zakupu wierzytelnosci
ma wycena portfela. Cena, jaka gotowy jest zaplacié kupujacy (firma windykacyjna, fundusz
inwestycyjny), poprzedzona jest doktadng analiza struktury pakietu wierzytelnosci. Na podstawie
analizy szacowany jest migdzy innymi prawdopodebny procent naleznosci, jaki bedzie mozliwy do
odzyskania w danym pakiecie. Cena musi by¢ zatem tak skalkulowana, aby wyliczona wartosé
mozliwych do odzyskania $rodkéw pokryla koszt zakupu, koszt windykacji oraz zapewnila firmie
windykacyjnej zatozong marzg zysku.

Wielkos¢ rynku windykacji w Polsce w latach 2009 - 2014

14

122
12 4 14 116 114

® Windykacjana
Zecenie insasa

B Windykacja
pakietow nabytych
(zakupy)

2009 2010 2011 2012 2013 2014

Zrodio: 1BnGR. 2014

Polski rynek inwestycji jest juz rynkiem uksztaltowanym, a analizy zmian rynkowych wskazuja, iz
najwigkszy potencjal rozwoju ma model zarzadzania wierzytelnosciami zakupionymi od pierwotnych
whascicieli przez firmy zajmujace sig inwestycjami w dhugi,

InZ, Marek Nawalaniec
11z16

°

-
eoe
-

°

Kancelaria Medius strona 21 z 68



Nota Informacyjna Kancelaria Medius S.A.

Oszacowanie wartosci wierzytelnosci

Wedlug szacunkéw IBnGR w strukturze zakupu portfeli wierzytelnosci dominujaca pozycje zajmuja
kredyty bankowe (konsumenckie i hipoteczne) stanowiace lacmie 55% rynku, zobowiazania
przedsigbiorstw B2B (16%), kredyty korporacyjne (15%) i na korficu wierzytelnosci w sektorze
niebankowym (14%).

Struktura segmentowa rynku zakupu portfeli wierzytelnosci w Polsce

B Kredyt konsumencki
® Kredyty hipoteczne

Kredyty korporacyjne
M Sektor niebankowy
nB2B

Zrodlo: IBnGR, X.2010

Rynek wierzytelnosci podzielony jest na podmioty obstlugujace wierzytelnosci korporacyjne i

konsumenckie zgodnie z ponizszym schematem.

InZ. Marek Nawalaniec
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Oszacowanie wartoscl wierzytelnosci

Podzial podmiotowy rynku wierzytelnosci i jego otoczenia w Polsce
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Oszacowanie wartosci wierzytelnosci

VIIL OKRESLENIE WARTOSCI WIERZYTELNOSCI- PORTFELA
WIERZYTELNOSCI

Wartos¢ wierzytelnosci — portfela wierzytelnodei ustalono na podstawie zestawien diuznikow i splat.
W wyniku przeprowadzonej analizy stwierdzono, iz niesciagalnoé¢ malych wierzytelnosci, ktorymi
zajmuje si¢ Kancelaria Medius ksztaftuje sig na poziomie ok. 2-5%. Do wyceny przyjeto wartosé 5 %.
Z wykupem wierzytelnosci zwigzana jest takze oplata sadowa wynoszaca 30 z1.

W wyniku analizy okreslono, iz procentowa wartosé kwoty zakupu do wartosci wierzytelnosei wynosi
17,76% (zalacznik nr 1),

Zatgeznik nr 2 do opinii przedstawia warto$¢ procentowa wierzytelnosci do wartosci odzyskanej, ktora

ksztaltuje si¢ na poziomie 56,00 %, i zawiera si¢ w przedziale od -361,66% do 84,33%.

Z przeprowadzonej analizy wynika, iz zysk osiagany z prowadzonej dziatalnoéci zwiazanej z obrotem
wierzytelnosciami ksztaltuje sie na poziomie 34,93%. Warto$é ta obejmuje zysk oraz koszty zwiazane
z oplatami sadowymi. Koszty pracy komornikow, sq doliczane dodatkowo do wierzytelnosci przez

komornika, Tabela z obliczeniami przedstawiona w zataczniku nr 3 do opinii.

OKRESLENIE WARTOSCI PRZEDMIOTU UMOWY *:

WARTOSC WARTOSC WIERZYTELNQSCI Z SREDNI
ION NA IWZGLED . _ |
NOMINAL UWZGLEDNIENIEM SR WYCENA PAK!E'TL
IETU 3 3 L
PAKIETU ' N]F%PLACO;TJYCH [PROCENTOWO] WIERZYTELNOSCI
WIERZYTELNOSCI WIERZYTELNOSCI - 5 %
6 550 194,78 #t 6222 685,04 z1 34,93% 2173 583,88 =t

*szczegolowe obliczenia w zatgeznikach

InzZ, Marek Nawalaniec
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Oszacowanie wartosci wierzytelnosci

IX. REASUMPCJA

Celem niniejsze] opinii jest oszacowanie wartosci wierzytelnoéci — portfela wierzytelnosci

nabywanych w wykonaniu uméw z dnia 6 grudnia 2013 r. pomiedzy Kancelaria Medius S.A.

a Meritum Polska Sp. z 0.0. oraz uméw z 24 wrzeénia 2013 r., 16 grudnia 2013 r., 22 stycznia 2014,
13 lutego 2014, 10 marca 2014 a takze 7 maja 2014 pomiedzy Kancelaria Medius S.A. a Kredito24
Polska Sp. z 0.0., portfela wierzytelnosci o wartodci nominalnej 6 550 194,78 z1.

WARTOSC NOMINALNA PAKIETU
WIERZY TELNOSCI

6 550 194,78 zi

WARTOSC WIERZYTELNQSCI 7
UWZGLEDNIENIEM NIESPLACONYCH
WIERZYTELNOSCI - 5 %

6222 685,04 zi

SREDNI PRZYCHOD
34,93%
[PROCENTOWO) s
WYCENA PAKIETU WIERZYTELNOSCI 2173 583,88 zi

15z16
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Oszacowanie wartosci wierzytelnosci

ZALACZNIKI:

l. Tabela okreslajaca wartosé procentowq kwoty wykupu do wartosci wierzytelnosci.

2. Tabela okreslajaca wartos¢ procentowa wierzytelnosci do wartosei odzyskanej
3. Tabela okreslajaca Procentowy udziat zysku w wartosci wierzytelnoscei

4. Umowa przelewu wierzytelnosci z dnia 6 grudnia 2013 .,

5. Umowa przelewn wierzytelnodei z dnia 24 wizednia 2013 r.

6. Umowa przelewu wierzytelnosci z dnia 16 grudnia 2013 r.

7. Umowa przelewu wierzytelnoéci z dnia 22 stycznia 2014 r.,

8. Umowa przelewu wierzytelnosci z dnia 13 lutego 2014 1.

9. Umowa przelewu wierzytelnosci z dnia 10 marca 2014 r,

10. Umowa przelewu wierzytelnosci z dnia 7 maja 2014 r.

InZ Marek Nawalaniec
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12. W przypadku obligacji zamiennych na akcje - dodatkowo: a) liczbe gloséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta, ktéra przystugiwaltaby z objetych akcji - w przypadku gdyby zostata
dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji, b) ogdlna liczbe gloséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta - w przypadku gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich

wyemitowanych obligacji.

Obligacje serii C nie maja charakteru obligacji zamiennych w rozumieniu art. 23 Ustawy o obligacjach.

13. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa - dodatkowo: a) liczbe akcji
przypadajacych na jedng obligacje, b) cen¢ emisyjng akcji lub sposéb jej ustalenia, c) terminy,

od ktorych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia tych akcji.

Obligacje serii C nie maja charakteru obligacji z prawem pierwszenstwa w rozumieniu art. 22 Ustawy

o obligacjach.

14. Czynniki ryzyka

Niniejszy rozdzial zawiera informacje na temat czynnikéw powodujacych ryzyko dla nabywcy Obligacii serii C
objetych nota informacyjna, a w szczegdlnosci czynnikéw zwiazanych z sytuacja gospodarcza, majatkowa
i finansowa Emitenta. Ponizszy spis nie ma charakteru zamknigtego, obejmuje najwazniejsze czynniki, ktére
wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nalezy uwzgledni¢ przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej. Opisane
ryzyka, wraz z pozostalymi czynnikami, ktére ze wzgledu na znacznie mniejsze prawdopodobienistwo oraz
ztozonosé dziatalnosci gospodarczej Emitenta nie zostaly w niniejszej nocie informacyjnej opisane, moga
w skrajnych sytuacjach skutkowa¢ niezrealizowaniem zalozonych przez Inwestora celéw inwestycyjnych lub

nawet utratg cze¢dcl zainwestowanego kapitatu.

14.1.  Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalno$¢

Ryzyko zwiazane z koniunktura gospodarcza w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma znaczacy wplyw na wyniki finansowe osiagane przez Emitenta. Ewentualne
zmniejszenie tempa wzrostu produktu krajowego brutto, nakladéw na konsumpcje lub nakladow
inwestycyjnych oraz innych wskaznikéw o analogicznym charakterze moze niekorzystnie wplyna¢ na sytuacje
finansowa Emitenta. W przypadku pogorszenia si¢ koniunktury gospodarczej w Polsce ze wzgledu na czynniki
zardbwno wewnetrzne, jak réwniez zewnetrzne, moze nastapic pogorszenie wynikéw i sytuacji finansowe;
Emitenta, co moze mie¢ negatywny wplyw na wyniki osiagane przez Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka
Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje sytuacje gospodarcza w Polsce z odpowiednim wyprzedzeniem

dostosowujac strategic Emitenta do wystepujacych zmian.
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Ryzyko zwiazane z polityka gospodarcza w Polsce

Realizacja przez Emitenta celéw strategicznych, w tym zrealizowanie zaktadanych wynikéow finansowych,
bedzie uwarunkowane do pewnego stopnia czynnikami makroekonomicznymi, niezaleznymi od dziatan
Emitenta, w tym m.in. polityka rzadu i decyzjami podejmowanymi przez Narodowy Bank Polski oraz Rade
Polityki Pieni¢znej, ktére wplywaja na poziom inflacji; wielkos$¢ deficytu budzetowego i1 zadluzenia
zagranicznego, stope bezrobocia, strukture dochodéw ludnosci itd. Niekorzystne zmiany w otoczeniu
makroekonomicznym moga wistotny sposéb negatywnie wplyna¢ na dzialalno$¢ i wyniki ekonomiczne
osiagane przez Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zmiany
w opisanym  wyzej obszarze, z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujac strategic Emitenta

do wystepujacych zmian.

Ryzyko zmian przepiséw prawnych lub ich interpretacii

Biorac pod uwagg, ze specyfika polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do przewidzenia zmiennos$¢,
a takze czesto niska jako$¢ prac legislacyjnych, istotnym ryzykiem dla dynamiki i rozwoju dziatalnosci Emitenta
moga by¢ zmiany przepiséw lub ich interpretacji, w szczegdlnosci w zakresie prawa handlowego, podatkowego
oraz zwigzanego z rynkami finansowymi. Skutkiem wyzej wymienionych, niekorzystnych zmian moze by¢
ograniczenie dynamiki dzialafi oraz pogorszenie si¢ kondycji finansowej Emitenta, a tym samym spadek
wartosci aktywéw Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zmiany
kluczowych przepiséw prawnych i sposobu ich interpretacji, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem

dostosowywac strategic Emitenta do wystepujacych zmian.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

Niestabilno$¢ 1 nieprzejrzystos¢ polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepisow
iniespéjnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujace zasady
opodatkowania, wysoki stopieni sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy sankcyjne
moga powodowaé niepewnosé w zakresie ostatecznych efektéw podatkowych podejmowanych przez Emitenta
decyzji biznesowych. Dodatkowo istnieje ryzyko zmian przepiséw podatkowych, ktére moga spowodowac
wzrost efektywnych obciazen fiskalnych i w rezultacie wplynaé na pogorszenie wynikéw finansowych
Emitenta. Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia Emitenta przepiséw
podatkowych i sposobu ich interpretacji, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywaé strategic

Emitenta do wystepujacych zmian.

Ryzyko wystapienia nieprzewidywalnych zdarzen

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub nadzwyczajne
dzialanie sit przyrody, moze dojs¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej, co moze negatywnie
wplyna¢ na dziatalno$¢ Emitenta. Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje wystepujace czynniki ryzyka dla
nieprzerwanej i niezakléconej dziatalnosci Emitenta, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem reagowaé

na dostrzegane czynniki ryzyk.
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14.2.  Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cia Emitenta

Ryzvko zwiazane z rvnkiem wierzytelnoSci

Na dzien sporzadzenia niniejszej noty informacyjnej rynek wierzytelnosci w Polsce znajduje si¢ caly czas
w fazie wzrostu. Znaczacy wzrost podazy na rynku wierzytelnosci wigze si¢ z kilkoma kwestiami. Wedlug
ostatnich raportéw publikowanych przez BIG InfoDlug na koniec stycznia 2013 roku liczba oséb majacych
problem z terminowym regulowaniem zobowigzaf osiagneta 2,25 mln. Oznacza to, ze w ciagu roku 2013
przybyto blisko 200 tys. nowych dluznikéw. Ogodlna kwota zadluzenia na koniec stycznia 2013 roku wyniosta
38,5 mld zt. W ciagu roku 2013 ogdlna kwota zadluzenia zwickszyla si¢ o blisko 4 mld zt, co oznacza wzrost

ok. 12 proc.

Majac na uwadze fale kryzysu gospodarczego i spadek podazy wielu produktéw na rynku konsumenckim,
przedsigbiorcy  dziatajacy na tym rynku sa coraz bardziej przekonani o celowosci korzystania
z wyspecjalizowanych firm w celu zabezpieczania swoich naleznosci i1 uniknigcia utraty plynnosci finansowej,

a takze serwisowania lub sprzedazy wierzytelnosci trudno $ciagalnych.

Nie mozna jednak wykluczy¢, iz opisane powyzej pozytywne tendencje na rynku wierzytelnosci ulegna
zahamowaniu, a w najbardziej negatywnym scenariuszu rynek zacznie si¢ nawet zmniejszac. Celem ograniczenia
tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zmiany sytuacji na rynku wierzytelnosci, starajac sig

z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategic Emitenta do wystepujacych zmian.

Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Emitenta

Emitent narazony jest na ryzyko zwiazane z nietrafnoscig przyjetych zatozen strategicznych dotyczacych m.in.
rozwijanych uslug i produktéw oraz przyszlego zapotrzebowania na nie ze strony klientéw. Powyzsze wplywa
takze na ryzyko niezrealizowania mozliwych do osiagniecia przychodéw i wynikéw finansowych. Emitent
minimalizuje to ryzyko poprzez dokonywanie analiz rynkowych, dobér fachowej kadry i przede wszystkim,

wprowadzanie ustug i produktéw odpowiadajacych obserwowanym potrzebom klientdw.

Ryzyko upadlodci dtuznikéw

Dziatalnos¢ Emitenta opiera si¢ w istotnej czgsci na nabywaniu pakietow wierzytelnosci ze srodkow wiasnych
od wierzycieli pierwotnych, w tym wierzytelnosci pochodzacych z obrotu gospodarczego. W przypadku
ogloszenia upadlosci przez jednego lub kilku dluznikéw istnieje ryzyko, ze Emitent moze mie¢ trudnosci
z odzyskaniem naleznosci, co negatywnie moze wplynac¢ na przychody Emitenta, jak réwniez na jego wyniki
finansowe, a w skrajnym przypadku zagrozi¢ istnieniu Emitenta. Przedmiotowe ryzyko odnosi si¢ réwniez
do $wiadczonych przez Emitenta ustug polegajacych na windykacji naleznosci klientéw na zlecenie, gdyz
otrzymanie wynagrodzenia przez Emitenta jest uzaleznione od skutecznej windykacji naleznosci. Emitent

minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez budowe zréznicowanego i rozdrobnionego portfela wierzytelnosci.
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Ryzyko zwiazane z mozliwoscia ogloszenia przez konsumenta upadtosei

Obecne przepisy umozliwiaja ogloszenie upadlosci konsumenckiej przez osoby fizyczne. W zwiazku z tym
istnieje tyzyko, iz dochodzone przez Emitenta zobowiazania oséb fizycznych stang si¢ niemozliwe
do wyegzekwowania na skutek ogloszenia przez sad upadlosci konsumenta. Moze to negatywnie wplynaé
na osiagane przez Emitenta wyniki finansowe. Emitent minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez budowe

zrdznicowanego i rozdrobnionego portfela wierzytelnosci.

Ryzyko utraty plynnosci przez Emitenta

Jedna z ustug Swiadczonych przez Emitenta jest zakup wierzytelnosci ze srodkéw wiasnych. Windykacja
wierzytelnosci jest procesem ztozonym. Zdarzaja si¢ takiej sytuacje, w ktorych przeplywy pienigzne z tytutu
odzyskanej wierzytelnosci nie pokrywaja si¢ z terminami wykonania zobowigzafi wobec pierwotnych
wierzycieli. Duza liczba takich sytuacji oraz wydluzajace si¢ terminy splaty naleznosci Emitenta moga
spowodowa¢ utrate plynnosci przez Emitenta. W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Emitent stosuje
wewnetrzny proces monitoringu platnosci, ktéry wyklucza powstawanie opdznien w splacie naleznych
zobowiazann klientéw Emitenta lub skutecznie wymusza szybkie uruchomienie procedur dochodzenia
nalezno$ci na etapie sadowo-egzekucyjnym. Ponadto Emitent posiada mozliwo$¢ zaciagniecia kredytu

w rachunku biezacym.

Ryzyko utraty i trudnosci w pozyskaniu kluczowych pracownikéw

Istotnym elementem dla dzialalnosci Emitenta oraz jego pozycji rynkowej jest kadra zarzadzajaca oraz kluczowi
pracownicy dysponujacy specjalistyczna wiedza, do§wiadczeniem i zrozumieniem dla sektora gospodarki, jakim
jest branza wierzytelnosci. Biorac pod uwage bardzo duze zapotrzebowanie na specjalistéw w branzy, istnieje
ryzyko utraty poszczegélnych czlonkéw kadry zarzadzajacej lub kluczowych pracownikéw na skutek
ich przejscia do spoétek konkurencyjnych, co z kolei moze skutkowaé trudnosciami w prowadzeniu przez

Emitenta biezacej dzialalnosci, a nawet doprowadzi¢ do naruszenia rynkowej pozycji Emitenta.

Ryzvko konkurencii

Emitent dziata na szybko rozwijajacym si¢ rynku wierzytelnosci. Istnieje duze prawdopodobiefistwo zaistnienia
na tym rynku silnej konkurencji, ktéra moze posiada¢ znacznie wigksze zasoby finansowe niz Emitent. Emitent
stara si¢ ogranicza¢ to ryzyko poprzez konsekwentny rozwéj produktéw oraz marketing i promocje swojej

marki.

Ryzyko niewydolnosci wymiatu sprawiedliwosci

Pierwszym krokiem Emitenta w ramach prowadzenia windykacji wierzytelnosci wlasnych oraz wierzytelnosci
klientéw jest postepowanie polubowne z dluznikami. Cz¢$¢ prowadzonej przez Emitenta dzialalnosci opiera
si¢ jednak na korzystaniu z drogi postgpowania sadowego, przed sadami powszechnymi, a nastepnie

na korzystaniu z egzekucji komorniczej. W zwiazku z uzaleznieniem realizacji czgdci projektéw od czasu
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i efektywnosci dziatania organéw postepowania sadowego i egzekucyjnego, istnieje ryzyko, ze w przypadku
istotnie przedluzajacych si¢ postepowan Emitent moze niezrealizowaé w planowanym czasie przychodéw
z prowadzonych projektéw. Moze to mie¢ istotny negatywny wplyw na prognozy finansowe Emitenta, a przez
to moze wplyna¢ negatywnie na skuteczng realizacje strategii rozwoju Emitenta. Powyzsze ryzyko jest
minimalizowane przez duze doswiadczenie Emitenta w prowadzeniu postgpowant sadowych i egzekucyjnych,

co znaczgco wplywa na usprawnienie przebiegu tych proceséw.

Ryzyko zwiazane z wprowadzeniem ograniczed w obrocie wierzytelno$ciami

Dziatalno$¢ Emitenta jest uzalezniona od mozliwosci nabywania pakietéw wietzytelnosci zbywanych przez
pierwotnych wierzycieli. Ewentualne wprowadzenie przez ustawodawce ograniczen w zakresie zbywania
wierzytelno$ci mogloby istotnie wplynaé na dziatalno$¢ Emitenta. Na dziefi sporzadzenia niniejszej noty
informacyjnej Emitentowi nie sa znane jakiekolwiek projekty zmierzajace do wprowadzenia ograniczen
w obrocie wierzytelno$ciami, ani tez zamiary ustawodawcy w przedmiocie wprowadzenia takich ograniczen.
Emitent wskazuje, iz mozliwo$¢ zbywania wierzytelnosci jest powszechnie dopuszczalna przez ustawodawstwa

panstw europejskich i ma dtuga tradycje prawna.

Ryzyko zwiazane ze zmiang wysokosci odsetek ustawowych

Jednym ze zrédel przychodéw Emitenta sa odsetki od niezaplaconych wierzytelnodci. Odsetki sa przy tym
najczesciej obliczane w opatciu o stawke odsetek ustawowych. Znaczacy spadek poziomu odsetek ustawowych
moze negatywnie wplyna¢ na przychody Emitenta. Na dzien sporzadzenia niniejszej noty informacyjnej

Emitentowi nie sa znane zadne prace ani projekty dotyczace zmiany wysokosci odsetek ustawowych.

Ryzyko zwiazane ze zmiana stép procentowych

Obnizenie stép procentowych przez Rade Polityki Pienigznej wplywa bezposrednio na wysokosé
maksymalnych odsetek umownych, ktére sa réwne czterokrotnosci stopy lombardowej. Obnizenie wysokosci

maksymalnych odsetek umownych moze negatywnie wplynac na przychody Emitenta.

Ryzyko zwiazane z utrata kluczowych klientéw

Dziatalnos¢ Emitenta jest silnie uzalezniona od reputacji, jaka posiada na rynku oraz relacji z gtéwnymi
klientami. W przypadku braku satysfakcji klienta z oferowanych ustug, Emitent moze by¢ negatywnie
postrzegany na rynku, a w zwiazku z tym moga pojawi¢ si¢ trudno$ci w pozyskiwaniu nowych kontraktow.
Emitent stara si¢ minimalizowa¢ powyzsze ryzyko poprzez §wiadczenie wysokiej jakosci ustug dostosowanych

do biezacych potrzeb klientéw oraz budowe telacji biznesowych umozliwiajacych dtugookresowsa wspdtprace.

Ryzyko koniecznosci ponoszenia znaczacych naktadéw inwestycyjnych

Celem oferowania klientom ustug na mozliwie najwyzszym poziomie Emitent musi stale rozszerzaé zakres

$wiadczonych ustug oraz sposéb ich $wiadczenia. Oznacza to miedzy innymi konieczno$é ponoszenia
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znaczacych nakladéw inwestycyjnych (np. na rozwdj platformy internetowej stuzacej do obslugi klientéw).
Tego typu dzialania s charakterystyczne dla branzy, dla ktérej szybkie zmiany i ostra konkurencja sg naturalng
sytuacja rynkowsa. Nie mozna wykluczy¢, iz niektére lub nawet wszystkie naklady inwestycyjne ponoszone
przez Emitenta nie znajda odzwierciedlenia w wysokosci osiaganych przez Emitenta przychodéw. Celem
minimalizacji przedmiotowego ryzyka, przed podjeciem kazdej decyzji inwestycyjnej Emitent dokonuje

mozliwie doktadnej analizy rynku i potrzeb klientow.

Ryzyko zwiazane z wykorzystaniem sieci Internet w dziatalnosci

Po uruchomieniu platformy internetowej stuzacej do obstugi klientéw czes$¢ klientéw kontaktuje sie
z Emitentem z wykorzystaniem tej platformy, a tym samym z wykorzystaniem sieci Internet. Istnieje ryzyko
przerwania takiego polaczenia, a tym samym ograniczenia, a nawet przerwania $wiadczenia ustug dla takich
klientéw. Emitent bedzie staral si¢ przeciwdziala¢ temu ryzyku poprzez wynajmowanie serwerdw i infrastru-
ktury sieciowej w renomowanych centrach danych, posiadajacych wielokrotnie dublowane facza do sieci
Internet, pochodzace od réznych dostawcéw. Dodatkowo serwery beda dziataly w centrach danych odleglych
od siebie geograficznie, w tym w réznych krajach, tak aby nawet powazna lokalna awaria nie spowodowala
dlugofalowej przerwy w dzialalnosci Emitenta i pozwolita mozliwie szybko przywréci¢ normalny poziom

dzialalnosci.

Ryzyko walutowe

Emitent wskazuje, iz w ramach wykonywanej dzialalnosci prowadzi windykacje wierzytelnosci réwniez poza
granicami kraju, ktéra jest rozliczana w walutach obcych (gtéwnie Euro). Taka sytuacja powoduje narazenie
Emitenta na ryzyko wahan kurséw walut obcych wobec zlotego. Opisane powyzej okolicznosci moga mieé
negatywny wplyw na osiagane wyniki i sytuacje finansowa Emitenta. Celem ograniczenia opisanego powyzej
ryzyka Emitent, na biezaco monitoruje wahania kurséw walut obcych oraz kurs PLN. Na dzieri sporzadzenia
niniejszej noty informacyjnej, z powodu niewielkiej skali dziatalnosci Emitenta polegajacej na windykacji
wierzytelnosci poza granicami kraju ryzyko walutowe w przypadku Emitenta jest znikome. Ryzyko to moze
jednak zwickszy¢ si¢ wraz z wzrostem liczby windykacji wierzytelnosci prowadzonych przez Emitenta poza

granicami kraju.

Ryzyko zwiazane z bezpieczefistwem internetowym oraz ochrona danych osobowych

W swojej dziatalnosci Emitent wykorzystuje sprzet i oprogramowanie komputerowe. Na swoich komputerach
Emitent przechowuje przy tym dane dotyczace sfery tak wrazliwej jak sytuacja majatkowa oséb fizycznych
i prawnych. Wigze si¢ to ryzykiem wlamania do systemu Emitenta, blokady sieci lub kradziezy danych
finansowych lub osobowych podlegajacych rygorowi ustawy o ochronie danych osobowych.
Niebezpieczenstwo wlamania, kradziezy danych o klientach lub paralizu systemu wiaze si¢ z zagrozeniem dla
mozliwosci §wiadczenia ustug przez Emitenta. Z kolei kradziez lub udost¢pnienie danych niezgodnie z ustawa
o ochronie danych osobowych moze skutkowaé karami przewidzianymi ustawa lub roszczeniami oséb
poszkodowanych. Emitent doklada wszelkich staran aby stosowaé zabezpieczenia i wszelkie dostepne systemy

ochrony przed wlamaniami do jego systemu.
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14.3.  Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

Ryzyko braku splaty zobowiazan wobec obligatariuszy

Emitent do dnia sporzadzenia niniejszej noty informacyjnej nalezycie wywiazuje si¢ ze wszystkich swoich
zobowiazafl, w tym zobowiazanl finansowych wobec obligatariuszy wynikajacych z emisji obligacji. Warto$¢
wyemitowanych dotychczas przez Spélke obligacji wynosi nie wigcej niz 7.514.000 zt. Spétka nie wykupila
(w terminach zapadalno$ci lub przedterminowo) jeszcze zadnych obligacji, natomiast laczna wartosé
notowanych obecnie na Catalyst obligacji wynosi 2.400.000 zi. W kolejnych okresach Spoétka bedzie
zobowiazana do wykupu wyemitowanych obligacji, a takze do wyplacania odsetek od wyemitowanych
papieréw dluznych. W zwiazku z tym, w przypadku nie wygenerowania przez Spdltke wolnych srodkow
pienieznych, nie mozna wykluczy¢ ryzyka zwiazanego z nieterminowym wykupem obligacji przez Spoétke lub
tez brakiem mozliwosci ich wykupu przez Emitenta, a takze mozliwosci niewyplacenia lub nieterminowego
wyplacenia odsetek od obligacji. Spétka zaklada, Ze nabyte przez nig dotychczas znaczne pakiety wierzytelnosci
w sposéb istotny wplyna na zwickszenie skali dzialalnosci Spotki i na zwigkszenie osiaganych przychodow.
Jednakze w przypadku niewystarczajacej ilosci wygenerowanych $rodkéw na wykup obligacji Spétka nie
wyklucza emisji kolejnych serii obligacji w celu zrolowania wczesniejszych serii lub tez zaciagnigcia

dodatkowego kredytu bankowego.

Ryzyko zwiazane z kolejnymi emisjami obligacji i pozyskaniem §rodkéw finansowych

Emitent zaklada, ze $rodki pozyskane w drodze emisji Obligacji serii C umozliwia mu zakup portfeli
wierzytelnosci oraz sfinansowanie kosztéw obstugi zakupionych wierzytelnosci oraz finansowanie biezacej
dzialalnosci Spoétki. Zamierzonym celem jest zwigkszenie skali prowadzonej dzialalnosci, takze poprzez
wspolprace z innymi podmiotami funkcjonujacymi na rynku finansowym i kapitatowym. Istnieje jednak ryzyko,
ze w wyniku wystapienia nieprzewidzianych okolicznosci Spétka bedzie musiata przeprowadzi¢ dodatkowa
emisj¢ obligacji lub szukaé innych zrédel finansowania w celu realizacji zalozen strategii rozwoju Emitenta.
Niepozyskanie nowych Zrédel finansowania, w przypadku gdy Emitent wykorzysta dotychczas posiadane

kapitaly finansowe, mogloby spowodowaé znaczace spowolnienie tempa rozwoju Emitenta.

Ryzyko niedostatecznej plvnnosci i wahan kursu rynkowego obligacii

Inwestowanie w obligacje korporacyjne, w tym w obligacje Emitenta, wiaze si¢ z ryzykiem niedostatecznej
plynnosci obligacji na rynku wtérnym, jak tez z ryzykiem wahan kursu rynkowego obligacji. Wysoki w stosunku
do innych form lokowania kapitatu kupon odsetkowy obligacji moze dodatkowo negatywnie wplynaé na podaz
obligacji na rynku wtérnym. Z kolei ocena biezacej i przyszlej sytuacji Emitenta, branzy windykacyjnej, danych
makroekonomicznych (w tym ksztaltowania si¢ stép procentowych), koniunktury gospodarczej w Polsce
ina Swiecie, o czy tez nastrdj inwestoréw na rynkach kapitalowych moga powodowaé znaczne wahania
plynnosci oraz kursu rynkowego obligacji, a takze zwigksza¢ niepewnos¢ co do spodziewanego kierunku zmian
plynnosci i kursu. Istnieje ryzyko, ze obrét obligacjami na rynku Catalyst bedzie si¢ charakteryzowal niska
plynnoscia, co moze utrudni¢ lub wrecz uniemozliwi¢ inwestorom dokonanie transakeji w zalozonym terminie

po satysfakcjonujacej cenie.

Kancelaria strona 33 z 68



Nota Informacyjna Kancelaria Medius S.A.

Ryzyko zwiazane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Emitenta 2z obrotu
w Alternatywnym svstemie obrotu

Zgodnie z {11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesiace, z zastrzezeniem §12 ust. 31 §17 ust. 5:
* na wniosek emitenta;

*  jezeli uzna, ze wymaga bezpieczefistwo obrotu lub interes jego uczestnikow.

Zgodnie z {12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze wykluczyé

instrumenty finansowe z obrotu:

*  na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spelnienia przez
emitenta dodatkowych warunkéw;

*  jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenistwo uczestnikéw obrotu;

*  wskutek ogloszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie
upadlosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania;

*  wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

*  wskutek podjecia decyzji o polaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wezesniej niz

z dniem polaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator wyklucza instrumenty

finansowe z obrotu:

*  w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

*  jezeli zbywalno$¢ tych instrumentéw stala si¢ ograniczona;

*  w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrument6w;

. po uplywie 6 miesiccy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadlosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie tej

upadlosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postgpowania.

Zgodnie z {12 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu
instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢é obrét tymi
instrumentami finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie stosuje si¢ postanowienia §11 ust. 1

(zawieszenie obrotu moze trwaé dluzej niz 3 miesiace).

Zgodnie z §17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega zasad
lub przepiséw obowigzujacych w Alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowiazki istniejace w Alternatywnym Systemie Obrotu, w szczegdlnosci te okreslone w §15a, §15b, §17-17b
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci
od stopnia i zakresu powstalego naruszenia lub uchybienia:

*  upomnieé emitenta;

*  nalozy¢ na emitenta kare pieniezna w wysokosci do 50.000 zt.
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Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzje o nalozeniu kary upomnienia lub katy pieni¢znej
moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatad majacych
na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysziodci, w szczegdélnosci moze zobowigzaé emitenta
do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowiazujacych

w Alternatywnym Systemie Obrotu.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje nalozonej na niego kary lub pomimo jej nalozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych w Alternatywnym Systemie Obrotu lub nie wykonuje
lub nienalezycie wykonuje obowiazki istniejace w Alternatywnym Systemie Obrotu, lub tez nie wykonuje
obowiazkéw natozonych na niego, o ktérych mowa w akapicie powyzej, Organizator Alternatywnego Systemu
moze:

* nalozy¢ na emitenta karg¢ pieni¢zna, przy czym kara ta tacznie z kara pieni¢zna nalozona na podstawie §17¢

ust. 1 nie moze przekracza¢ 50.000 zi,
*  zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

*  wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Zgodnie z § 17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu,Organizator Alternatywnego Systemu moze
opublikowa¢ na swojej stronie internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad
lub przepiséw obowiazujacych w  alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub nienalezytego
wykonywania przez emitenta obowiazkéw lub o nalozeniu kary na emitenta. W informacji tej Organizator
Alternatywnego Systemu moze wskaza¢ nazwe podmiotu pelniacego w stosunku do tego emitenta obowiazki

Autoryzowanego Doradcy.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie w przypadku gdy wymaga tego bezpieczedistwo obrotu
w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, Gielda jako organizator
alternatywnego systemu obrotu, na zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych
do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi

instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwosé zagrozenia prawidlowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczefistwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na zadanie Komisji, Gielda jako organizator alternatywnego

systemu obrotu zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie na zadanie Komisji, Gielda jako organizator alternatywnego systemu
obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi
zagraza w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu

obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

Informacje o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane sa niezwlocznie

na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Kancelaria strona 35 z 68



Nota Informacyjna Kancelaria Medius S.A.

Zawieszenie notowani akcji na Gieldzie lub ich wykluczenie moze mieé¢ negatywny wplyw na plynnosé akeji
w obrocie wtérnym oraz ich warto$é rynkowa, a w szczegdlnosci moze utrudni¢ akcjonariuszom ich zbywanie.

Ryzyko powyzsze dotyczy akcji wszystkich spélek notowanych na Gietdzie.
Ryzyka zwiazane z sankcjami administracyjnymi naktadanymi przez KINF

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowiazki wskazane w art. 96 Ustawy

o ofercie publicznej, Komisja moze:

*  wydaé decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu
w Alternatywnym systemie obrotu, albo

. natozy¢, biorac pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktéry kara jest naktadana,
kare pienigzna do wysokosci 1.000.000 zi, albo

zastosowaé obie sankcje lacznie.

e
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15. Zalaczniki

15.1. Aktualny odpis z KRS Emitenta

Identyfikator wydruku: RP/397680/9/20140909112426 Stronalz7

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 09.09.2014 godz. 11:24:26
MNumer KRS: 0000397680

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6Zn. zm.)

Data rejestracii w Krajowym Rejestrze Sgdowym 07.10.2011

Ostatni wpis | Numer wpisu Q Data dokonania wpisu 28.03.2014
Sygnatura akt KR.XI NS-RE1LKRS/7150/14/216
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA KRAKOWA-SRODMIESCIA W KRAKOWIE, XI WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO RBEIESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 121850740, NIP: 6793070026
3.Firma, pod ktdrg spdtka dziala KANCELARIA MEDIUS SPOLKA AKCYINA

4.Dane 0 wczednigjszej rejestaci . |-

5.Czy przedsicbiorca prowadzi dziatalnosc  |MIE
gospodarczg z innymi podmiotami na
podstawie umowy spdtki cywilnegj?

6.Czy podmiot posiada status organizacii NIE
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MALOPOLSKIE, powiat M. KRAKOW, gmina M. KRAKOW, miejsc. KRAKOW

2.Adres ul. BABINSKIEGO, nr 69, lok. —, migjsc. KRAKOW, kod 30-393, poczta KRAKOW, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektroniczneg 000 |-

4.Adres strony interngtowsf |-——

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisdow

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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Identyfikator wydruku: RP/397680/9/20140009112426 Strona2z7
1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie 1 11.08.2011 R.,W KANCELARII NOTARIALNE] W KRAKOWIE PRZED NOTARIUSZEM MATEUSZEM
statutu OLSZEWSKIM REP.A MR 3121/2011
2 15.11.2011 R. AKT NOTARIALNY NOTARIUSZ MATEUSZ OLSZEWSKI , KANCELARIA
NOTARIALNA W KRAKOWIE , UL.FELICJANEK 10/6 REP. A NR 4544/2011- ZMIENIONO § 10
UST. 1 T UST. 2 STATUTU.
14.03.2012 R. - AKT NOTARIALNY NOTARIUSZ MATEUSZ OLSZEWSKI , KANCELARIA
NOTARIALNA W KRAKOWIE , UL.FELICJANEK 10/6 REP. A NR 4544/2011- ZMIENIONO § 10
UST. 2 STATUTU
3 19.03.2013 R., NOTARIUSZ MATEUSZ OLSZEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W KRAKOWIE,
UL. KROLEWSKA 23/1, 30-040 KRAKC'JW, REPERTORIUM A NR 1487/2013 - ZMIANA § 10 UST. 1
I2.
4 25.06.2013, REPERTORIUM A NR 3733/2013, NOTARIUSZ MATEUSZ OLSZEWSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA TOMASZ KURNICKI, MATEUSZ OLSZEWSKI SPOLKA CYWILNA, 30-040 KRAKOW,
UL. KROLEWSKA 23/1 - ZMIENIOND § 10 UST. 2
5 18 GRUDNIA 2013 R., NOTARIUSZ MATEUSZ OLSZEWSKI KANCELARIA NOTARIALNA W
KRAKOWIE PRZY UL. KROLEWSKIE] 23/1, 30-040 KRAK(':)W, REPERTORIUM A NR 7916/2013.
ZMIENIONO & 14 UST.2, DODANO & 10 B, § 16 UST.8
Rubryka 5
1.Czas, na jaki zostata utworzona spdtka NIEQZNACZONY
2.0znaczenie pisma innego niz Monitor |-
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszen spatki
4,Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajacych z akgji?
5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu |NIE
w Zysku?

Rubryka 6 - Sposdb powstania spatki

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Kapitat spadtki

1.Wysokosc¢ kapitzaiu zakladowego

3 681 002,00 ZL

2.Wysokosc kapitalu docelowego

3.Liczba akdji wszystkich emisji

7362004

4.Wartosc nominalna akdji

0,50 ZLt

5.Kwotowe okreslenie czesd kapitatu wplaconego

3 681 002,00 ZL

6.Wartosc nominalna warunkowego podwyzszenia
kapitahu zakfadowego

280 000,00 Zt
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Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.0kreslenie wartosd akcji objetych za
aport

2 000 000,00 ZL

Rubryka 9 - Emisja akcji

gL 1.Nazwa serii akdji

A

2.Liczba akcji w danej serii

4000004

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcii uprzywilejowanych lub
informacia, Ze akcje nie s

AKCIE NIE 5A UPRZYWILEIOWANE

uprzywilejowane
2 1.Nazwa serii akdji B
2.Liczba akcji w dangj serii 872000

3.Rodzaj uprizywilejowania i liczba
akdi uprzywilsjowanych lub
infotmacia, 2e akcje nie sa

AKCIE NIE S5A UPRZYWILEJOWANE

uprzywilsjiowane
3 1.Mazwa serii akdi c
2.Liczba akcji w dansj serii 2490000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdji uprzywileiowanych lub
informacia, Ze akdje nis s3
uprzywilejowane

AKCIE NIE 5A UPRZYWILEIOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisdw

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca s3 NIE
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypoyinych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego da
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5posdb reprezentacii podmiotu

DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLL I PODPISYWANIA W IMIENIU SPOLKT UPDWAZNIONY JEST, W
PRZYPADKL ZARZADU JEDNOOSCBOWEGO PREZES ZARZADU SAMODZIELNIE, A W PRZYPADKU
ZARZADU WIELOOSOBOWEGO PREZES ZARZADU LACZNIE Z CZLONKIEM LUB CZLONEK ZARZADU

LACZNIE Z PROKURENTEM

Podrubryka 1
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Dane osdb wchodzacych w sklad organu

zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

i 1.Mazwisko [ Nazwa lub firma IMIOLEK
2.Imiona MICHAL LUKASZ
3.Numer PESEL/REGON 84100218374
4.Numer KRS ek
5.Funkcja w organie reprezentujacym  |PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE

7.Data do jakizj zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane oséb wchodzacych w skfad organu

il 1.Nazwisko KURNICKI
2.Imiona TOMASZ
3.Numer PESEL 79081303731

2 1.Nazwisko IMIOLEK
2.Imiona MARIA
3.Numer PESEL 57092306480

3 1.Nazwisko ZAIAC

2.Imiona ANDRZE] SYLWESTER
3.Numer PESEL 69123100051

4 1.Nazwisko HUDAK
2.Imiona PRZEMYSEAW
3.Numer PESEL 75042105712

5 1.Nazwisko MAKAROWSKI
2.Imiona JACEK
3.Numer PESEL 84122807556

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisdw

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot dziatalnosci przedsiebiorcy

69, 10, Z, DZIALALNOSC PRAWNICZA

64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGDWA, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
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GOSPODARCZE] I ZARZADZANIA

4 66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USEUGI FINANSOWE, Z WYLACZENIEM
UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

5 78, 10, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA 7 WYSZUKIWANIEM MIEISC PRACY I POZYSKIWANIEM
PRACOWNIKOW

82, 11, Z, DZIALALNOSC USEUGOWA ZWIAZANA Z ADMINISTRACYINA OBSEUGA BIURA

69, 20, Z, DZIALALNOSC RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE

82, 20, Z, DZIALALNOSC CENTROW TELEFONICZNYCH (CALL CENTER)
70, 21, Z, STOSUNKI MIEDZYLUDZKIE (PUBLIC RELATIONS) I KOMUNIKACIA

10 82, 99, 7, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA PROWADZENIE DZIALALNOSCT
GOSPODARCZE], GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

LT="R == T BN I = 1}

11 64, 30, Z, DZIALALNOSC TRUSTOW, FUNDUSZOW I PODOBNYCH INSTYTUCII FINANSOWYCH

12 64, 91, Z, LEASING FINANSOWY

13 66, 11, Z, ZARZADZANIE RYNKAMI FINANSOWYMI

14 66, 12, Z, DZIALALNOSC MAKLERSKA ZWIAZANA Z RYNKIEM PAPTEROW WARTOSCIOWYCH I
TOWAROW GIEEDOWYCH

15 80, 30, Z, DZIALALNOSC DETEKTYWISTYCZNA

16 82, 01, Z, DZIALALNOSC SWIADCZONA PRZEZ AGENCIE INKASA I BIURA KREDYTOWE

17 64, 20, Z, DZIAFALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH

18 64, 02, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

19 68, 10, Z, KUPNQ I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK

20 68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMQSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr koleiny w  |Data zlozenia Za okres od do
polu

1.Wzmianka o zlozeniu 1 16.05.2012 11.08.2011-31.12.2011
;0(2”990 il 2 25.09.2013 01.01.2012-31.12.2012

nNansowego
2.Wzmianka o zloZeniu opinii il FEEEE 11.08.2011-31.12.2011
biegtego rewidenta 2 s 01.01.2012-31.12.2012
3.Wzmianka o ziozeniu uchwaty |1 A 11.08.2011-31.12.2011
lub postanowienia o 2 o 01.01.2012-31.12.2012
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego
4. Wazmianka o zlozeniu il FEEEE 11.08.2011-31.12.2011
Ezr;""_oﬁa”'a e 2 FrEak 01.01.2012-31.12.2012

mio

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego
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Brak wpisdw

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku dhuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadlodci, o
oddaleniu wniosku o ogloszenie upadlosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyplacalnego diuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztdw postepowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, Ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisdw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisdw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisdw
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Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztalceniu

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisdw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukfadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisdw

datza sporzadzenia wydruku 09.09.2014

adres strony internetowe], na kidrej s3 dostepne informacie z rejestru: hittps://ems.ms.gov.pl
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15.2. Statut Emitenta

STATUT KANCELARIA MEDIUS SPOLKA AKCYINA
I. Postanowienia Ogéine

§ 1.
1. Firma Spotka brzmi Kancelaria Medius Spétka Akcyjna.
2. Spétka moze uzywac nazwy skroconej Kancelaria Medius S.A.

g 2.
Siedzibg Spotki jest miasto Krakow.

§ 3.
Zatozycielem Spotki jest:
KANCELARIA MEDIUS Grupa Kapitatowa sp. z 0.0. w Krakowie,
Michat Imiotek,
Magdalena Mierzwicka.

§4.
Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz po za granicami.

g 5.
Spotka moze tworzyC i prowadziC oddziaty, przedstawicielstwa, filie i zakiady terenowe

w Kraju i za granica.

g 6.
Spotka moze tworzy¢ inne spotki, w tym takze z podmiotami zagranicznymi w kraju | poza
granicami oraz obejmowac i nabywac akcje w spétkach krajowych i zagranicznych,

§7.
Czas trwania spdtki jest nieograniczony.

g 8.
Spotka dziata na podstawie wiasciwych przepiséw prawa oraz postanowien niniejszego

statutu.

K]‘.
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§9.
Spdtka moze emitowac obligacje w tym obligacje zamienne.

II. Przedmiot dzialalnosci

1. Przedmiotem dziatalnosci przedsiebiorstwa Spétki jest:

1) 69.10.Z Dziatalnosc prawnicza,

2) 64.99.Z Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana
z wytgczeniem ubezpieczen i funduszoéw emerytalnych,

3) 370.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i
zarzadzania,

4) 66.19.Z Pozostata dziatalnoS¢ wspomagajgca ustugi finansowe z wylaczeniem
ubezpieczef i funduszy emerytalnych,

5) 78.10.Z DzialalnosC zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem
pracownikow,

6) 82.11.Z Dziatalnosc ustugowa zwiazana z administracja obstugg biura,

7) 69.20.Z Dziatalno$¢ rachunkowo ksiegowa, doradztwo podatkowe,

8) 82.20.Z Dziatalnos¢ centréw telefonicznych (call center),

9) 70.21.Z Stosunki miedzyludzkie (public relations),

10) 82.99.Z Pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnodci
gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana,

11) 64.30.Z Dziatalnosc trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych,

12) 64.91.Z Leasing finansowy,

13) 66.11.Z Zarzadzanie rynkami finansowymi,

14) 66.12.Z DziatalnoSC maklerska zwigzania z rynkami papieréw wartoéciowych i
towaréw gietdowych,

15) 80.30.Z Dzialalnos¢ detektywistyczna,

16) 82.91.Z Dziatalnosc Swiadczona przez agencje inkaso i biura kredytowe,

17) 64.20.Z Dziatalnos¢ holdingéw finansowych,

18) 64.92.Z Pozostate formy udzielana kredytdw w tym finansowanie transakcji
handlowych,

19) 68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasna reke,

20) 68.20.Z Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi,

2. Jezeli podjecie przez Spétke okredlonej dziatainosci wymagaé bedzie na podstawie
odrgbnych przepisow koncesji, zezwolenia lub spetnienia innych wymogéw, Spotka L
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uzyska takg koncesjg, zezwolenie lub speini inne wymogi ustawowe wymagane
do prowadzenia konkretnej dziatalnosci przed podjeciem takiej dziatalnosci.

III. Kapitat zaktadowy spotki.
Prawa i obowiazki zwigzane z posiadaniem akcji

§ 10.

1. Kapitat zaktadowy wynosi 3.681.002 zt (trzy, miliony szeS¢set osiemdziesiat jeden
tysiecy dwa ztote).

2. Kapital zakladowy dzieli sie na:

a) 4.000.004 (cztery miliony cztery) akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od
00000001 do 4000004 o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat groszy) kazda
akcja.

b) 872.000 ( osiemset siedemdziesiat dwa tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii B
0 numerach od 00000001 do 872.000 o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat
groszy) kazda akcja”,

c) 2.490.000 ( dwa miliony czterysta dziewiecdziesiat tysiecy) akcji zwyklych
na okaziciela serii C o numerach od 00000001 do 2.490.000 o wartosci nominalnej
0,50 zt (piecdziesigt groszy) kazda akcja”.

3. Spdtka ma prawo emitowa¢ akcje imienne i akcje na okaziciela. W przypadku
wprowadzenia akcji Spotki do publicznego obrotu papierami wartosciowymi Spétka
moze emitowac wytacznie akcje na okaziciela.

4. Zmiany akcji imiennych na okaziciela dokonuje Zarzad Spdtki na pisemny wniosek
akcjonariuszy.

5. Niniejszy Statut nie ustanawia zadnych dodatkowych ograniczen rozporzadzania
akcjami poza tymi ograniczeniami, ktore wynikajga z bezwzglednie obowigzujacych
przepiséw prawa.

6. Akcje spotki na okaziciela nie podlegajg zamianie na akcje imienne.

Spétka moze podwyzszy¢ kapitat w drodze emisii nowych akcii imiennych lub na
okaziciela. Dotychczasowi akcjonariusze majg pierwszefstwo do objecia nowych akgji
wyemitowanych na skutek podwyzszenia kapitatu zwyktego Spotki proporcjonalnie
do posiadanych przez siebie udziatéw, chyba ze uchwata o emisji stanowi inaczej.

8. Zarzad Spotki zobowiazany jest prowadzi¢ ksiege akcyjng dla akcji imiennych.

Akcje Spotki mogg by¢ umarzane. Umorzenie akgcji nastepuje po ich uprzednim nabyciu
przez Spotke za zgody akcjonariusza (umorzenie dobrowolne) albo bez zgody
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akcjonariusza na zasadach okreslonych w kodeksie spétek handlowych (umorzenie
przymusowe),

10. Umorzenie przymusowe moze nastapi¢ w stosunku do akcjonariusza, ktdry podjat
dziatania oczywiscie sprzeczne z interesem Spotki, stwierdzone prawomocnym
wyrokiem sgdu lub ostateczng decyzjg administracyjna.

11. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, na wniosek Zarzgdu, zaakceptowany przez Rade
Nadzorczg, podejmuje uchwate o umorzeniu akcji, uchwate o obnizeniu kapitatu
zaktadowego, oraz w sprawie odpowiednich zmian w Statucie Spotki. Kompetencije nie
zastrzezone dla innych organdw Spotki uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
lub postanowieniami niniejszego Statutu, nalezg do Zarzadu.

12. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podejmuje uchwate w sprawie umorzenia, ktdra
okresli zasady nabycia akcji przez Spotke, a w szczegdlnoéci kwoty przeznaczone na
nabycie akcji w celu umorzenia i 7rodta finansowania. Po nabyciu akcji Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy podejmuje uchwaty o umorzeniu akgji i obnizeniu kapitatu
zaktadowego Spotki.

§ 10b

Kapitat zakladowy zostat warunkowo podwyzszony, na podstawie uchwaty nr 06 podjetej
przez niniejsze Walne Zgromadzenie Spétki, o kwote nie wieksza niz 280.000 zt (dwiescie
osiemdziesigt tysigcy zlotych) w drodze emisji nie wigcej niz 560.000 (piecset szeéédziesiat
tysiecy) akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 50 gr (piecdziesigt groszy) kazda,
w celu przyznania praw do objecia akcji serii E posiadaczom warrantdw subskrypcyjnych
serii A, z wytgczeniem prawa poboru.

IV. Organy Spofki

g§11.
1. Organami Spétki sg: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.
2. Organy Spdiki dziatajg zgodnie z bezwzglednie wigzacymi przepisami prawa,
niniejszym Statutem, oraz ustalonymi dla nich regulaminami.
3. Jezeli Spotka posiada status spotki publicznej w rozumieniu wiadciwych przepiséw,
organy Spétki dzialaja zgodnie z zasadami fadu korporacyjnego spétek akcyjnych
uchwalonymi przez Zarzad i Rade Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.

41Strona II
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A, Walne Zgromadzenie.

§12.
Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne | nadzwyczajne.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spéiki,
Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spdtki lub innym miejscu wskazanym
przez podmiot zwotujacy Zgromadzenie, jednakze Zgromadzenia mogg odbywad sie
wylgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad w wiasnej inicjatywy, Rada
Nadzorcza z wiasnej inicjatywy, akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego Iub potowe ogdiu liczby gtoséw w Spdtce z wiasnej inicjatywy,
Zarzad na zadanie akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 1/20 kapitatu
zaktadowego, zgodnie z szczegotowymi postanowieniami ustawy Kodeksu Spétek
Handlowych.
Na Walnym Zgromadzeniu rozpatrywane sa tylko sprawy objete porzadkiem obrad.
W przedmiotach nie objetych porzadkiem obrad uchwaly moga byé podjete pod
warunkiem, ze reprezentowany jest caly kapitat zaktadowy, a nikt z obecnych nie
podniést sprzeciwu co do powziecia uchwaty.
Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Ilub Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorcze]. W razie nieobecnosci tych osob Walne Zgromadzenie otwiera Prezes
Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad. Nastepnie sposréd oséb uprawnionych
do uczestnictwa na Walnym Zgromadzeniu wybiera sie przewodniczacego Walnego
Zgromadzenia. Sprawy na Walnym Zgromadzeniu przedstawia Przewodniczacy
Walnego Zgromadzenia.
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwala swdj regulamin, w ktérym okresla tryb,
szczeg6towe zasady prowadzenia obrad i podejmowania uchwat, a w szczegdlnosci
zasady przeprowadzania wybordw. Do czasu uchwalenia regulaminu Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy obraduje zgodnie z postanowieniami niniejszego Statutu
oraz bezwzglednie obowigzujgcymi przepisami prawa.
Jezeli Spotka posiada status spdtki publicznej w rozumieniu wiasciwych przepiséw,
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dziata zgodnie z zasadami fadu korporacyjnego
spofek akcyjnych uchwalonymi przez Rade i Zarzad Gieldy Papieréw Wartoéciowych
w Warszawie S.A. Z uzasadnionych przyczyn Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy moze
zdecydowaC o wylaczeniu zastosowania niektdrych zasad tadu korporacyjnego spétek
akcyjnych uchwalonych przez Rade i Zarzad Gietdy Papierow Wartoéciowych
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w Warszawie S.A. odnoszacych sie do walnych zgromadzen.

§ 13.

1. Akcjonariusze mogg uczestniczyé w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywad prawo

gtosu osobidcie lub przez swoich petnomocnikdw.
2. Petnomocnictwo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu winno byé udzielone

w

formie pisemnej lub w postaci elektronicznej.
§ 14,

1. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzglednie wigkszoscig gtoséw chyba, ze

przepisy Kodeksu Spétek Handlowych stanowig inaczej.
2. Walne Zgromadzenie jest zdolne do powziecia uchwaly jezeli jest na nim

reprezentowane wigcej niz 20% (dwadziescia procent) akcji.

§ 15.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:

%

B MO0 oA

10.
11.
12,
13.

Rozpatrywanie | zatwierdzanie sprawozdan Zarzadu z dziatalnodci Spétki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,
Wybor i odwolywanie Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacego | czionkdw Rady
Nadzorczej,
Udzielenie Czlonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania
obowiazkdw,
Podwyzszenie i obniZenie kapitatu zaktadowego,
Podejmowanie uchwaty o podziale zyskdw lub pokryciu strat,
Tworzenie | znoszenie kapitaléw rezerwowych,
Ustalanie zasad wynagrodzenia cztonkow Rady Nadzorczej,
Dokonywanie zmiany statutu Spdtki, nie wylaczajagc zmiany przedmiotu
dziatalnosci,
Rozpatrywanie spraw wniesionych przez Rade Nadzorcza i Zarzad, jak réwniez
przez akcjonariuszy,
Podejmowanie uchwaty w sprawie rozwigzania i likwidacji Spdtki lub jej potgczenia,
Wybar likwidatordw,
Uchwalenie Regulaminu pracy Rady Nadzorczej Spotki,
Okreslenie dnia, wedtug ktdérego ustala sig liste akcjonariuszy uprawnionych do
dywidendy za dany rok obrotowy (dzieri dywidendy) oraz terminy wyptaty
dywidendy,
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14. Inne sprawy przewidziane przepisami Kodeksu Spotek Handlowych.
B. Rada Nadzorcza.

§ 16.
Rada Nadzorcza sktada sie¢ od 5 do 7 czionkéw wybieranych na okres wspéine;
kadencji. Jezeli Spotka posiada status spétki publicznej w rozumieniu wiasciwych
przepisow wowczas w jej sktad wchodzi minimum piec¢ osdb.
Rada Nadzorcza dziata na podstawie Regulaminu uchwalonego przez Walne
Zgromadzenie. Do czasu uchwalenia regulaminu Rada Nadzorcza dziata na podstawie
niniejszego Statutu | bezwzglednie obowigzujacych przepisdw prawa.
Jezeli spdtka posiada status spétki publicznej w rozumieniu wiasciwych przepisow,
Rada Nadzorcza dziata zgodnie z zasadami fadu korporacyjnego spélek akcyjnych
uchwalonymi przez Rade i Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Z
uzasadnionych przyczyn Rada Nadzorcza moze zadecydowac o wylaczeniu
zastosowania niektorych zasad fadu korporacyjnego spdtek akcyjnych uchwalonych
przez Rade | Zarzad Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. adnoszacych
sie do rad nadzorczych.
Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata. Mandaty cztonkdw Rady Nadzorczej wygasaja z
dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Spéitki oraz sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok ich urzedowania.
W przypadku wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej przed uptywem kadencii,
Zarzad jest zobowigzany do niezwtocznego zwotania Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy w celu uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej, tylko w przypadku, gdy
liczba cztonkéw Rady Nadzorczej spadnie ponizej statutowego minimum.
Ustepujgcy cztonkowie Rady Nadzorczej moga by¢ wybrani ponownie.
Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymajg zwrot kosztéw poniesionych w zwiazku z
petnieniem swoich funkgcji.
W przypadku Smierci lub zlozenia rezygnacji przez cztonka Rady Nadzorczej przed
uptywem kadencji, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej moga w drodze kooptacii
powotal nowego cztonka, ktéry swoje czynnosci bedzie sprawowaé do czasu
dokonania wyboru czlonka Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie, nie diuzej
jednak niz do dnia uplywu kadencji jego poprzednika. W sktad Rady Nadzorczej nie
moze wchodzi¢ wiecej niz jeden czionek powotanych na powyzszych zasadach.
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§17.
Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swe prawa | obowigzki tylko osobiscie.

2. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, a w razie jego
nieobecnosci  Wiceprzewodniczacy. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie raz
na wartat lub w miare potrzeby czescie;.

3. Na wniosek Zarzadu posiedzenie Rady Nadzorczej powinno odby¢ sie najpdzniej
wciggu 14 dni od daty zgloszenia wniosku  Przewodniczgcego  lub
Wiceprzewodniczgcego.

§ 18.

1. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gtoséw cztonkdw Rady
obecnych na posiedzeniu, a w przypadku réwnej ilosci glosow decydujgcy nalezy do
Przewodniczacego.

2. Dla waznosci uchwaly Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich
cztonkdw i obecnos¢ co najmniej 1/2 cztonkéw Rady Nadzorczej.

3. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg brac udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac
swoj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie
gtosu na piémie nie moze dotyczy¢( spraw wprowadzonych do porzadku obrad
na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

4. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady réwniez
w trybie pisemnym przy wykorzystaniu Srodkéw bezposredniego porozumiewania sie
na odlegtosc. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni
o tresci projektu uchwaty.

5. Podejmowanie uchwaty w trybie okreslonym w ust. 3 i 4 powyZej nie dotyczy
powotania cztonkdw Zarzgdu oraz ich odwotania | zawieszenia w czynnoéciach.

§ 19.

Rada Nadzorcza Spétki sprawuje staly nadzér nad dziatalnodcig Spétki. Do zakresu

dziatania Rady Nadzorczej nalezy w szczegdlnosci:

1) Badanie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego,
zaréwno co do zgodnosci z ksiegami i dokumentacja, jak i stanem faktycznym oraz
badanie sprawozdan okresowych i rocznych Zarzadu, wnioskéw co do podziatu zyskow
i pokrycia strat oraz skladanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania
z wynikow badan. { ;

2) Opiniowanie wnioskéw przedktadanych przez Zarzad do rozpatrzenia przez Walne '; \

8I1Strona I'.

A
)
L

.
-

eoe

-
.

Kancelaria Medius strona 51 z 68



Nota Informacyjna Kancelaria Medius S.A.

Zgromadzenie,

3) Zawieranie i rozwigzywanie umow o prace z czionkami Zarzadu Spotki, przy czym
w imieniu Rady Nadzorczej umowe podpisuje Przewodniczacy Rady lub upowazniony
przez Rade Wiceprzewodniczacy wzglednie inny cztonek Rady Nadzorcze;j.

4) Wyhdr biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego,

5) Zatwierdzenie skonsolidowanego rocznego budzetu,

6) Ustalenie jednolitego tekstu Statutu Spétki lub wprowadzenia innych zmian.

7) Wyrazenie zgody na zbycie lub nabycie aktywéw, zaciggniecie zobowigzania
bilansowego lub pozabilansowego lub ustanowienie jakiegokolwiek obcigzenia
aktywow, w drodze jednej lub wiecej czynnosci z jednym podmiotem, w okresie 12
miesigcy, 0 wartos¢ przekraczajgca 5.000.000,00 zt (pigc milionéw ztotych) lub wartosé
tej kwoty w innych walutach.

C. Zarzad.

§ 20.
1. Zarzad Spotki sktada sig z 1 do 5 cztonkéw powotywanych na wspding kadencje trzech
lat.
2. Cztonkdw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.
3. Mandaty czionkéw Zarzadu wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni rok urzedowania.

D. Reprezentowanie Spotki.

§ 21.

1. Zarzad Spétki pod przewodnictwem Prezesa Zarzadu zarzadza Spétka i reprezentuje ja
na zewnatrz.

2. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spotki niezastrzezone ustawg albo
niniejszym Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej
nalezg do zakresu dziatania Zarzadu.

3. Regulamin Zarzadu okresli szczegbtowy tryb dziatania Zarzadu. Regulamin uchwala
Zarzad, a zatwierdza Rada Nadzorcza. Do czasu uchwalenia requlaminu przez Zarzad
| zatwierdzenia go przez Rade Nadzorczg Zarzad dziata na podstawie niniejszeqgo
Statutu i bezwzglednie obowigzujgcych przepisow prawa. .

4. Jezeli spdtka posiada status spdtki publicznej w rozumieniu odpowiednich przepisow, '\\\
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Zarzad dziata zgodnie z zasadami fadu korporacyjnego spotek akcyjnych uchwalonymi
przez Rade | Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Z uzasadnionych przyczyn Zarzad moze zdecydowal o wylgczeniu zastosowania
w Spéice niektdrych zasad fadu korporacyjnego spotek akcyjnych uchwalonych przez
Rade i Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. innych niz
te odnoszace sie do dziatania rad nadzorczych badz walnych zgromadzen.

5. Cztonkom Zarzadu przystuguje zwrot kosztéw poniesionych w  zwigzku
z wykonywaniem obowigzkow stuzbowych w tym m. in. kosztéw podrézy, delegacii.

§ 22.
Do skiadania oswiadczeri woli i podpisywaniu w imieniu Spotki upowazniony jest,
w przypadku zarzadu jednoosobowego Prezes Zarzadu samodzielnie, a w przypadku
zarzgdu wieloosobowego Prezes Zarzadu tacznie z Czlonkiem Zarzadu lub Cztonek Zarzadu
tgcznie z Prokurentem.

V. Zasady Gospodarki Finansowej

§ 23.
Organizacje przedsigbiorstwa Spétki okredla regulamin organizacyjny, ustalony przez
Zarzad Spotki i zatwierdzony przez Rade Nadzorcza.

§ 24.

1. Spotka tworzy:

a) Kapitat zaktadowy,
b) Kapital zapasowy.
2. Spotka moze tworzyc:
a) Kapitat rezerwowy,
b) Fundusze specjalne.

3. Fundusze specjalne moga by¢ tworzone lub likwidowane stosownic do potrzeb,
uchwatami Walnego Zgromadzenia. Zasady gospodarowania funduszami specjalnymi
okresla regulamin, zatwierdzony przez Rade Nadzorcza. Srodki poszczegdlnych
funduszy specjalnych mogg by¢ decyzjami Rady Nadzorczej przemieszczone miedzy
soba.

4. Kapitat zaktadowy stanowi nominalna wartosc akcji objetych przez akcjonariuszy. 0
Zysk roczny, powstaty po potraceniu wszelkich wydatkdw, strat oraz podatku \\l\_‘
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dochodowego przeznacza sie na:

a) dywidendy dla akcjonariuszy w wysokosci uchwalonej corocznie przez Walne
Zgromadzenie,

b) inne cele stosownie do obowigzujacych przepisow i uchwat Walnego
Zgromadzenia.

6. Zarzad jest upowazniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczek na poczet przewidywanej
dywidendy za rok obrotowy, jezeli Spétka posiada $rodki wystarczajace na wyplate.
Spotka moze wyptacac zaliczke na poczet dywidendy, jezeli jej sprawozdanie
finansowe za ostatni rok cbrotowy wskazuje zysk. Wyptata zaliczek wymaga zgody
Rady Nadzorczei.

§ 25.
Spétka moze emitowac obligacje, w tym obligacie zamienne na akcje Spdtki. Wartosé
obligacji moze by¢ wyrazona w ztotych polskich lub w walutach wymienialnych.

§ 26.
Sprawozdanie Zarzadu z dziafalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowe powinny by¢
sporzadzone przez Zarzad najpdiniej w ciggu trzech miesiecy od zakonczenia kazdego
roku obrotowego. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

VI. Przepisy korficowe

§ 27.
W przypadku rozwigzania i likwidacji Spétki Walne Zgromadzenie wyznacza na wniosek
Rady Nadzorczej jednego lub wigcej likwidatorow i okresla sposdb prowadzenia likwidacii.
Z chwilg wyznaczenia likwidatora ustajg prawa i obowigzki Zarzadu. Z zastrzezeniem
postanowien art. 468 § 2 k.s.h, Walne Zgromadzenie | Rada Nadzorcza zachowujg swoje
uprawnienia, az do zakonczenia likwidacji.

§ 28.
Wszelkie spory, wynikajgce z niniejszego Statutu, rozpatrywane beda przez Sad whasciwy

ze wzgledu na siedzibe Spoiki. 71 _
Michat Imiolek
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15.3. Pefen tekst uchwal stanowiacych podstawe emisji diuznych instrumentéw finansowych

objetych niniejsza notg informacyjna

Krakéw, dnia 17 marca 2014 roku

Uchwaka nr 1/2014
z dnia 17 marea 2014 roku
Zarzgdu spétld Kancelaria Medius spéika akeyjna z siedzibg w Krakowie
w sprawie emisji obligacji serii C

Zarzad Spélki ,KANCELARIA MEDIUS” Spotka Akeyina z siedziba w Krakowie (dalej: Spotka lub
Emitent), dzizlajac na podstawie ustawy z dnia 29 czerwea 1995 £ o obligacjach (tekst jednolity: Dz. 1. 2 2001
r. Nr 120, poz. 1300 z pézn. zm., dalej: Ustawa o obligacjach) uchwala, co nastgpuje:

§1

1. Spéika wyemituje tacznic nie wiece] niz 4.000 (stownie: cztery fysigce} Obligacji sedi C na okaziciela,
o wartosci nominalnej 1.000 (stownie: jeden tysiac) zlotych kazda (dalej: Obligacje}, 1. o laczne] wartodci
nominalnej do 4.000.000 (stownie: cztery miliony) zlotych.

2. Okres zapadalnosci Obligacji bedzie wynosit 24 miesigey od dnia ich ernisji.

3. Obligacje bedy oprocentowane. Wysokoéé oprocentowania Obligacji bedzie stala i bedsie wynosié 9%
w skali roku. Odsetki beda naliczane od dnia emisji Obligacji (z wylaczeniem tego dnia) do dnia wykupu
Obligacji (Tgeznie z tym daiem) i beda wyptacane kwartalnie,

4. Obligacje beda emitowane po cenfe emisyjnej réwne| cenie nominalnej Obligacji.

5. Obligacje sa emitowane jako obligacje niezabezpieczone, Emitent zobowiazuje sic do zabezpieczenia
roszczed Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji seri C poprzez ustanowienia zastawu rejestrowego,
na rzecz  Obligatariuszy bez imiennego ich wskazania, na wicrzytelnosciach  pienieznych 2z tytuly
nabywanych portfeli wierzyrelnodci.

6. Proponowanie nabycia Obligacji vostanie dokonane zgodnie z art. 9 pkt. 3 Ustawy o obligacjach, to jest
wdrodze ofesty prywatnej, skicrowanej do oznacyonych adresatéw w liczbie nic wighksze] niz 149,
w sposOb, ktOry mnie stanowi publicznego proponowania obligacji ani publicznej oferty obligacii
w rozumicniu art. 3 Ustawy o Ofercie publicznej i warankach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spélkach publicznych.

7. Obligacje nie bedg mialy formy dokumentu w rozumieniu art. 52 Ustawy o obligacjach.

8. Obligacje nie uprawniajy do §wiadczer niepieniginych. Obligacje zostang wykupione po ich wartosci
nominalne) wraz z odsetkami.

9. Obligacje beda zbywalne bez ograniczen.

10. Emisja Obligacji dojdzie do skutku, jezeli objete zostanie co najmniej 1.000 (stownie: jeden tysige) Obligacii
(prog emisji w rozumicniu art. 13 ust. 1 Ustawy o obligacjach).

11. Celem emisji jest pozyskanic érodkéw finansowych na zakup portfeli wiergytelnodci oraz sfinansowanie
kosztéw obslugi zakupionych wierzytelnodci orax finansowanie biezacej dzialalnosei Spadki,

12, Zarzad postanawia ubiegac si¢ o wprowadzenie Obligacji do obrotu w alternatywnym systemic obrotu
na rynku Catalyst organizowanym przez Gielde Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S A.

13. Obligatariusz bedzie mégl wezwaé Emitenta do przedterminowego wykupu przedstawionych Emitentowi
Obligacji (Opcja Put). Jednakie taka mozliwoéé przystuguje Obligatariuszom nie wezeéniej nis po 12
miesigcach od dnia Emisji obligacji.
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§2.
Szczegdlowe warunka emusi Obligacy oluedlone sq w dokumencie Warunki Emisji Obligacji Serii C,
stanowigcym zalacznik do niniejszej uchwaly.

§3.
Czynnobci zwiazane z prowadzeniem ewidencji Obligacii, jak réwniez dokonaniem w imieniu Emitenta wyplaty
éwiadezer z Obligacji zostana powierzone, do czasu zawarcla umowy o rejestracie Obligacii 2 Krajowym
Depozytem Papierow Wartodciowych S.A., Domowi Maklerskiemu BDM §.A. z siedziba w Bielsku-Bialej.

§ 4.
Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.

/
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15.4. Warunki Emisji Obligacji serii C

Krakdw, dnia 17 marca 2014 roku

WARUNKI EMIS]T OBLIGAC]I NA OEAZICIELA SERII C
Kancelarii Medius Spatka Akcyjna z siedzibg w Krakowie,
wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-S:6dmieécia
Wydzial XI Gospodarczy KRS pod numerem 0000397680
na kewotg nie wigksza niz 4.000.000 zt (stownie: cztery miliony zfotych),

od numeru 1 do numeru nie wigkszego niz 4.000
(Warunki Fmisji Obligacji Serii C)
NINIE[SZE WARUNKI EMIS]I OBLIGAC]T OKRESLAJA PRAWA 1 OBOWIAZKI EMITENTA

I OBLIGATARIUSZY ORAZ STANOWIA PRAWNIE WIAZACY DOKUMENT ZAWIERAJACY
INFORMAC]E O EMITOWANYCH OBLIGAC]ACH,

1. Emitent Kancelaria Medius Spétka Akeyjna z siedziba w Krakowic

Adres: 30-936 Krakdw, ul. Babinskiego 69

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiedcia, Wydzial X1 Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

KRS: 0000397680

Kapital zakladowy: 3.681.002 2} (oplacony w caloéci)

Data wpisu do Rejestr Przedsighioredw KRS: 07.10,2011 roka

REGON: 121850740

INIP: 679-307-00-26

2. Nazwa Obligaciji Obligacje na okazicicla serii C.

3. Prawo wiascrwe Obligacje s3 emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlepaja.
Wszelkie  spory zwigzane z Obligacjami beda  rozstrzygane przed sadem
powszechnym wiladciwym dla siedziby Emitenta. Roszczenie o wykup Obligacji
i wyplate odsetek ulega preedawnicniu po uplywie 10 (stownie: dziesiceiu) lat od
dnia, w kt6rym swato si¢ ono wymagalne.

4. Podstawa prawna | Obligacje emitowane sa na podstawie;

ernisji Ustawy o Obligacjach,

Uchwaly nr 1/2014 z dnia 17 marca 2014 . Zaszadu Spotki Kancelaria Medius $.A.
W sprawie emisji obligacji seril C wraz z Zalacznikiem Nr 1 , Warunki emisji”,
Uchwaly Zarzadu Spolki Kancelaria Medius S.A. w sprawie zatwierdzania treéei
Propozycjt Nabyeia Obligacii serii B,

Ustawy o Ofercie, Regulacji KDPW oraz Regulacji ASO Caralyst

Prawa z Obligacji, zgodnie z art. 5a Ustawy o Obligacjach powstajz z chwily
zapisania Obligacji w Ewidencji i preyshuguja osobie wskazanej w Ewidencji, jako
posiadacz tych Obligacii,

5. Tryb Oferty Emisja Obligacji bedzie przeprowadzona w teybie art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach
poprzez  kietowanie Propozycji Nabycia Obligacji  do maksymalnie 149
indywidualnie oznaczonych adresatéw w sposob, kiéry nic stanowi publicznego

proponowania obligacji ani publicznej oferty obligacji w rozumienin art. 3 Ustawy

o Ofercie.
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6. Cel ermisji

Celem emisji jest pozyskanie érodkdéw finansowych na zakup portfeli wierzytelnoscl
oraz sfinansowanie kosztow obslugl zakupionych wierzytelnoscl oraz finansowanie
bieigce] dziatalnodc spotky,

7. Waluta Obhpacp

Zloty (zt, PLN).

8. Wartosc 1.000 zt (stownie: jeden tysiac zlotych)

nominalna jednej

Obligacji

9. Cena emisyjna 1.000 zf (stownie: jeden tysiac zlotych)

jedne) Obligacji Cena emisyjna jest rdwna wartoéci nominalnej Obligaci

10. Wielkost emisji

Od 1.000 (stownie: jeden tysiac) do nie wiecej niz 4.000 (slownie: cztery tysiace)

Obligacii

11. Laczna wartosé

Od 1.000.000 2zt (stlownie: jeden milion zloty) do nie wiece] niz 4.000.000 zi
(stownie: cztery miliony zloty).

12. Dojscie emisji do

skutku (prog emisji)

Emisja Obligacji dojdzic do skutku, jezeli w okresie przyjmowania Propozycii
Nabycia zostanie prawidlowo subskrybowanych i optaconych co najmniej 1.000
(stownie: jeden tysiac) Obligacyi.

13. Uprawnicnia
Obligatariuszy

Obligatariuszom przyshiguje prawo do nastepujacych fwiadczen pienieznych:

a) do zaplaty kwory oprocentowania (odsetek) oraz

b) do zaplaty kwoty odpowiadajace] wartosci nominalnej (wykup, przedterminowy
wykup;.

Z Oblipacjami nie jest zwiazane prawo do uzyskania Swiadezenia niepienieznego ze
strony Emitenta.

Warunki i terminy spelnienia $wiadczenia z tymtbu odserck i wykupu opisane sg
szezeptlowo w punktach 14-24 Warnunkdw Emisji,

14, Oprocentowanie
{odsetld)

Obligacje beda oprocentowane stala stopa procentows, wynoszaca 9% w skali roku.
Odsetki beds naliczane poczawszy od Daty Emisji (z wylaczeniem tego dnia) do
Dnia Wykupu (wlacznic).

Odsetki beds naliczane w kwartalnych okresach odsetkowych,

Obligacje beda oprocentowane od wartoscl nominalnej Obligaci.

Podstaws naliczenia i spelnienia Swiadezenia = odsetek przez Hmitenta bedzie liczba
Obligacji zapisana z uplywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia
z tytutu odsetek w Ewidencii.

Odsetki bedq naliczane od kazdej Obligacji z dokladnodcia do jednego grosza.
Odsetki beds naliczane na podstawie rzeczywistej liczby dni w danym okresie
odsetkowym, przy zalozeniu 365 dni w rolku, wyg wzoru:

Odsetk: = 1.000 2} * 9% * (n/365),

gdzie ,n” oznacza liczbe dni w danym okresie odsetkowym.

15. Okresy Okresy odsethowe rozpoczynaja sie 1 kofcza w terminach wskazanych w tabeli
odsetkowe ponizej:
Okres nr Pierwszy dzien okresu Ostami dzied okresu
odzetkowego odsetkowepo
1 17.042014 1. 17.07.2014 ¢
2 17.07.2014 1. 17.10.2014 .
17.10.2014 1. 17.01.2015 r. :
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4 17.01.2015 1. 17.04.2015 r.
3 17.04.2015 r. 17.07.2015 .
6 17.07.2015 1. 17.10.2015 .
7 17.10.2015 ¢ 17.01.2016 .
g 17.01.2016 . 17.04.2016 1. J

Ostatni dzied danego okresu odsetkowego jest réwnoczesnie dniem platnosci
odsetek za dany okres odsetkowy.

16, Data (Dziesf)
ustalenia prawa do
odsetek

Dniem ustalenia prawa do odsetek z Obligacji kazdorazowo jest szosty dzied

roboczy przed datg wyplary odsetek.

17. Data (Dzies}
Plamosc: Odsetek

Data PlatnoSci Odsetek praypada kardorazowa na ostami dzien Okresa
Odsetkowego. Jezeli Data Platnodci Odsetek przypadnie na dzier nie bedacy Dniem
Roboczym, wyplata odsetek nastapi w pierwszym Daiu Roboczym preypadajscym
po Dacie Platmodci Odsetek, bez prawa zadanla odsetek za op&inienie lub
jalichkolwiek innych dodatkowych platnoéel,

Wyplata odsetek zostanie dokonana poprzez uznanic rachunku pienigznego
sluzacego do obshugi rachunlm papieréw wartosciowych Obligatariusza,

Ogdlne zasady opodatkowania dochodéw =z tytulu odsetek zostaly opisane

w Propozyeji Nabycia.
18. Qkres 24 miesieey liczone od Daty Emisji Obligaci,
zapadalnoscl
19. Data (Dzier) Obligacje  zostng wykupione w  Dacie Wykupu, o jest w dniu
Wykupu 17 kewietnia 2016 roku (24 miesicey liczone od Daty Emisji).

Jezeli Data Wylkupu praypadnic na deiedt nie bedacy Dniem Roboczym, Obligacje
zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po  Dacie
Wykupu, bez prawa Zadania odsetek za opéinienie lub jakichkolwick mnych
dodatkowych plamosci

Podstaws, naliczenia 1 spelnienia Swiadczenia pieniginego bedzie lczba Obligacji
zarejestrowana w Ewidencji z uplywem dnia ustalenia prawa do otrzymania
Swiadczenia 2 tyruby wykupu, przypadajacego na 6 (stownie: szesc} Dni Roboczych
przed Data Wykupu.,

20. Kwota Wykupu

Obligacje zostang wykupione po ich wartoici nominalnej, §. 1.000 (stownie; jeden
tysiac) z! za jedny Obligacje.

Wyplata Kwoty Wykupn zostanie dokonana poprzez uznanie rachunku pieni¢inego
stuzqeego do obstugl rachunku papicréw wartociowych Obligatariusza.

21. Platnosc Kwot
z Obligacji

Wszelkie platnoéci beda dokonywane za posrednictwem podmiomm prowadzacego
Ewidencje,

Podmiotami uprawnionymi do otrzymania éwiadczed z tytutu Obligacji bedg
Obligatativsze, ktdrzy beda posiadali Obligacje zapisane w Ewidencji w terminie
okreslonym w punkcie 16 1 19 Warunkéw Emisii,

Wyplata lewoty 2 Obligacji (odsetek, Kwoty Wykupu) zostanic dokonana poprzez
uznanie rachunku pienleinego  shuzqcego do  obslugi  rachunku papierow
wartodciowych Obligatariusza.
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Wyplata $wiadczen naleinych Obligataruszowi podlegaé  bedzie  wszelkim
obowiazujacym ptzepisom podatkowym 1 inpy wlalcrwym  przepisom prawa

polskiego.
22. Odserki za Niezaleznie od pozostalych uprawnied Obligatarinsay w praypadkn opdénienia
opténienie w zaplacie kwot z tytulu Obligacji, przy uwzglednienin Waninkéw Emisji Obligacyi,

kazdy Obligatanusz bedzie uprawniony do  Zadania  odseteck  ustawowych
od Emitenta za kazdy dzied opbinienia az do dnia faktycznej zaplaty.

23, Umorzenie Wykupione Obligacje podlegaja umorzenin.

Obligacji

24, Przedterminowy | 1. Obligatarinsz moze zadac Przedterminowego Wykupu (Opc¢ja Przedterminowego
wykup Obligacii Wykupu na Zadanie Obligatarinsza) w nastepujcych przypadkach:

2) Emitent nie doprowadzi w okresic pigein miesiecy od Daty Emisji do
ustanowienia zabezpieczenia, o ktorym mowa w pkt. 33 Warankéw Emisjs,

b) Emitent nie uzyska w okresie szedciu miesiecy od Dary Emisji rejestracji Oblipacji
w Bwidencji prowadzone) preez KDPW,

¢) Emitent nie doprowadzi w okresie siedmiu miesigcy od Daty Emisji do notowania
obligacji na Caralyst.

Kazdy Obligatariusz moZe, poptzez pisemne zawiadomienie dostarczone w terminie
do 60 dni od dnia, zajécia zdarzenia, o ktdrym mowa ponizej, zgdaé wykupu
posiadanych przez Obligatariusza Obligacyi.

2. Emitent zobowigzany bedzie niezwlocznie wykupic Obligacje wskazane
w zgdaniu Obligatariusza,

a) jezeli Emitent zlozy do sadu wniosek o ogloszenie upadlodel lub wszezecic
postepowania naprawczego albo jezeli sad oglosi upadios¢ Emitenta,

b} jezeli wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta albo
podjeta zostanie uchwala walnego zgromadzenia o rozwigzanin Emitenta lub
podjeta zostanie decyzja o przenicsicniu siedziby Emitenta za granice.

3. Poza mozliwoéciami Przedterminowepo Wykupu, wskazanymi powyzej, kazdy
Obligatariusz moge zada¢ Przedterminowego Wykupu (Opcja Put) . wezwaé
Emitenta do przedterminowego wykupu przedstawionych Emitentow: Obligacii.
Jednakse taka mozliwosé przystuguje Obligatariuszom nie wezesniej niz po 12
miesiacach od dnia Emisji obligacii.

25. Inne przypadkt 1. Zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, jezeli Emitent nie wypelni
wykup Obligacji wterminie, w calodc lub w cxzgdel zobowigzath wynikajacych z Obligacji, kazdy
Obligatariusz moze, poprzez pisemne zawiadomienie, zadad¢ wykupu posiadanych
przez Obligatariusza Obligacii 2 Emitent zobowiazany bedzie Obligacje wskazane
w #gdaniu natychmiast wykupic.

2. Zgodnie z art. 24 ust. 3 Ustawy o Obligacjach, w przypadku lilwidacji Emitenta
Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniemn otvarcia likwidacji.
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26. Zasady wykop
Obligacii

Pisemne zawiadomienie z zadaniem Przedterminowego Wykupu Obligacji oraz
zadania wykupu powinno zostaé przeslane przez Obligatarinsza w formie pisemnej
na adres Emitenta oraz prowadzacego Ewidendje.

Emitent w przypadku otezymaniz od uprawnionega Obligatariusza zadania Wykupu,
dokona wykupu Obligacji poprzez zaplate kwoty réwnej wartodci nominalnej
Obligacji przedstawionych do wykupu powickszonej o nalezne, a nie wyplacone
odsetki.

Emitent w przypadku otrzymania upravmionego #adania Wykupu, dokona wykupu
Oblgacji w terminie do 14 dni od daty otrzymania takiego zadania. Za dzien
wyplaty naleznej kwoty uznany bedzie dzied dokonania, przez Emitenta lub
podmiot upowazniony przez Emitenta, przclewu bankowego na rachunek wskazany
przez Obligatariusza 2adajacego Wykupu Obligacii,

Obstuga Wykupu bedzie dokonywana za posrednicrwem pedmiotu prowadzacepo
Ewidencje. W takim przypadku podstaws naliczenia i spelnienia $wiadczenia
pleni¢znego przez Emitenta bedzie liczba Obligacji zapisana w Ewidencji.

Z. chwily dokonaniz Wykupu Obligacje podlegaja umorzeniu,

27. Propozycja

Dokument, ktory okreila szezegdlowe zasady i warunki przeprowadzenia emisji

Nabycia Obligacji, zatwierdzony przez Zarzad Emitenta.

28. Termin 14 kwiernia 2014 r.

rozZpoczEcia

kierowania

Propozycji Nabycia

29. Termin 16 kwietnia 2014 r.

zakoriczenia Na podstawic uchwaly Zarzad moze przedluzpé termin skladania Propozycji
kierowania Nabycia Obligacyi.

Propozycji Nabyeia

30. Termin 16 kwietnia 2014 1.

zakoriczenia Na podstawie uchwaly Zarzad mode przediuiyé termin zakoriczenia skladania
skladania Formularzy | Formularzy Prayjecia Propozycji Nabycia,

Przyjecia Propozycii

Nabycia

31. Terrmin 16 kwietnia 2014 r.

zakofczenia MNa podstawie uchwaly Zarzad moze przediuzyé termin zakonczenia przyjmowania
przyjmowania wplat | wplat na Obligacje

na Obligacje

32. Dziedi przydziatu | 17 kwietnia 2014 r — dzied przydzialu jest jednoczednie Datg Emisji Obligacji,
{Data Emisi) Obligacje zostang przydzielone przez Zatzad na podstawic preygotowanej listy

Inwestorow, kiorzy ztoiyli i ophacili Formularze Przyjecia Propozyeji Nabycia.
Obligacje w dniu przydzialn zostana po raz pierwszy zapisane w Ewidencji
(prowadzonej przez Biuro Maklerskie, a nastepnie niezwloczaie po rejestracii przez
KDPW — w Ewidencyi prowadzonej przez KDPW),

33. Zabezpieczenic
Obligacji

Emitent zobowigzuje si¢ do zabezpieczenia roszczed Obligatariuszy wynikajacych
z niniejsze] emisji Obligacji poprzez ustanowienie na rzecz Obligatariuszy, zastawu
rejestrowego do najwyzsze) sumy zabezpieczenia wkwocie 6.720.000 21 (szesé

milionéw siedemser dwadzieécia tysicey zlotych), albo na zhicrze wierzytelnogci
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obecnych i preyszlych stanowiacych 150% wartosci nominalne] objetych Obligacji.
Zastaw rejestrowy zostanie ustanowiony na rzecz Obligatarinszy bez ich imiennego
wikarania na rachunek ktérych w imientu whasnym, na mocy umowy o ustanowienie
Admunistratora Zastawu dziala Administrator Zastawu powolany do pelnienia
funkcji administratora zastawu w rozumieniu art. 4 Ustawy o Zastawie.

Emitent w terminie 5 (piecn) miesigey od Daty Emisji Obligacji przedstawi
Administratorowi Zastawu oraz Obligatariuszom odpis @ rejestru zastawow.

Na podstawie umowy o administrowanie zastawu Administratorem Zastawu jest

podmiot, wskazany w pkt. 48 Warunkdw Emisji.

34. Zbywalnosé Obligacje mogg byt zbywane bez ograniczeri.
Obligacji
35. Zasady Pizydzial Obligacji zostanie dokonany vznaniowo przez Zatzad na podstawie listy

preydziatu Obligacji | Inwestordw, kiorzy zlozyli i oplacili Formularze Przyjecia Propozycji Nabycia.
W ramach przydziatu vznaniowego Emitent moze braé pod uwage kolejnosc
skladania przez Inwestordw Formularzy Preyjecia Propozycji Nabycia oraz
kolejnos¢ dokonywania przez Inwestorow wplat na Obligacie.

Podstawa dokonania przydziatu Obligacji przez Emitenta bedzie prawidiowo
wypelniony 1 zlozony przez Inwestora Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia,
stanowiacy Zalacenik nr 1 do Propozycji Nabycia Obligacji, w calosci oplacony
przez wplate na wskazany w pkt. 37 Warunkéw Emisji rachunek bankowy Emitenta
caloéci kwoty, rdwnej iloczynowi liczby Obligacji, wskazane] w Formulareu
Przyjecia Propozycji Nabycia 1 ceny emisyjnej jednej Obligacyi, nie pdZniej niz do
dnia uplywu Terminu zakodezenia przyjmowsania wplat na Obligacje (pkr 31
Wamnkéw Emisji). Formularze Przyjecia Propozycii Nabycia, skierowane do
Emitenta nalezy skladaé na adres Emitenta,

Emitent zastrzega sobie prawo do przydziatu Inwestorowi Obligacji wedhug
Formulatza Przyjecia Propozycji Nabyca Obligacji lub w mniejszej licznie lub
nieprzydzieleni takiemu Inwestorowi Oblipacji w ogéle.

Przydzial Obligacji zostanie dokonany, pod warunkiem subskrybowania przez
Inwestordw liczby Obligacyi téwnej co najmniej progowi emisji wskazanermnu w pkt.
12 Warunkdw Emisji.

Potwierdzenie praydziahan Obligacji zostanie dokonane zpodnie z informacjq zawartq
w pkt 40 Warnkdw Emisi.

36. Liczba Obligacji | Minimalna liceba Obligacji objetych jednym Formularzem Przyjecia Propozyeji
objeta Formularzem | Nabycia wynosi 2 (stownie: dwie) satuki.

Preyjecia Propozyei | Maksymalna liczba Obligaci objetych jednym Formularzem Przyjecia Propozycji
Nabyeia Nabycia wynosi 4.000 (stownie: cztery tysiace) sztuk.

W przypadku, gdy Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia danego Inwestora,
z wyjatkiem firmy inwestycyjnej, # ktdra Emitent podpisal umowe o petnienie
funkcji animatora dla Obligacji, bedzie opiewad na liczbe Obligacji mniejszq niz
2 {dwa) sztuki, wowezas ten Formularz Prayjecia Propozycji Nabycia bedzie uznany
Z3 NIEWazZny.

W przypadku, gdy Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia danego Inwestqb}zll
bedzie opiewac na liczbe Obligacji wigksza niz 4,000 (stownie: cztery tysigce) sztuk, i\

wowezas ten Formularz Preyjecia Propozycji Nabycia bedzie traktowany jako
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aplewajacy na licebe 4.000 {stownie: carery tysigce) sztuk.

37. Sposab Inwestor, ktory zamierza nabyé Obligacje zobowiazany jest dokonaé wplaty
dokonywania wplat | w kwocie stanowiacej lloczyn ceny emisyjnej jednej Obligacji oraz liczby Obligacii,
na Obligacje wskazane] w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia w taki sposéb, aby frodki
w pelnej wysokodci wplynely na rachunek bankowy Emitenta najpéfniej w dniu
wskazanym w pke. 31 Warnnkéw Ermisii.

Wplzta na Obligacie Seni C musi byé dokonana przelewem bankowym na rachunek
Emitenta — numer rachunku 73 1240 1444 1111 0010 4143 0757 w Banku PeKao
S.A. Oddziat IT w Krakowie

Dokonujac przelewu kazdorazowo nalezy podaé

tytud platnosci: , Kancelaria Medius S.A. Obligacje serii C”,

dane inwestora dokonujacepo wplaty:

imig i nazwisko /nazwe,

adres zamieszkania /siedzibe,

PESEL lub REGON;

liczbe subskrybowanych i optacanych Obligacji.

38, Zwrot wplat na W preypadku, jezeli Inwestor, ktdry prawidlowo ztozyt i oplacit Formularz
Obligacje Przyjecia Propozycji Nabycia, w wyniku przydziatu Obligacji otrzyma Obligacje
wliczbie mniejsze] niz wskazane w zlozonym przez Inwestora Formularzu
Propozycji Nabycia Obligacii, zwrot wplaty na nieprzydzielone Obligacje w kwocie
réwniej lloczynowi ceny emisyjnej i ilodei nieprzydzielonych Obligacyi, zostanie
dokonany w terminie 7 dni od dnia przydziaha Obligacji na rachunek bankowy
Inwestora, wskazany w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia.

W przypadlu, jezeli Inwestor, kiory prawidlowo ztozyl i oplacit Formularz
Przyjecia Propozycji Nabycia, w wyniku przydziatu Obligacii nie otrzyma ani jedne;
Obligacji, zwrot wplat na Obligacje zostanie dokonany w terminie 7 dni od dnia
preydziatu Obligacji na rachunek bankowy Inwestora, wskazany w Formularzu
Przyjecia Propozyeji Nabycia,

W przypadku jedli emisja Obligacji nie dojdzic do skutku (punkt 12 Warunkéw
Emisji), zwrot wplat na Obligacje zostanie dokonany w terminie 7 dni od dnia
zakodczenia przyjmowania Propozycji Nabycia na rachunki bankowe Inwestozdw
wskazanych w Formularzn Przyjecia Propozycji Nabycia.

W przypadku zwrotu wplat na Obligacie, Inwestorowi nie przyshuguje uprawnienie
do Zgdania odsetek od Emitenta.

39, Zobowigzania Do momentu zajécia zdarzenia, o ktérym mowa w pkt. 33 Warunkéw Fmisji,
z Obligacji zobowigzania Emitenta z tytulu  Oblipacji  stanowiz niezabezpieczone,

nicpodporzadkowane i bezwarunkowe zobowigzania Emitenta, ktore beds
traktowane przez Emitenta na réwni z wszystkimi pozostalymi  obecnymi
i przysziymi zabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta,
z wyjatkiem tych, co do ktdrych roszczenia sy uprzywilejowane na mocy
bezwzglednie obowiazujacych przepiséw prawa polskiego.

Od momentu zajfcia zdarzenia, o ktérym mowa w pkt 33 Warunkédw Emisji,
zobowigzania Emitenta z tymlu  Oblipacji stanowi¢ beds zabezpieczone,

niepodporzadkowane i bezwarunkowe zobowigzania Emirenta, jednoczeinic

iw tym, samym stopniu splacane, z rdwnym plerwszeristwemn z mnymi biezacymi Iy
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iprzyszlymi zobowigzaniami Emitenta wynikajacymi z niepodporzadkowanych
zobowigzad Emitenta, z wyjatkiem rych, co do ktdrych roszezenia sy
uprzywilejowane na mocy bezwzglednie obowidzujaeych przepisow  prawa

polskiego.

40. Zawiadomicnia Do dniz wprowadzenia Obligacji do obrom w alternatywnym systemie obrotu
wszelkde zawiadomienia kierowane do Inwestorow lub Obligatarinsey beds
dokonywane wedle wyboru Emitenta za pomocg faksn, poczty elekironiczne) lub
listdw poleconych na numer lub adres wskazany w Formularzu Przyjecia Propozycji
MNabycia z wylaczeniem sytuacii odrgbnie uregnlowanych w Propozycji Nabycia,

Od dnia wprowadzenia Obligacji do obromn w alternatywnym systemie obrotu
wszellde zawiadomienia kierowane do Inwestoréw lub  Obligatariusey beds
dokonywane poprzez opublikowanie raportu w sposob przewidziany regulaminem
alternatywnego systernu obrotu oraz na stronie internetowe] Emitenta.

Wszelkie zawiadomienia skierowane przez Inwestorow lub  Obligatariuszy
do Emitenta bedg wazne o ile zostang podpisane w imieniu Inwestora lub
Obligatariusza przez osobe fizyczng bedaca Inwestorem lub Obligatariuszem albo
przez osoby uprawnione do reprezentacji Inwestora lub Obligatariusza, oraz o ile
zostang preckazane listem poleconym lub bezposrednio za pokwitowaniem odbiorn
na adres Emitenta. Wszelkie odpisy zafaczone do zawidomied winay byé
przedktadane w oryginale lub kopii poSwiadczone] za zpodnost 2 orypinalem przez
notariusza.

Do kazdego zawiadomienia Inwestor lub Obligatariusz zobowigzany jest dolaczyé
oryginaly lub potwierdzone notanalmie kopie dokumentdw potwnerdzajacych, ze
takie zawiadomienie zostalo podpisane przez Inwestora lub Obligatatiusza lub
osoby upowaznione do wystgpowania w imieniu Inwestora luob Obligatariusea,
z zastrzezeniem braku takiego obowiazku przy korespondencii przesylane) przez
osoby fizyczne podpisane w tejze korespondencii odrecznie | we whasnym imieniu,

o ile korespondencja przesylana przez osobe fizyczng nie bedzie budeif watpliwosci

Emitenta.
41. Spravozdania Emitent bedzie udostepnial Oblipatatiuszom toczne sprawozdania finansowe wraz
finansowe % opinig bieglego rewidenta w okresie od Dnia Emisfi Obligacji do Daty Wykupu,

poprzez  opublikowanie raportn  w  sposéb  przewidziany  repulaminem
alternarywnego systemu obrotu.

Emitent jest spélks publicens, ktorej akcje sa wprowadzone do obrotu
w alternatywnym  systemie obrotu na mynku NewConnect. Emitent podlega
obowiazkom informacyjnym. Sprawozdania finansowe dotyczace Emitenta
udostepniane s3 w raportach bieiacych i okresowych sporzadzanych przez

Emitenta, dostepnych m. in. na stronie internetowe] Emitenta.

42. Opodatkowanie Emitent nie sklada Zadnych ofwiadezed odnoszacych si¢ do kwestli podatkowych
zwigzanych z platnosciami lub otrzymywaniem Srodkéw finansowych zwigzanych
z Obligacjami. W celu zasiegnigeia dokiadnych informacji nalezy zapoznaé sic
bezpofrednio z obowigzujacymi przepisami prawa lub zasiegnaé opinii doradey
podatkowego. Jest wskazane, aby kazdy Inwestor rozwazajacy nabycie Obligacji
zasiggnat porady profesjonalnego doradey w zakresie spraw podatkowych. )

43, Ewidencja Obligacje nie beds mialy formy dokumenmi w rozumieniu art. 5a Ustawy \'-\ l\
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o Obligacjach i bedy zapisane w ewidencji prowadzoncj przez Krajowy Depozyt
Papicrow Wartosciowych S.A. Emitent zozy wniosek o refestracje Obligacji
w KDPW niezwlocznie po Daiu Emisi. Od Dnia Emisji do dnia rejestracii
Obligacji w KDPW Ewidencja Obligacji prowadzona bedzie przez Dom Maklerski
BDM Dom Maklerski S.A.

44, Dziers Roboczy

Wszysthie dni tygodnia od poniedziatku do piatku, 2z wyjatkiem dni ustawowo
wolnych od pracy, w kidrych KDPW prowadzi normalng dziatalnoéé operacyjna.

46, Zorganizowany

system obrotu

Obligacje bedq przedmiotem ubiepania sie o wprowadzenie do obrotu
w altetnatywnym systemie obrotu na rynku Caralyst organizowanym przez Gielde
Papiertdw Wartodciowych w Warszawic S.A. Emitent zamierza wprowadzié
Obligacje do obrotu w okresie 7 miesicey od dnia preydaialu.

47. Zmiana Emitent moze samodzielnie dokonad zmiany Warunkéw Emisjii Obligacji,

Warankdw Emisji # zasttzezeniern, ze zmiany te nie ograniczajy praw nabytych Obligataruszy. Zmiana
Warunkéw Emisii Obligacji moze w szczegdlnosci dotyezyé zmiany harmonogramm
emisji Obligacji (w tym przesunigeia terminu n2 przyjecie Proposycii Nabycia oraz
dat przydzialu Obligacyi), o ile mieszczg sie w terminach ustalonych w Ustawic
o Obligacjach, sprostowania pomylki, kwestii techniczoych, Zmizny te nie
uprawniaja Obligatariuszy do cofnigeia zapiséw na Obligacje.

48. Administrator W przypadku dojéeia ernisii Obligacji do skutku oraz ustanowienia zabezpicczenia,
zastawu o ktorym mowa w pkt. 33 Warunkéw Emisji Administratorem Zastawn bedzie
wybrana przez Emitenta Kancelada Adwokacja/ Radeowska.

49. Skroty Ustawa o Obligacjach — ustawa z dnia 29 czerwea 1995 roku o obligacjach

Ustawa o Obrodie — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instramentami
finansowymi

KDPW — Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A. 7 siedziby w Warszawie
[nwestor — podmiot, ktdry zlozyt i oplacil Formularsz Przyjecia Nabyci Obligacii
Obligatariusz — podmiot, kiéremu Emitent przydzielil Obligacie oraz na ktorego
rachunku papieréw wartodciowych prowadzonym przez Uczestnika KDPW lub
KIDPW zapisana jest co najmniej jedna Obligacja

Obligacje — Obligacje serii B wyemitowane przez Emitenta

Ustawa o Ofercie - ustawa z dnia 29 lipca 2005 1. o ofescie publicznej t warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spoltkach publicznych

Ustawa o Zastawic — ustawa z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym

i rejestrze zastawdw.,
ol
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16. Definicje i objasnienia skrotow

1. Obligacje serii C Obligacje setii C wyemitowane na podstawie uchwaly nr 1 Zarzadu
z dnia 17 marca 2014 roku
2. ASO Alternatywny system obrotu organizowany przez Gielde Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A.
3. Autoryzowany Doradca EBC Solicitors S.A. z siedziba w Warszawie
4. Data Wykupu dzient 17 kwietnia 2016 roku (24 miesiace liczone od Daty Emisji)
5. Emitent lub Spo6tka Kancelaria Medius S.A. z siedziba w Krakowie
6. EUR Jednostka monetarna obowigzujaca w Unii Europejskie;
7. Ewidencja Ewidencja papieréw wartosciowych, prowadzona przez Uczestnika
KDPW lub KDPW
8. Gielda lub GPW Gielda Papieréw Wartosciowych w  Warszawie S.A. z siedziba
w Warszawie
9. Inwestor Podmiot, do ktérego skierowana zostala Propozycja Nabycia Obligacji
10. | Krajowy Depozyt Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedziba w Watszawie
lub KDPW
11. |kk. Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 roku kodeks karny (Dz. U. nr 88 poz. 553
z pézn. zm.)
12. | ks.h. Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku kodeks spotek handlowych (Dz. U.
nr 94 poz. 1037 z pézn. zm.)
13. | Komisja lub KNF Komisja Nadzoru Finansowego
14. | NewConnect Rynek NewConnect organizowany przez Gielde  Papierdéw
Wartos$ciowych w Warszawie S.A.
15. | Obligatariusz Osoba wskazana w ewidenciji jako posiadacz obligacji
16. | Organizator Gielda Papieréw Warto$ciowych w  Warszawie S.A. z siedziba
Alternatywnego  Systemu | w Warszawie
Obrotu
17. | PAP Polska Agencja Prasowa
18. | Rada Nadzorcza Rada Nadzorcza Emitenta
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19.

Regulamin Alternatywnego

Systemu Obrotu

Regulamin  Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony uchwalg
nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Watszawie

S.A. z dnia 1 marca 2007 roku z pdzn. zm.

20. | Propozycja Nabycia Dokument, zatwierdzony przez Zarzad Emitenta, na podstawie ktérego

sktadana jest propozycja nabycia Obligacji

21. | PLN, zl, zloty Prawny $rodek ptatniczy Rzeczpospolitej Polskiej

22. | Rozporzadzenie w sprawie | Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku
koncentracji w sprawie kontroli koncentracji przedsi¢biorcow

23. | Statut Statut Emitenta

24. | Ustawa o nadzorze nad |Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad rynkiem kapitalowym
rynkiem kapitalowym (Dz. U. nr 183 poz. 1537 z pbdzn. zm.)

25. | Ustawa o obligacjach Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (Dz. U. 2001 nr 211,

poz. 1300 z pézn. zm.)

26. | Ustawa o obrocie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi

(Dz.U. 2010 nr 211 poz. 1384)

27. | Ustawa o ochronie | Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji
konkurencji i|1konsumentéw (Dz. U. nr 50 poz. 331 z pézn. zm.)
konsumentéw

28. | Ustawa o ofercie publicznej | Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach

wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. nr 184 poz. 1539 z pézn.
zm.)

29. | Ustawa o podatku | Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od os6b
dochodowym od  0s6b | fizycznych (tekst jednolity Dz. U. 2012 1. nr 64 poz. 361 z pézn. zm.)
fizycznych

30. | Ustawa o) podatku | Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb
dochodowym od  0s6b | prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2000 t. nr 54 poz. 654)
prawnych

31. | Ustawa o podatku od Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci
caynnosci cywilnoprawnych cywilnoprawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2007 r. nr 68 poz. 450 z pdzn.

zm.)

32. | Ustawa o rachunkowosci | Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity

Dz. U. 2z 2009 r. nr 152 poz. 1223 z pbdzn. zm.)
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33. Otrdynacja podatkowa Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku ordynacja podatkowa (tekst
jednolity Dz.U. z 2005 r. nr 8, poz. 60 z pézn. zm.)

34, WIBOR jednomiesi¢czny (Warsaw Interbank Offer Rate) - stopa procentowa, po jakiej banki
udzielaja pozyczek innym bankom, na okres 1 miesiaca

35. | Walne Zgromadzenie Walne Zgromadzenie Emitenta

36. Warunki Emisji Warunki Obligacji setii C Kancelaria Medius S.A.

37. Zarzad Zarzad Emitenta
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