NOTA INFORMACY]JNA

Kancelaria Medius S.A. z siedziba w Krakowie

Kancelaria

sporzadzona na potrzeby wprowadzenia zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii F do obrotu na
Catalyst prowadzony jako alternatywny system obrotu przez Gielde Papieréw Wartosciowych

w Warszawie S.A.

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu

prowadzonym przez Gielde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym

przez Gietd¢ Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone

wlaSciwg analizg, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.
Tre$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gietde Papieréw Warto$ciowych

w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub

przepisami prawa.
»
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Warszawa, dnia 29 pazdziernika 2015 roku
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Oswiadczenie Emitenta

Dziatajac w imieniu Kancelaria Medius S.A. z siedziba w Krakowie o$wiadczam, iz wedlug mojej
najlepszej wiedzy i przy dolozeniu nalezytej starannosSci, by zapewnic¢ taki stan, informacje zawarte
w niniejszej nocie informacyjnej s3 prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i Ze nie
pominieto w niej zadnych faktow, ktore moglyby wplynac na jego znaczenie i wyceng instrumentow
finansowych wprowadzonych do obrotu, atakze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane

z udziatem w obrocie tymi instrumentami.
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Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Dziatajac w imieniu EBC Solicitors S.A. o$wiadczam, Ze niniejsza nota informacyjna zostata
sporzadzona zgodnie z wymogami okreslonymi w Zalaczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu uchwalonego Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papieréw Warto§ciowych
w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 roku (z poézn. zm.) oraz, ze wedtug mojej najlepszej wiedzy
i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w nocie
informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, Zze w nocie informacyjnej
nie pomini¢to zZadnych faktéw, ktére moglyby wplywac¢ na jego znaczenie i wyceng¢ instrumentéow
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze, Ze nota informacyjna opisuje rzetelnie czynniki

ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

Adary Osinski
Prozes Zarzadu
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Wstep

Nota informacvina

Informacje o Emitencie

Firma: Kancelaria Medius

Forma prawna: spolka akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Krakow

Adres: ul. Babitiskiego 69, 30-393 Krakow
Tel./ fax: +48 12 265 15 76

Internet: www.kancelariamedius.pl
E-mail: sekretariat@kancelariamedius.pl
KRS: 0000397680

REGON: 121850740

NIP: 679-30-70-026

Informacje o Autoryzowanym Doradcy

Firma: EBC Solicitors

Forma prawna: spoltka akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa
tel.: + 4822 419 20 70

faks: + 48 22 419 20 69

Internet: www.ebcsolicitors.pl

E-mail: ebesolicitors@ebcsolicitors.pl
KRS: 0000396780

REGON: 140778886

NIP: 525-23-82-713

Kancelaria Medius
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1. Cel emisji obligacji

Celem emisji Obligacji setii F bylo pozyskanie $rodkéw finansowych na zakup portfeli wierzytelnosci oraz

sfinansowanie kosztéw obstugi zakupionych wierzytelno$ci.

2. Rodzaj dtuznych instrumentéw finansowych

Obligacje serii F sa obligacjami na okaziciela, obligacje sa zabezpieczone, obligacje sa oprocentowane stala

stopa procentows, wynoszaca 8 proc. w skali roku.

3. Wielko$¢ emisji

Przedmiotem emisji bylo nie mniej niz 10.000 (dziesie¢ tysiecy) i nie wigcej niz 40.000 (czterdziesci tysigcy)
Obligacji serii F, o wartosci nominalnej jednej obligacji 100 zt (sto ztotych). Emitent przydzielit 34.925
(trzydziesci cztery tysiace dziewigéset dwadziescia pie) prawidlowo subskrybowanych i optaconych Obligaciji.
Laczna warto$¢ obligacji objetych niniejszq notq informacyjna wynosi 3.492.500 zl (trzy miliony czterysta

dziewigcdziesiat dwa tysiace pigéset zlotych).

4. Warto$¢ nominalna i cena emisyjna Obligacji

Cena emisyjna jest rowna cenie nominalnej 1 wynosi 100 zt (sto zlotych).

5. Informacja o wynikach subskrypcji Obligacji serii F

1)  Data rozpoczecia subskrypcji: 11 maja 2015 roku, data zakoniczenia subskrypcji: 1 czerwea 2015 roku;

2)  Data przydziatu obligacji: 2 czerwca 2015 roku;

3)  Liczba obligacji objetych subskrypcja: od 10.000 do 40.000;

4)  Stopy redukcji w poszczegdlnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba przydzielonych
instrumentéw finansowych byla mniejsza od liczby instrumentéw finansowych, na ktére ztozono zapisy:
Redukcja nie wystapita;

5)  Liczba Obligaciji serii F, ktore zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji: 34.925;

6) Cena, po jakiej obligacje byly obejmowane: 100 zt za jedng obligacje;

7)  Liczba oséb, ktére ztozyly zapisy na obligacje objete subskrypcja w poszczegdlnych transzach i ktorym
przydzielono obligacje w ramach przeprowadzonej subskrypcji: Obligacje serii F przydzielono 29
inwestorom;

8) Nazwy (firmy) subemitentéw, ktorzy objeli obligacje w ramach wykonywania uméw o subemisje: w ofercie
Obligacji serii F nie uczestniczyli subemitenci;

9) Laczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztéw emisji Obligacji serii IF wynosza
150.000 z1, w tym:

- koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: 0 z1,

- koszty wynagrodzenia subemitentéw: 0 z1,
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- koszty sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego
z uwzglednieniem kosztow doradztwa: 150.000 zt,

- koszty promocji oferty: 0 zt.

6. Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania

6.1. Warunki wykupu

Obligacje serii F zostana wykupione w Dacie Wykupu, to jest w dniu 2 czerwca 2017 roku (dwa lata liczone od
Daty Emisji). Jezeli Data Wykupu przypadnie na dzien nie bedacy Dniem Roboczym, Obligacje serii FF zostana
wykupione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dacie Wykupu, bez prawa zZadania odsetek za
op6znienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Podstawa naliczenia i spelnienia $wiadczenia pieni¢znego bedzie liczba Obligacji serii F zarejestrowana
w Ewidencji z uplywem dnia ustalenia prawa do otrzymania §wiadczenia z tytulu wykupu, przypadajacego
na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed Data Wykupu.

Obligacje serii F zostana wykupione po ich wartosci nominalnej, tj. 100 zt (sto zlotych) za jedng obligacje.

Wszelkie platnosci beda dokonywane za posrednictwem podmiotu prowadzacego Ewidencje.

Podmiotami uprawnionymi do otrzymania §wiadczen z tytutu Obligacji serii F beda Obligatariusze, ktérzy beda

posiadali Obligacje serii F zapisane w Ewidencji w dniu ustalenia prawa do odsetek lub w dniu wykupu.

Wyptata kwoty z Obligacji serii F (odsetki, Kwota Wykupu) zostanie dokonana poprzez uznanie rachunku

pieni¢znego stuzacego do obshugi rachunku papieréw wartosciowych Obligatatiusza.

Wyplata $wiadczent naleznych Obligatariuszowi podlega¢ bedzie wszelkim obowiazujacym przepisom

podatkowym 1 inny wlasciwym przepisom prawa polskiego.

6.2. Przedterminowy wykup obligacji

6.2.1. Przedterminowy wykup obligacji na Zadanie Emitenta

W kazdym czasie po uplywie 12 miesiecy od Dnia Emisji Emitent ma prawo do przedterminowego wykupu

Obligacji, a Obligatariusz ma obowiazek sprzeda¢ Emitentowi Obligacje (,,Opcja CALL”).

Opcja CALL moze zostaé ztrealizowana w odniesieniu do wszystkich lub tylko do czesci Obligacji. Emitent
moze wykonywaé¢ Opcje CALL wielokrotnie, az do catkowitego wykupu Obligacji. W przypadku, gdy Opcja
CALL bedzie realizowana w odniesieniu do cze¢sci Obligacji, przedterminowy wykup zostanie przeprowadzony
proporcjonalnie do liczby Obligacji zapisanych na poszczegdlnych rachunkach papieréw wartosciowych. Nie

jest dopuszczalny wykup utamkowej czesci Obligaciji.
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Decyzje o wykonaniu uprawnienia z Opcji CALL oraz liczbie Obligacji podlegajacych przedterminowemu
wykupowi, podejmuje Zarzad Emitenta okreslajac jednoczesnie, w oparciu o aktualnie obowiazujace regulacje
KDPW i ASO CATALYST, zasady przedterminowego wykupu Obligacji. Opcja CALL bedzie realizowana
zgodnie z regulacjami KDPW i ASO CATALYST obowiazujacymi w momencie jej realizacji oraz na
warunkach okreslonych w uchwale Emitenta. Skorzystanie przez Emitenta z prawa do przedterminowego
wykupu wszystkich lub czesci Obligacji, bedzie wymagato zawieszenia obrotu Obligacjami na ASO. Decyzje

o zawieszeniu obrotu obligacjami podejmuje GPW na wniosek Emitenta.

6.2.2. Przedterminowy wykup obligacji na zadanie Obligatariusza

Kazdy Obligatariusz moze zadaé przedterminowego wykupu Obligacji, na skutek wystapienia ktéregokolwick

z ponizszych przypadkéw (Opcja PUT):

1). niedoprowadzenia przez Emitenta w terminie 9 miesiecy od Daty Emisji do wprowadzenia Obligacji
do alternatywnego systemu obrotu na rynku Catalyst,

2). zlozenia wniosku o ogloszenie upadtosci przez Emitenta;

3). zlozenia wniosku o ogloszenie upadlosci Emitenta przez inny podmiot, jezeli spelniona zostanie
dodatkowo przynajmniej jedna z nastgpujacych przestanek: (a) wniosek taki nie zostanie wycofany,
oddalony, zwrécony lub odrzucony w terminie 30 dni od jego ztoZenia z powodéw innych, niz wskazane
w art. 13 Prawa Upadlosciowego lub (b) sad zwola wstepne zgromadzenie wierzycieli, o ktérym mowa
w art. 44 i nast. Prawa Upadlosciowego;

4). wszczecia postgpowania naprawczego w stosunku do Emitenta;

5). zaprzestania przez Emitenta prowadzania w calosci lub w cz¢sci podstawowej dziatalnosci gospodarczej,
kt6ra prowadzil w Dniu Emisji, lub zaistnieje uzasadniona grozba takiego zdarzenia;

06). w sytuacji podjecia uchwaly o wykluczeniu Obligacji z obrotu w alternatywnym systemu obrotu na rynku
Catalyst lub Emitent ztozy wniosek o wykluczenie Obligacji z obrotu w alternatywnym systemu obrotu na
rynku Catalyst, po ich wprowadzeniu do tego obrotu (za wyjatkiem wykluczenia poprzedzajacego Wykup
lub Przedterminowy Wykup Obligacji).

Do dnia sporzadzanie niniejszej noty informacyjnej, nie wystapita zadna z przeslanek wskazanych powyzej,

ktéra umozliwitaby Obligatariuszom zadanie przedterminowego wykupu Obligacji (Opcja PUT).

6.3. Inne przypadku wykupu obligacji

Zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, jezeli Emitent nie wypelni w terminie, w catosci lub w czesci
zobowiazan wynikajacych z Obligacji, kazdy Obligatariusz moze, poprzez pisemne zawiadomienie, zadaé
wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji a Emitent zobowiazany bedzie Obligacje wskazane

w zadaniu natychmiast wykupié.

Zgodnie z art. 24 ust. 3 Ustawy o Obligacjach, w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja

natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji.

Kancelaria sttona 7z 75



Nota Informacyjna Kancelaria Medius S.A.

6.4. Warunki wyptaty oprocentowania

Obligacje serii I sq oprocentowane stala stopa procentows, wynoszaca 8 proc. w skali roku.

Odsetki beda naliczane poczawszy od Daty Emisji do Dnia Wykupu.

Odsetki beda naliczane w kwartalnych okresach odsetkowych.

Obligacje beda oprocentowane od wartosci nominalnej Obligacji serii F.

Podstawa naliczenia i spelnienia $wiadczenia z odsetek przez Emitenta bedzie liczba Obligacji serii I zapisana
z uplywem dnia ustalenia prawa do otrzymania §wiadczenia z tytulu odsetek w Ewidenciji.

Odsetki beda naliczane od kazdej Obligacji setii F z dokladnoscia do jednego grosza.

Odsetki beda naliczane na podstawie rzeczywistej liczby dni w danym okresie odsetkowym, przy zatozeniu 365
dni w roku, wg wzoru:
Odsetki = 100 zt * 8% * (n/365),

gdzie ,,n” oznacza liczbe dni w danym okresie odsetkowym.

Terminarz platnosci odsetkowych:

Okres Pierwszy dzieni | Dzien Ustalenia | Ostatni Dzien | Data Kwota | Liczba
or Okresu Praw do Odsetek | Okresu ptatnosci odsetek | dni
Odsetkowego | (koniec dnia) Odsetkowego | odsetek

L. 2015-06-02 2015-08-25 2015-09-02 2015-09-02 | 2,02 92
2. 2015-09-02 2015-11-24 2015-12-02 2015-12-02 | 1,99 91
3. 2015-12-02 2016-02-23 2016-03-02 2016-03-02 | 1,99 91
4 2016-03-02 2016-05-24 2016-06-02 2016-06-02 | 2,02 92
5 2016-06-02 2016-08-25 2016-09-02 2016-09-02 | 2,02 92
0. 2016-09-02 2016-11-24 2016-12-02 2016-12-02 | 1,99 91
7 2016-12-02 2017-02-22 2017-03-02 2017-03-02 | 1,97 90
8. 2017-03-02 2017-05-25 2017-06-02 2017-06-02 | 2,02 92

Dni wskazane jako ostatni dzien okresu odsetkowego nie sa wliczane do dlugosci trwania danego okresu

odsetkowego.
7. Zabezpieczenie obligacji
Obligacje emitowane byly jako obligacje niezabezpieczone.

W zwiazku z dojsciem emisji Obligacji do skutku, zabezpieczenie wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajacych
z Obligacji nastapilo poprzez wpisanie przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie w dniu
28 sierpnia 2015 roku, pod pozycja 2460686 zastawu rejestrowego na zbiorze wierzytelnosci istniejacych oraz
przysztych o zmiennym skladzie stanowiacym calo$¢ gospodarcza, w sktad ktérego wchodza wierzytelnosci
pieni¢zne wynikajace z tytutu niesplaconych pozyczek gotdwkowych nabytych przez Emitenta od Kreditech

Polska sp. z o.0. oraz Kredito Polska sp. z 0.0., do rejestru zastawow.
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Zastaw Rejestrowy ustanowiony zostat do sumy zabezpieczenia réwnej 5.797.550 zt (pi¢é milionéw siedemset
dziewicédziesiat siedem tysigcy pieéset pigédziesiat ztotych). Pierwszefistwo zaspokojenia z Zastawu
Rejestrowego przystuguje Administratorowi Zastawu. Administratorem Zastawu jest radca prawny Marcin

Markowicz prowadzacy kancelari¢ w Krakowie (31-525), ul. Gen. J. Chlopickiego 1/5, numer wpisu KR-1492.

Zastaw rejestrowy zostal ustanowiony do kwoty 5.797.550 zt (pie¢ miliondéw siedemset dziewieédziesiat siedem
tysiecy piecset piecdziesiat zlotych). Wskazana kwota obejmuje 150% wartosci nominalnej przydzielonych
obligacji serii F, tj. 5.238.750 zt (pie¢ milionéw dwiescie trzydziesci osiem tysigcy siedemset pigcédziesiat
zlotych) oraz 100% wartosci odsetek od obligacji serii F, tj. 558.800 zl (pi¢éset piecdziesiat osiem tysiecy

osiemset zlotych).

Ww. przedmiot zabezpieczenia nie jest obciazony innym zastawem ani prawem na rzecz osoby trzeciej.

Dodatkowo w umowie zastawu tejestrowego Emitent zobowiazat si¢, Ze bez pisemnej zgody Administratora
Zastawu przed pelnym zaspokojeniem wierzytelnosci z Obligacji oraz uplywem okresu, w ktérym moga
powsta¢ wierzytelno$ci z Obligacji o charakterze przyszlym lub warunkowym, nie obciazy przedmiotu

zabezpieczenia innym zastawem ani prawem na rzecz osoby trzeciej.

Wtascicielem przedmiotu zabezpieczenia jest Emitent.

Biegly dokonal wyceny przedmiotu zabezpieczenia na 6.406.237,79 zt (sze$¢ milionéw czterysta sze$¢ tysiecy
dwiescie trzydziesci siedem ztotych i siedemdziesiat dziewigé groszy). Wycena przedmiotu zabezpieczenia

umieszczona zostala w pkt 11 niniejszej noty informacyjne;.

8. Warto$¢ zaciagnietych zobowiazan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego udostgpnienie
propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania si¢ zobowigzan Emitenta do czasu

catkowitego wykupu instrumentéw dtuznych proponowanych do nabycia

Warto$¢ zaciagnietych przez Kancelarie Medius S.A. zobowiazad na 31 marca 2015 roku wyniosta 8.809.607,21
zt (osiem milionéw osiemset dziewieé tysiecy sze$Cset siedem ztotych i dwadziescia jeden groszy), w tym
zobowiazania krétkoterminowe wyniosty 2.338.767,47 zt (dwa miliony trzysta trzydziesci osiem tysiecy
siedemset sze$¢dziesiat siedem zlotych 1 czterdziesci siedem groszy), a zobowigzani dlugoterminowe
5.881.008,25 z1 (pig¢ milionéw osiemset osiemdziesiat jeden tysi¢cy osiem ztotych i dwadziescia pigé groszy).
Na pozostala kwotg sktadaly si¢ krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe. Ponizsza tabela szczegétowo

prezentuje zobowiazania Emitenta na dzien 31 marca 2015 roku.

Zobowigzania dtugoterminowe 5.881.008,25

Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 5.881.008,25
Zobowigzania krotkoterminowe 2.338.767,47
Zobowiazania z tytutu emisji dfuznych papieréw wartosciowych 2.107.745,69
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 93.266,04
Zobowiazania z tytutu podatkdw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 123.395,66

-

-
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Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 14.052,57
Z.obowiazania krétkoterminowe - Inne 307,51
Rozliczenia mi¢dzyokresowe 97.192,49

Zrédlo: Emitent

Emitent w perspektywie 24 miesiecy, tj. do czasu catkowitego wykupu Obligacji przewiduje systematyczny
wzrost zobowigzan z tytulu zaciagnictych kredytdéw, pozyczek i obligacji proporcjonalnie do wzrostu
kapitatéw wiasnych, w wyniku wzrostu skali dziatalno$ci. Emitent zamierza utrzymywac wskaznik zobowiazan
z tytulu zaciagnietych kredytow, pozyczek i obligacji do kapitaléw wlasnych ponizej 2 (suma zaciagnietych

kredytéw, pozyczek, wyemitowanych obligaciji / kapital wlasny).

Ponadto Emitent przewiduje systematyczny wzrost poziomu ,,zobowigzan krétkoterminowych - innych wobec
pozostatych jednostek” oraz ,,rozliczen miedzyokresowych”, wynikajacego z realizacji celu emisji Obligacji, tj.

zakupu 1 obstugi portfeli wierzytelnosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszej noty informacyjnej wysokosci zobowiazan wynikajacych ze wszystkich

wyemitowanych przez Emitenta Obligacji jest nastgpujaca:

1. 1.147 obligacji serii C o lacznej wartosci nominalnej 1.147.000 21, ktérych data wykupu przypada na dzien
17 kwietnia 2016 t.;

2. 22.810 obligacji serii D o lacznej wartosci nominalnej 2.281.000 zi, ktérych data wykupu przypada

na dzied 26 wrzesnia 2016 t.;

3. 26.032 obligacji serii E o lacznej wartosci nominalnej 2.603.200 zi, ktérych data wykupu przypada
na dzied 17 lutego 2017 1.;

4. 34930 obligacji serii F o lacznej warto$ci nominalnej 3.493.000 zi, ktérych data wykupu przypada

na dzien 2 czerwca 2017 t.;

5. 31.815 obligacji serii G o lacznej wartosci nominalnej 3.181.500 zi, ktérych data wykupu przypada
na dzied 22 pazdziernika 2017 r.

Obligacje serii I zostaly objete przez 29 inwestoréw, ktérzy nie sa powigzani z Emitentem.

9. Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom instrumentéw dluznych orientacje w efektach
przedsiewzigcia, ktére ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentéw dluznych, oraz zdolnos¢
Emitenta do wywigzania si¢ z zobowiazan wynikajacych z instrumentéw diuinych, jezeli

przedsiewzigcie jest okreslone

Cel emisji Obligacji serii F zostal okreslony w pkt 1 niniejszej noty informacyjnej. Obligacje serii I nie maja

charakteru obligacji przychodowych w rozumieniu art. 23a Ustawy o obligacjach.

10. Zasady przeliczania warto$ci $wiadczenia niepieni¢znego na §wiadczenie pieni¢zne

Obligacje serii F nie przewiduja zadnych swiadczen niepieni¢znych.
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11. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajacych z dtuznych instrumentéw finansowych - wycene przedmiotu zastawu

lub hipoteki dokonang przez uprawniony podmiot

' OPINIA

DOTYCZACA

OSZACOWANIA WARTOSCI
WIERZYTELNOSCI

FIRMY

J —
o 0
e

Kancelaria Medius

Krakéw, 19 czerwea 2015 r.

Biuro Wycen Majgtkowsych |

Rzeczoznawea s.c.

inz, Marek Nawalaniec

Krakow, Al. Pik. Beliny-Prazmowskiego 54/4
TEL.: (012) 633-40-94 |
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Oszacowanie wartosci Wierzytelnosci
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Nota Informacyjna Kancelaria Medius S.A.

Oszacowanie wartosci wierzytelnasci

L OSWIADCZENIE

Ninigjsza wycena zostala przygotowana przez Rzeczoznawea s. ¢. z zachowaniem naleZytej starannodei zawodowej.

przy wykorzystaniu zestawien i opracowan. materiatow i informacji udostepnionych przez Kancelarie Medius S.A.

Za prawidlowos¢ | kompletnodé dostarczonych materialow Rzeczoznawcea s. ¢. nie ponosi odpowiedzialnodei i nie

mogg by¢ kierowane przeciwko niemu z tego tytutu jakiekolwiek roszezenia.

II, PODSUMOWANIE

Celem wyceny jest oszacowanie wartosci wierzytelnoSci nabywanych w ramach uméw zawartych od 7 maja 2014 r.
do 19 lutego 2015 r. pomigdzy Kancelarig Medius S.A. a Kreditech Polska Sp. z 0.0. oraz Kredito24 Polska Sp.
7 0.0. lacznej nominalne] wartosci 9 132 459,64 zt.

WARTOSC NOMINALNA PAKIETU WIERZYTELNOSCI 9132 459,64 zl
WYCENA PAKIETU WIERZYTELNOSCI 6 406 237,79 zi
IIl. INFORMACJE WSTEPNE
1. PRZEDMIOT WYCENY

Przedmiotem wyceny sa wierzytelnosci.

2. CEL WYCENY

Niniejsza wycena zostala sporzadzona w zwiazku z planowang emisjg obligacji zabezpieczonych spotki Kancelaria
Medius S.A.

Zabezpieczenie obligacji ma polegaé na zastawie rejestrowym, ustanowionym na zbiorze wierzytelnosci istniejacych
oraz przysziych o zmiennym sktadzie stanowigcym calosé gospodarcza, w sklad kidrego wehodza wierzytelnogei

pienigzne wynikajace z tytutu niesptaconych pozyczek gotéwkowych nabytych przez Spétke od:

a) Kredito24 Polska Sp. z 0.0, z siedziba w Warszawie na podstawic umowy przelewu wierzytelnosci, z dnia

7 maja 2014 r, o taczne] wartodei 1 033 051,87 zl,

b) Kredito24 Polska Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie na podstawie umowy przelewu wierzytelnosei, 7 dnia
29 lipca 2014 r. 0 lacznej wartodei 2 011 665,32 z1,

Inz. Marek Nawalaniec
3z16
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Oszacowanie warltosci wierzytelnosci

¢) Kreditech Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie na podstawie umowy przelewn wierzytelnosei, z dnia

30 pazdziernika 2014 r. o lacznej wartosci 1 971 772,07 =i,

d) Kreditech Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie na podstawie umowy przelewu wierzytelnosei, 7 dnia 19
lutego 2015 r. o fqeznej wartodei 4 115 970,38 z1,

Wobee powyzszego celem wyceny jest oszacowanie wartosci wierzytelnosci istniejacych lub nabywanych przez

Kancelaria Medius S.A. w przyszlosei w ramach uméw z Kredito24 Sp. z 0.0. oraz Kreditech Polska Sp. z 0.0

wartodei nominalnej 9 132 459,64 z1. na dzieri sporzadzenia wyceny.

3. METODA WYCENY

Podejscie porownaweze polega na okresleniu wartodei przy zalozeniu, 7e wartosé ta odpowiada cenom jakie
uzyskano za podobne przedmioty, ktére byly przedmiotem obrotu rynkowego. Wartodé apinii zostaje skorygowana
ze wzgledu na cechy rozniace oraz ustalona z uwzglednieniem zmian poziomu cen na skutek uplywu czasu. Metody
stosowane przy wycenie podejsciem pordwnawezym to meioda pordwnywania parami, metoda korvgowania ceny

sredniej i metoda analizy statvstyeznej rynku.

4, ZRODLA INFORMACJI

Dane zaczerpnigto z nastgpujgcych zrodel udostepnionych przez Spotke:
- Raport za | kwartat 2015, .

- Zestawienie wierzytelnosci,

- Umowy na wykupu wierzytelnosci,

- Inne informacje i dokumenty,

- Wiedza ekspercka i doswiadezenie specjalistow Rzeczoznawea s. c.

5. STOSOWANE SKROTY I ZASADY

Shroty:

I. Rzeczoznaweca s. c. — Rzeczoznawea.

InZz. Marek Nawalaniec
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Oszacowanie wartosci wierzytelnosci

Iv. OPIS PRZEDMIOTU WYCENY

I. NAZWA I ADRES FIRMY

Kancelaria Medius Spétka Akeyina

Siedziba ul. Doktora Jozefa Babinskiego 69, 30-393 Krakow.

2. MIEJSCE REJESTRACJI ORAZ NUMER REJESTRU

Kancelaria Medius Spétka Akeyjna
Spotka wpisana jest do rejestru przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w  Krakowie. ul,

Przy Rondzie 7, X1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000397680

3. NIP, REGON

NIP: 676-307-00-26,
Regon: 121830740

4. CHARAKTERYSTYKA SPOLKI

Spoltka swiadezy ushugi windykacyjne, a w szczegélnodci ushigi windykacji na zlecenie, wykup portfeli
wierzytelnosci, serwisowania i zarzadzania wierzytelnosciami oraz ustugi prawne dla podmiotow gospodarezych.
Obszarem dzialania Spotki jest cala Polska, a takze terytorium Unii Europejskiej. Dzialalnosé Spotki na obszarze
Unii Europejskiej polega na prowadzeniu windykacji wierzytelnosci poza granicami Polski. Procedura dziatania
Spotki w tym zakresie wyglada nastepujaco: Spétka wystepuje do polskiego sadu w celu uzyskania europejskiego
tytutu egzekueyjnego a nastgpnie przesyla go do instytucji odpowiedzialnej za czynnosci egzekucyjne na terenie
kraju diuznika. Na dzief sporzadzenia dokumentu informacyjnego Spotka prowadzi sprawy w Niemezech, Austrii,
na Litwie, na Slowenii oraz na Wegrzech. Spotka nie zakoriczyla jeszeze przy tym zadnej windykacji dhemikow
zagranicznych. Spotka laczy wszystkie cechy nowoczesnej firmy windykacyjnej zarzadzajace] wierzytelnosciami i
kancelarii prawnej, co pozwala na szybkie i efektywne dzialania wspomagajace poprawianie plynnosci finansowej
przedsigbiorstw. Emitent od poczatku powstania nalezy do Polskiego Zwiazku Windykacii, a takze uczestniczy w

programie Rzetelna Firma, prowadzonym przez Krajowy Rejestr Diugdw,

InZ, Marek Nawalaniec
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Oszacowanie wartosci wierzytelnosci

Celem Emitenta jest dostarczanie klientom uskug windykacyjnych i prawnych na najwyzszym poziomie, co
zapewniane jest dzigki Scisle okreslonym procedurom wewnetrznym w zakresic szybkosci przekazywania
informacji, tajemnicy handlowej oraz preetwarzania informacji poufnych przekazywanych przez klientow,
stosowanych przez Emitenta. Procedury te maja istotny wpkyw na szybkosé podejmowanych decyzji co w znacznym

stopniu poprawia efektywnosé i skutecznoéé dziatan.
Zarzad Imig i nazwisko
Prezes Zarzadu Michal Imiotek

Rada Nadzoreza

Przewodniczacy Rady Nadzorezej Andrzej Zajac
Czlonek Rady Nadzorczej Maria Imiolek
Czionek Rady Nadzorezej Artur Bienkowski
Czlonek Rady Nadzorezej Adam Géralezyk
Czlonek Rady Nadzarezej Marcin Rymaszewski

Informacje o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych na dzien sporzadzenia

ninigjszego raportu, co najmnicj 5 % gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Struktura przedstawia sie nastepujaco:

| ] rlln|-|11vcsl.rtlcm5.3|_}. 20

mAdam ELanoscka
Aleksander Szaloecks

EMIDVENS.A

B Pozostal) Akcjonariusze

InZ. Marek Nawalaniec
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Oszacowanie wartosci wierzytelnosci

Zarzad Emitenta w raportowanym okresie skupial sie na biezacej obshudze zakupionych wierzvtelnodei z sektora
finansowego, podejmowal czynnosei zmierzajace do zwigkszenia dynamiki rozwoju spotki, a takze dokonal kilku
znaczacych wykupow wierzytelnosei.

W dniu 2 stycznia 2015 roku Emitent poinformowat raportem biezacym EBI 1/2015 o zawarciu umowy z
Autoryzowanym Doradea. W dniu 4 stycznia 2015 roku Emitent poinformowal raportem biezacym EBI 2/2015 o
transakeji nabycia akcji wlasnych. W dniu 5 stycznia 2015 roku Emitent poinformowal raportem biezacym EBI
3/2015 o dokonaniu platnodei odsetek od obligacji na okaziciela serii B. W dniu 8 stycznia 2015 roku Emitent
przedstawit raportem biezacym EBI 4/2015 harmonogram publikacji raportéw okresowych w 2015 roku. W dniach
14-15 stycznia 2015 roku Emitent poinformowat raportami biezacymi EBI 5/2015, 6/2015 o transakcjach nabycia
akeji wiasnych. W dniu 19 stycznia 2015 roku Emitent poinformowal raportem biezacym EBI 7/2015 o dokonaniu
platnosei odsetek od obligacji na okaziciela serii C. W dniu 21 stycznia 2015 roku Emitent poinformowal raportem
biczacym EBI 8/2015 ustanowieniu zastawu rejestrowego stanowiacego zabezpieczenie obligacji serii D. W dniu 28
styeznia 2015 roku Emitent poinformowal raportem biezacym EBI 9/2015 o odstgpieniu od emisji warrantow
subskrypeyjnych serii A, W dniu 29 stycznia 2015 roku Emitent przedstawil raportem biezgeym EBIL 10/2015,
|1/2015, 12/2015, 13/2015 korekty raportéw 2/2013, 5/2015, 6/2015. 101/2014 dotyczacych informacji o nabyeiu
akeji wlasnych. W dniu 29 stycznia 2015 roku Emitent przedstawit raportem biezacym EBI 14/2015 podsumowanie
skupu akeji wlasnych. W dniu 9 Jutego 2015 roku Emitent poinformowal raportem biezacym EBI 15/2015 o podjeciu
Uchwaly Emisyjnej Obligacji serii E. W dniu 13 lutego 2015 roku Emitent przedstawit raportem biezgeym EBI
16/2015 raport okresowy za IV kwartal 2014 roku. W dniu 17 lutego 2015 roku Emitent przedstawil raportem
biezacym EBI 17/2015 zyciorysy eztonkéw Rady Nadzorczej. W dniu 17 lutego 2015 roku Emitent poinformowal
raportem biezacym EBI 18/2015 o dokonaniu przydzialu obligacji serii E. W dniu 24 lutego 2015 roku Emitent
poinformowal raportem biezacym EBI 19/2015 o nabyciu portfela wierzytelnosci o wartosci 4,1 min z. W dniu 24
lutego 2015 roku Emitent poinformowal raportem biezacym EBI 20/2015 o zakofczeniu subskrypeji obligacji serii
E. W dniu 27 lutego 2015 roku Emitent poinformowat raportem biezacym EBI 21/2015 o rozwigzaniu umowy z
Autoryzowanym Doradca, W dniu 2 marca 2015 roku Emitent poinformowal raportem biezacym EBI 22/2015 o
zawarciu umowy z Autoryzowanym Doradea. W dniu 6 marca 2015 roku Emitent poinformowal raportem biezacym
EBI 23/2015 o nabyciu wierzytelnosci o wartosci 442 865,25 z1. W dniu 23 marca 2015 roku Emitent poinformowal
rapartem biezacym EBI 24/2015 o rejestracji obiigﬁcji serii D w KDPW. W dniu 25 marca 2015 roku Emitent
poinformowal raportem biezacym EBI 25/2015 o nabyeiu wierzytelnodci o wartodei 1 034 662,09 zI. W dniu 26
marca 2015 roku Emitent poinformowat raportem biezacym EBI 26/2015 o dokonaniu platnodei odsetek od obligaciji

na okaziciela serii .

fnz'. Marek Nawalaniec
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Oszacowanie wartosci wierzytelnosci

5. MAJATEK SPOLKI

Wybrane dane finansowe z bilansu (w PLN)

Dane na dzien 31.03.2015
Kapital wlasny 6 728 631,10
Naleznosgei dlugoterminowe 0,00
Naleznosei krotkoterminowe 2908 480,06
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1 960 323,42
Zobowigzania diugeterminowe 5881 008,25
Zobowigzania krotkoterminowe | ) 233876747
Amortyzacja 53 382.87

V. SYTUACJA PRAWNA SPOLKI

Stan prawny spotki jest w petni uregulowany.,

VI. SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI

1. WYBRANE POZYCJE RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Wybrane dane finansowe z rachunku zyskdow i strat (w PLN)

Za31.03.2014 r.

Przychody netto ze sprzedazy 937 685,52 1 232 925,50
Zysk (strata) ze sprzedazy - 331 220,52 480 107,97
f;'::;c;js:;mj z dzialalnosci 4-94 593,10 516 744.44
Zysk (strata) brutto - 659 738,17 806 595,25
Zysk (strata) netto | 580 103,17 649 306,25

InZ. Marek Nawalaniec
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Oszacowanie wartosci wierzyteinosci

VII, PORTFEL WIERZYTELNOSCI

1. WYKUP PORTFELI WIERZYTELNOSCI

Sprzedaz przeterminowanej wierzytelnosei w wielu przypadkach jest rozwiazaniem bardziej efektywnym niz
postepowanie windykacyjne lub sadowe. Wiele przedsiebiorstw decyduje si¢ na cesje wierzytelnosci ze wzaledu na
mozliwos¢ uzyskania natychmiastowej zaplaty oraz rozliczenia dyskonta do kosztéw uzyskania przychodow.
Wierzytelnosci sa czesto kupowane w celu potracenia z wiasnymi zobowiazaniami lub przez wyspecjalizowane
firmy w celu windykacji. Kluczowe znaczenia ma tu wybér wiarygodnego nabywcey/zbywey wierzytelnosci, nalezyte
zabezpieczenie platnosci oraz przeprowadzenie transakeji zgodnie z przepisami podatkowymi. Kancelaria Medius
Spotka Akeyjna, posredniczac w obrocie wierzytelnoéciami, poszukuje rzetelnego kontrahenta, negocjuje warunki

transakeji oraz nadzoruje proces sprzedazy w celu zabezpieczenia intereséw Klienta,

2. CHARAKTERYSTYKA RYNKU

Rynek wierzytelnosci konsumenckich stanowi obok rynku wierzytelnosei gospodarczych, wama czeéé branzy
windykacyjnej w Polsce. W przypadku wierzytelnosci konsumenckich oznacza to wszystkie wierzytelnodei, jakie
konsumenci (osoby fizyczne) posiadaja wobec przedsigbiorstw (sektor B2C), a zatem o zaleglodei w splacie
wszelkich zobowigzan wobec sektora finansowego (m.in. bankéw, firm ubezpieczeniowych), wobec ustugodawcéw
(m.in. firm telekomunikacyjnych, telewizji kablowych), czy np. wobec spoldzielni mieszkaniowych.

Dzialalnosé na tym rynku moze byé prowadzona przez firmy windykacyjne wedlug dwéch modeli biznesowych:

1. Zakupy portfeli wierzytelnosci w celu dalszej samodzielnej windykacji — Inwestycje w wierzytelnosci

2. Windykacja na zlecenie — Inkaso

Rynek inwestycji w wierzytelnosci w Polsce mozna podzieli¢ na segmenty wedlug pochodzenia wierzytelnogei

zgodnie z ponizszym schematem.

Rynel inwestycji w wierzytelnosci w Polsce i jego segmenty

Rynak imvostyc w wiorryloinodo
konsumenckie

- — iy

Bank T edek omunikaca Ubcrpiaczenia Dostawcy Televazye Kablowe | [nne
miethow cifrowe

InZ Marek Nawalaniec
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Oszacowanie wartosci wierzytelnosci

W ostatnim okresie najwieksze firmy windykacyjne w coraz wigkszym stopniu zainteresowane sa dziatalnodeia w
zakresie zakupow portfeli wierzytelnosei kosztem obstugi w systemie inkaso. Dzieje sie tak z kilku powodow: po
pierwsze rosnie sklonnosé wierzycieli do wystawiania na sprzedaz pakietdw wierzytelnoscei, a ponadto w ostatnich
latach rozwingla si¢ w Polsce sekurytyzacja, ktéra jest narzedziem silnie stymulujacym rozwoj rynku sprzedazy
wierzytelnosei. Trzecim powodem jest fakt, iz firmy windykacyjne posiadaja obecnie wigksze mozliwosei
pozyskiwania érodkéw na zakup pakietdw, choé dostep do kapitatu jest jednym z istotnych czynnikéw rozwojll tego
rynku.

Koniecznosé posiadania kapitalu na zakup pakietéw jest z punktu widzenia firm windykacyjnych istoing
niedogodnoscia, ale z drugiej strony windykacja pakietow nabytych niesie ze sobg wiele waznych korzysei w
stosunku do windykacji w systemie inkaso. Przede wszystkim, w przypadku windykacji pakietw nabytych, firmy
windykacyjne zyskuja mozliwosé swobodnega doboru strategii windykacji (metod i narzedzi), natomiast w
przypadku windykacji pakietow inkaso strategia windykacji musi by¢ zawsze uzgodniona i zaakceptowana przez
klienta. Istotna roznica dotyczy tez czasu trwania procesu windykacji, ktéry w przypadku inkaso jest znacznie
krétszy i przez to ogranicza firmom windykacyjnym peing swobode dziatania (np. nie zawsze mozliwe jest
rozlozenie splaty zadhuzenia na raty, gdyz zazwyczaj wierzyciel akeeptuje tylko splate pelnej kwoty zadiuzenia).
Rozwdj rynku inwestycji w wierzytelnodei zwigzanych z zakupem portfeli jest w ostatich latach bardzo
dynamiczny. Obecnie w Polsce wystawianych jest na sprzedaz kilkaset portfeli wierzytelnosci rocznie.

Najwigkszy segment stanowia portfele bankowe, ktdre wartosciowo obejmujg okolo 70 procent wszystkich portfeli i
stanowig jednoczesnie portfele o najwigkszej wartodci, siggajace czgsto kilkuset milionow zlotveh. Od czasu do
czasu banki wystawiaja jednak na sprzedaz portfele znacznie wigksze, kiorych wartosé siega nawet | miliarda
zlotych. Dla poréwnania wartosé portfeli niebankowych, a wige pochodzacych od wierzycieli z innych branz, wynosi
zazwyczaj od kilku do kilkudziesieciu miliondw zlotych,

Z punktu widzenia firmy windykacyjnej kluczowe znaczenie przy transakcjach zakupu wierzytelnoéci ma wycena
portfela. Cena, jaka gotowy jest zaplacié kupujacy (firma windykacyjna, fundusz inwestycyiny), poprzedzona jest
dokfadng analiza struktury pakietu wierzytelnosei. Na podstawie analizy szacowany jest migdzy innymi
prawdopodobny procent naleznosci, jaki bedzie mozliwy do odzyskania w danym pakiecie. Cena musi by¢ zatem 1ak
skalkulowana, aby wyliczona wartosé mozliwych do odzyskania srodkéw pokryla koszt zakupu, koszt windykacji

oraz zapewnila firmie windykacyjnej zalozona marze .zysku,

Inz, Marek Nawalaniec
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Oszacowanie wartosci wierzytelnosci

Wielko$¢ rynku windykacji na zlecenie (inkaso) i windykacji pakietow nabytych w Polsce w latach 2009 -
2014 (w mld z1)

B Windykacjana
tlecenie insaso

B Windykacia
pakietow nabytyeh
{zakupy)

2009 2010 2011 2012 2013 2014

Zrédio: IBnGR. 2014

Polski rynek inwestycji jest juz rynkiem uksztaltowanym, a analizy zmian rynkowych wskazuja, iz najwickszy
potencjal rozwoju ma model zarzadzania wierzytelnosciami zakupionymi od pierwotnych wlascicieli przez firmy

zajmujace sig inwestycjami w dhugi,

Wedlug szacunkow IBnGR w strukturze zakupu portfeli wierzytelnosci dominujacy pozycje zajmujg kredyty
bankowe (konsumenckie i hipoteczne) stanowigce facznie 55% rynku, zobowiazania przedsigbiorstw B2B (16%),
kredyty korporacyjne (15%) i na konicu wierzytelnosci w sektorze niebankowym (14%),

InZ. Marek Nawalaniec
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Oszacowanie wartosci wierzytelnosci

Struktura segmentowa rynku zakupu portfeli wierzytelnosci w Polsce

M Kredyt konsumencki
B Kredyty hipoteczne
m Kredyty korporacyjne
mSektor niebankowy
mB2B

Zrédio: IBnGR, X.2010

Rynek wierzytelnosci podzielony jest na podmioty obstugujace wierzytelnosci korporacyjne i konsumenckie zgodnie

z ponizszym schematem.

Inz Marek Nawalaniec
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Oszacowanie wartoscl wierzytelnosdl

Podzial podmiotowy rynku wierzytelnosci i jego otoczenia w Polsce

VASTZy|SANCSCIaM

|
B2C Wherzylaingt B2C Warzytelnosci
konsumencioa Komeracyine
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f f [ |
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W wiezyisinasc werzylentic:
konsumenchie

Ubazpiaczania (dnelinose meszana)
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VIIL. OKRESLENIE WARTOSCI WIERZYTELNOSCI- PORTFELA WIERZYTELNOSCI

Wartod¢ wierzytelnosei — portfela wierzytelnosei ustalono na podstawie zestawien dtuznikdw i splat. W wyniku
przeprowadzonej analizy stwierdzono, iz niesciagalnosé malych wierzytelnosci, ktérymi zajmuje sie Kancelaria
Medius S.A. kszialtuje sie na poziomie ok. 2-5%. Do wyceny przyjeto wartosé 5 %.

Z wykupem wierzytelnosci zwiazana jest takZe oplata sadowa wynoszaca 30 zt.

W wyniku analizy okreslono, iz procentowa warto$é kwoty zakupu do wartedei wierzytelnogei wynosi 23%
(zatacznik nr 1).

Zatacznik nr 2 do opinii przedstawia wartosc procentowa wierzytelnosci do wartodci odzyskanej, ktora ksztaltuje sig

na poziomie 77%.

Z przeprowadzonej analizy wynika, iz procentowy udzial wartodci odzyskanej uwzgledniajacy koszty sadowe
osiggany z prowadzonej dziatalnodci zwiazanej z obrotem wierzytelnosciami ksztaltuje sig na poziomie 73,84%.
Wartos¢ ta obejmuje warto$é odzyskanych wierzytelnosei oraz koszty zwigzane z oplatami sadowymi. Koszty pracy
komornikow, sa doliczane dodatkowo do wierzytelnosci przez komornika. Tabela z obliczeniami przedstawiona w

zalaczniku nr 3 do opinii.

OKRESLENIE WARTOSCI PRZEDMIOTU UMOWY ¥*:

SREDNIA |
WARTOSC WARTOSC WIERZYTELNOSCI Z WARTOSC
NOMINALNA UWZGLEDNIENIEM ODZYSKANA WYCENA PAKIETU
PAKIETU NIESPLACONYCH UWZGLEDNIAJACY | WIERZYTELNOSCI
WIERZY TELNOSCI WIERZYTELNOSCI -5 % KOSZTY SADOWE

[PROCENTOWO]

9132 459,64 zi 8 675 836,66 71 73,84% 6 406 237,79 zt

*szezegolowe obliczenia w zalgeznikach

Inz Marek Nawalaniec
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Oszacowanie wartosci wierzytelnosci

IX. REASUMPCJA

Celem wyceny jest oszacowanie wartosci wierzytelnosci nabywanych w ramach uméw zawartych od 7 maja 2014 .
do 19 lutego 2015 r. pomigdzy Kancelarig Medius S.A. a firmami Kredito24 Sp. z 0.0. oraz Kreditech Polska Sp.
70.0., 0 facznej nominalnej wartodei 9 132 459,64 zt,

WARTOSC NOMINALNA PAKIETU

. 9132 459,64 zt
WIERZY TELNOSCI

WARTOSC WIERZYTELNOSCI 7
UWZGLEDNIENIEM NIESPLACONYCH 8 675 836,66 zl
WIERZY TELNOSCI - 5 %

SREDNI WARTOSC ODZYSKANA

UWZGLEDNIAJACA KOSZTY SADOWE 73.84%
¥

[PROCENTOWO]

WYCENA PAKIETU WIERZYTELNOSCI 6 406 237,79 zt

L orl g
~JEL. .
C:“ b I = .
o = - A
A ka2
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ZAEACZNIKI

I Tabela okreslajaca wartodé¢ procentowa kwoty wykupu do wartosci wierzytelnosci.

2. Tabela okreslajaca warto$é procentows wierzytelnosci do wartoéci odzyskanej

3. Tabela okreslajaca procentowy udzial wartosei odzyskanej minus koszty sadowe w wartoéei wierzytelnoscei
4. Umowa przelewu wierzytelnosci z dnia 7 maja 2014 r.,

5. Umowa przelewu wierzytelnosci z dnia 29 lipca 2014 r,

6. Umowa przelewn wierzytelnosci z dnia 30 pazdziernika 2014 r,

7. Umowa przelewu wierzytelnosei z dnia 19 lutego 2015 r.,

InZ. Marek Nawalaniec
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12. W przypadku obligacji zamiennych na akcje - dodatkowo: a) liczbe gloséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta, ktéra przystugiwaltaby z objetych akcji - w przypadku gdyby zostata
dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji, b) ogdlna liczbe gloséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta - w przypadku gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich

wyemitowanych obligacji.

Obligacje serii I nie maja charakteru obligacji zamiennych w rozumieniu art. 23 Ustawy o obligacjach.

13. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa - dodatkowo: a) liczbe akcji
przypadajacych na jedng obligacje, b) cen¢ emisyjng akcji lub sposdb jej ustalenia, c) terminy,
od ktorych przystugujg i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia tych akcji.

Obligacje serii I nie maja charakteru obligacji z prawem pierwszenstwa w rozumieniu art. 22 Ustawy

o obligacjach.

14. Czynniki ryzyka

Niniejszy rozdzial zawiera informacje na temat czynnikéw powodujacych ryzyko dla nabywcy Obligacji
serii F objetych nota informacyjna, a w szczegélnosci czynnikdw zwiazanych z sytuacja gospodarcza,
majatkowsa, i finansowa Emitenta. Ponizszy spis nie ma charakteru zamknigtego, obejmuje najwazniejsze
czynniki, ktére wedlug najlepszej wiedzy Emitenta nalezy uwzgledni¢ przy podejmowaniu decyzji inwestycyjne;.
Opisane ryzyka, wraz z pozostatymi czynnikami, ktére ze wzgledu na znacznie mniejsze prawdopodobiefistwo
oraz ztozonos¢ dziatalnosci gospodarczej Emitenta nie zostaly w niniejszej nocie informacyjnej opisane, moga
w skrajnych sytuacjach skutkowaé niezrealizowaniem zalozonych przez Inwestora celéw inwestycyjnych lub

nawet utratg czedcl zainwestowanego kapitatu.

14.1.  Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalno$¢

Ryzyko zwiazane z koniunktura gospodarcza w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma znaczacy wplyw na wyniki finansowe osiagane przez Emitenta. Ewentualne
zmniejszenie tempa wzrostu produktu krajowego brutto, nakladéw na konsumpcje lub nakladow
inwestycyjnych oraz innych wskaznikéw o analogicznym charakterze moze niekorzystnie wplyna¢ na sytuacje
finansowa Emitenta. W przypadku pogorszenia si¢ koniunktury gospodarczej w Polsce ze wzgledu na czynniki
zardbwno wewnetrzne, jak réwniez zewnetrzne, moze nastapic pogorszenie wynikéw i sytuacji finansowe;
Emitenta, co moze mie¢ negatywny wplyw na wyniki osiagane przez Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka
Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje sytuacje gospodarcza w Polsce z odpowiednim wyprzedzeniem

dostosowujac strategic Emitenta do wystepujacych zmian.
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Ryzyko zwiazane z polityka gospodarcza w Polsce

Realizacja przez Emitenta celéw strategicznych, w tym zrealizowanie zaktadanych wynikéow finansowych,
bedzie uwarunkowane do pewnego stopnia czynnikami makroekonomicznymi, niezaleznymi od dziatan
Emitenta, w tym m.in. polityka rzadu i decyzjami podejmowanymi przez Narodowy Bank Polski oraz Rade
Polityki Pieni¢znej, ktére wplywaja na poziom inflacji; wielkos$¢ deficytu budzetowego i1 zadluzenia
zagranicznego, stope bezrobocia, strukture dochodéw ludnosci itd. Niekorzystne zmiany w otoczeniu
makroekonomicznym moga wistotny sposéb negatywnie wplyna¢ na dzialalno$¢ i wyniki ekonomiczne
osiagane przez Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zmiany
w opisanym  wyzej obszarze, z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujac strategic Emitenta

do wystepujacych zmian.

Ryzyko zmian przepiséw prawnych lub ich interpretacii

Biorac pod uwagg, ze specyfika polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do przewidzenia zmiennos¢,
a takze czesto niska jako$¢ prac legislacyjnych, istotnym ryzykiem dla dynamiki i rozwoju dziatalnosci Emitenta
moga by¢ zmiany przepiséw lub ich interpretacji, w szczegdlnosci w zakresie prawa handlowego, podatkowego
oraz zwigzanego z rynkami finansowymi. Skutkiem wyzej wymienionych, niekorzystnych zmian moze by¢
ograniczenie dynamiki dzialafi oraz pogorszenie si¢ kondycji finansowej Emitenta, a tym samym spadek
warto$ci aktywow Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zmiany
kluczowych przepiséw prawnych i sposobu ich interpretacji, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem

dostosowywac strategic Emitenta do wystepujacych zmian.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

Niestabilno$¢ 1 nieprzejrzystos¢ polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepisow
iniespéjnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujace zasady
opodatkowania, wysoki stopiei sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy sankcyjne
moga powodowaé niepewnosé w zakresie ostatecznych efektéw podatkowych podejmowanych przez Emitenta
decyzji biznesowych. Dodatkowo istnieje ryzyko zmian przepiséw podatkowych, ktére moga spowodowac
wzrost efektywnych obciazen fiskalnych i w rezultacie wplynaé na pogorszenie wynikéw finansowych
Emitenta. Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia Emitenta przepiséw
podatkowych i sposobu ich interpretacji, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywaé strategic

Emitenta do wystepujacych zmian.

Ryzyko wystapienia nieprzewidywalnych zdarzen

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub nadzwyczajne
dzialanie sit przyrody, moze dojs¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej, co moze negatywnie
wplyna¢ na dzialalno$¢ Emitenta. Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje wystepujace czynniki ryzyka dla
nieprzerwanej i niezakléconej dziatalnosci Emitenta, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem reagowaé

na dostrzegane czynniki ryzyk.
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14.2.  Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cia Emitenta

Ryzvko zwiazane z ryvnkiem wierzytelnoSci

Na dzien sporzadzenia niniejszej noty informacyjnej rynek wierzytelnosci w Polsce znajduje si¢ caly czas
w fazie wzrostu. Znaczacy wzrost podazy na rynku wierzytelnodci wiaze si¢ z kilkoma kwestiami. Wedlug
ostatnich raportéw publikowanych przez BIG InfoDlug na koniec grudnia 2014 roku laczna kwota

przeterminowanego zadluzenia wyniosta 40,94 mld. Oznacza to, Zze w ciagu 12 miesigcy wzrosta o 1,1 mld.

Nie mozna jednak wykluczy¢, iz opisane powyzej pozytywne tendencje na rynku wierzytelnosci ulegna
zahamowaniu, a w najbardziej negatywnym scenariuszu rynek zacznie si¢ nawet zmniejsza¢. Celem ograniczenia
tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zmiany sytuacji na rynku wierzytelnosci, starajac sig

z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategie Emitenta do wystepujacych zmian.

Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Emitenta

Emitent narazony jest na ryzyko zwigzane z nietrafnoscig przyjetych zatozen strategicznych dotyczacych m.in.
rozwijanych ustug i produktéw oraz przyszlego zapotrzebowania na nie ze strony klientow. Powyzsze wplywa
takze na ryzyko niezrealizowania mozliwych do osiagniecia przychodéw i wynikéw finansowych. Emitent
minimalizuje to ryzyko poprzez dokonywanie analiz rynkowych, dobér fachowej kadry i przede wszystkim,

wprowadzanie ustug i produktéw odpowiadajacych obserwowanym potrzebom klientdw.

Ryzyko upadltosci dtuznikéw

Dziatalno$¢ Emitenta opiera si¢ w istotnej czgsci na nabywaniu pakietow wierzytelnosci ze srodkow wiasnych
od wierzycieli pierwotnych, w tym wierzytelnosci pochodzacych z obrotu gospodarczego. W przypadku
ogloszenia upadtosci przez jednego lub kilku dluznikéw istnieje ryzyko, ze Emitent moze mieé trudnosci
z odzyskaniem naleznosci, co negatywnie moze wplynac¢ na przychody Emitenta, jak réwniez na jego wyniki
finansowe, a w skrajnym przypadku zagrozi¢ istnieniu Emitenta. Przedmiotowe ryzyko odnosi si¢ réwniez
do $wiadczonych przez Emitenta ustug polegajacych na windykacji naleznosci klientéw na zlecenie, gdyz
otrzymanie wynagrodzenia przez Emitenta jest uzaleznione od skutecznej windykacji naleznosci. Emitent

minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez budowe zréznicowanego i rozdrobnionego portfela wierzytelnosci.

Ryzyko zwiazane z mozliwoscia ogloszenia przez konsumenta upadtosei

Obecne przepisy umozliwiaja ogloszenie upadlosci konsumenckiej przez osoby fizyczne. W zwiazku z tym
istnieje ryzyko, iz dochodzone przez Emitenta zobowiazania oséb fizycznych stang si¢ niemozliwe
do wyegzekwowania na skutek ogloszenia przez sad upadlosci konsumenta. Moze to negatywnie wplynac
na osiagane przez Emitenta wyniki finansowe. Emitent minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez budowe

zrdznicowanego i rozdrobnionego portfela wierzytelnosci.
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Ryzyko utraty pltynnosci przez Emitenta

Jedna z ustug Swiadczonych przez Emitenta jest zakup wierzytelnosci ze srodkéw wlasnych. Windykacja
wierzytelnosci jest procesem ztozonym. Zdarzaja si¢ takiej sytuacje, w ktorych przeplywy pienigzne z tytutu
odzyskanej wierzytelnosci nie pokrywaja si¢ z terminami wykonania zobowigzafi wobec pierwotnych
wierzycieli. Duza liczba takich sytuacji oraz wydluzajace si¢ terminy splaty naleznosci Emitenta moga
spowodowac utrate plynnosci przez Emitenta. W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Emitent stosuje
wewnetrzny proces monitoringu platnosci, ktdry wyklucza powstawanie opdznien w splacie naleznych
zobowiazann klientéw Emitenta lub skutecznie wymusza szybkie uruchomienie procedur dochodzenia
naleznos$ci na etapie sadowo-egzekucyjnym. Ponadto Emitent posiada mozliwos$¢ zaciagniecia kredytu

w rachunku biezacym.

Ryzyko utraty i trudnosci w pozyskaniu kluczowych pracownikéw

Istotnym elementem dla dzialalnosci Emitenta oraz jego pozycji rynkowej jest kadra zarzadzajaca oraz kluczowi
pracownicy dysponujacy specjalistyczna wiedza, do§wiadczeniem i zrozumieniem dla sektora gospodarki, jakim
jest branza wierzytelnosci. Biorac pod uwage bardzo duze zapotrzebowanie na specjalistow w branzy, istnieje
ryzyko utraty poszczegdlnych czlonkéw kadry zarzadzajacej lub kluczowych pracownikéw na skutek
ich przejscia do spoétek konkurencyjnych, co z kolei moze skutkowaé trudnosciami w prowadzeniu przez

Emitenta biezacej dzialalnosci, a nawet doprowadzi¢ do naruszenia rynkowej pozycji Emitenta.

Ryzvko konkurencii

Emitent dziala na szybko rozwijajacym si¢ rynku wierzytelnodci. Istnieje duze prawdopodobiefistwo zaistnienia
na tym rynku silnej konkurencji, ktéra moze posiada¢ znacznie wigksze zasoby finansowe niz Emitent. Emitent
stara si¢ ograniczac to ryzyko poprzez konsekwentny rozwéj produktéw oraz marketing i promocje swojej

marki.

Ryzyko niewydolno$ci wymiatu sprawiedliwo$ci

Pierwszym krokiem Emitenta w ramach prowadzenia windykacji wierzytelnosci wlasnych oraz wierzytelnosci
klientéw jest postepowanie polubowne z dluznikami. Cz¢$¢ prowadzonej przez Emitenta dzialalnosci opiera
si¢ jednak na korzystaniu z drogi postepowania sadowego, przed sadami powszechnymi, a nastepnie
na korzystaniu z egzekucji komorniczej. W zwiazku z uzaleznieniem realizacji cze¢éci projektéw od czasu
i efektywnosci dziatania organéw postepowania sadowego i egzekucyjnego, istnieje ryzyko, ze w przypadku
istotnie przedluzajacych si¢ postepowan Emitent moze niezrealizowaé w planowanym czasie przychodéw
z prowadzonych projektéw. Moze to mie¢ istotny negatywny wplyw na prognozy finansowe Emitenta, a przez
to moze wplynaé negatywnie na skuteczng realizacje strategii rozwoju Emitenta. Powyzsze ryzyko jest
minimalizowane przez duze do$wiadczenie Emitenta w prowadzeniu postgpowant sadowych i egzekucyjnych,

co znaczgco wplywa na usprawnienie przebiegu tych proceséw.
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Ryzyko zwiazane z wprowadzeniem ogtraniczen w obrocie wierzytelnosciami

Dziatalno$¢ Emitenta jest uzalezniona od mozliwosci nabywania pakietow wierzytelnosci zbywanych przez
pierwotnych wierzycieli. Ewentualne wprowadzenie przez ustawodawce ograniczen w zakresie zbywania
wierzytelnosci mogloby istotnie wplynaé na dziatalno$¢ Emitenta. Na dziefi sporzadzenia niniejszej noty
informacyjnej Emitentowi nie sa znane jakiekolwiek projekty zmierzajace do wprowadzenia ograniczen
w obrocie wierzytelnosciami, ani tez zamiary ustawodawcy w przedmiocie wprowadzenia takich ograniczen.
Emitent wskazuje, iz mozliwo$¢ zbywania wierzytelnosci jest powszechnie dopuszczalna przez ustawodawstwa

pafstw europejskich i ma dluga tradycje prawna.

Ryzvko zwiazane ze zmiang wysokosci odsetek ustawowych

Jednym ze zrédel przychodéw Emitenta sa odsetki od niezaplaconych wierzytelnosci. Odsetki sa przy tym
najczesciej obliczane w oparciu o stawke odsetek ustawowych. Znaczacy spadek poziomu odsetek ustawowych
moze negatywnie wplyna¢ na przychody Emitenta. Na dzien sporzadzenia niniejszej noty informacyjnej

Emitentowi nie s3 znane zadne prace ani projekty dotyczace zmiany wysokosci odsetek ustawowych.

Ryzyko zwiazane ze zmiang stép procentowych
Obnizenie stép procentowych przez Rade Polityki Pienigznej wplywa bezposrednio na wysokosé
maksymalnych odsetek umownych, ktére sa réwne czterokrotnosci stopy lombardowej. Obnizenie wysokosci

maksymalnych odsetek umownych moze negatywnie wplynaé na przychody Emitenta.

Ryzvko zwiazane z utrata kluczowvch klientéw

Dziatalno$¢ Emitenta jest silnie uzalezniona od reputacji, jaka posiada na rynku oraz relacji z gtéwnymi
klientami. W przypadku braku satysfakcji klienta z oferowanych ustug, Emitent moze by¢ negatywnie
postrzegany na rynku, a w zwigzku z tym moga pojawi¢ si¢ trudnosci w pozyskiwaniu nowych kontraktdw.
Emitent stara si¢ minimalizowaé powyzsze ryzyko poprzez $wiadczenie wysokiej jakosci ustug dostosowanych

do biezacych potrzeb klientéw oraz budowe relacji biznesowych umozliwiajacych dtugookresowa wspdlprace.

Ryzyko koniecznosci ponoszenia znaczacych naktadéw inwestycyjnych

Celem oferowania klientom ustug na mozliwie najwyzszym poziomie Emitent musi stale rozszerzac¢ zakres
$wiadczonych ustug oraz sposéb ich §wiadczenia. Oznacza to miedzy innymi konieczno$é ponoszenia
znaczacych nakladéw inwestycyjnych (np. na rozwdj platformy internetowej stuzacej do obslugi klientéw).
Tego typu dzialania s charakterystyczne dla branzy, dla ktérej szybkie zmiany i ostra konkurencja sg naturalng
sytuacja rynkowa. Nie mozna wykluczy¢, iz niektére lub nawet wszystkie naklady inwestycyjne ponoszone
przez Emitenta nie znajda odzwierciedlenia w wysokosci osiaganych przez Emitenta przychodéw. Celem
minimalizacji przedmiotowego ryzyka, przed podjeciem kazdej decyzji inwestycyjnej Emitent dokonuje

mozliwie doktadnej analizy rynku i potrzeb klientéw.
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Ryzvko zwiazane z wykorzystaniem sieci Internet w dziatalnosci

Po uruchomieniu platformy internetowej stuzacej do obstugi klientéw czes¢ klientéw kontaktuje si¢
z Emitentem z wykorzystaniem tej platformy, a tym samym z wykorzystaniem sieci Internet. Istnieje ryzyko
przerwania takiego polaczenia, a tym samym ograniczenia, a nawet przerwania $wiadczenia ustug dla takich
klientéw. Emitent bedzie staral si¢ przeciwdziata¢ temu ryzyku poprzez wynajmowanie serwerdw i infrastru-
ktury sieciowej w renomowanych centrach danych, posiadajacych wielokrotnie dublowane lacza do sieci
Internet, pochodzace od réznych dostawcoéw. Dodatkowo serwery bedg dziataly w centrach danych odleglych
od siebie geograficznie, w tym w réznych krajach, tak aby nawet powazna lokalna awaria nie spowodowala
dlugofalowej przerwy w dzialalnosci Emitenta i pozwolita mozliwie szybko przywréci¢ normalny poziom

dziatalnosci.

Ryzyko walutowe

Emitent wskazuje, iz w ramach wykonywanej dzialalnosci prowadzi windykacje wierzytelnosci réwniez poza
granicami kraju, ktéra jest rozliczana w walutach obcych (gtéwnie Euro). Taka sytuacja powoduje narazenie
Emitenta na ryzyko wahani kurséw walut obcych wobec ztotego. Opisane powyzej okolicznosci moga miec
negatywny wplyw na osiagane wyniki i sytuacje finansowa Emitenta. Celem ograniczenia opisanego powyzej
ryzyka Emitent, na biezaco monitoruje wahania kurséw walut obcych oraz kurs PLN. Na dzien sporzadzenia
niniejszej noty informacyjnej, Emitenta skutecznie zakonczyl wszelkie windykacje wierzytelnosci poza
granicami kraju. Wobec powyzszego ryzyko walutowe w przypadku Emitenta jest znikome. Ryzyko to moze
jednak zwickszy¢ si¢ wraz rozpoczeciem kolejnych windykacji wierzytelnoséci prowadzonych przez Emitenta

poza granicami kraju.

Ryzyko zwiazane z Administratorem Zastawu

Emitent ustanowil Administratora Zastawu. Administrator Zastawu wykonuje we wlasnym imieniu, ale
na rachunek Obligatariuszy prawa i obowiazki zastawnika wynikajace z umowy zastawniczej 1 przepiséw prawa.
Istnieje ryzyko niewlasciwego wykonywania obowiazkéw przez Administratora Zastawu. W przypadku
koniecznodci prowadzenia egzekucji z przedmiotu zabezpieczenia celem odzyskania naleznosci z Obligacji,
powyzsze skutkowaé moze mniejszym stopniem zaspokojenia Obligatariuszy lub brakiem ich zaspokojenia

w ogdle.

Ryzyko zwiazane z bezpieczefistwem internetowym oraz ochrona danych osobowych

W swojej dziatalnosci Emitent wykorzystuje sprzet i oprogramowanie komputerowe. Na swoich komputerach
Emitent przechowuje przy tym dane dotyczace sfery tak wrazliwej jak sytuacja majatkowa oséb fizycznych
i prawnych. Wiaze si¢ to ryzykiem wlamania do systemu Emitenta, blokady sieci lub kradziezy danych
finansowych lub osobowych podlegajacych tygorowi ustawy o ochronie danych osobowych.
Niebezpieczenstwo wlamania, kradziezy danych o klientach lub paralizu systemu wiaze si¢ z zagrozeniem dla
mozliwosci §wiadczenia ustug przez Emitenta. Z kolei kradziez lub udost¢pnienie danych niezgodnie z ustawa

o ochronie danych osobowych moze skutkowaé karami przewidzianymi ustawa lub roszczeniami oséb
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poszkodowanych. Emitent doktada wszelkich starani aby stosowaé zabezpieczenia i wszelkie dostgpne systemy

ochrony przed wlamaniami do jego systemu.

14.3.  Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

Ryzyko braku splaty zobowiazatl wobec obligatariuszy

Emitent do dnia sporzadzenia niniejszej noty informacyjnej nalezycie wywiazuje si¢ ze wszystkich swoich
zobowiazafl, w tym zobowiazafl finansowych wobec obligatariuszy wynikajacych z emisji obligacji. Warto$¢
wyemitowanych dotychczas przez Spétke obligacii, ktérych termin wykupu jeszcze nie nadszedl, wynosi nie
wigeej niz 9.524.200 zt. Spoétka wykupita w terminie zapadalnosci Obligacje serii A oraz Obligacje serii B,
natomiast taczna warto$¢ notowanych obecnie na Catalyst obligacji wynosi 6.031.200 zt. W kolejnych okresach
Spétka bedzie zobowiazana do wykupu wyemitowanych obligacji, a takze do wyplacania odsetek od
wyemitowanych papieréw dtuznych. W zwiazku z tym, w przypadku nie wygenerowania przez Spotke wolnych
srodkow pieni¢znych, nie mozna wykluczyé ryzyka zwigzanego z nieterminowym wykupem obligacji przez
Spotke lub tez brakiem mozliwosci ich wykupu przez Emitenta, a takze mozliwosci niewyplacenia lub
nieterminowego wyplacenia odsetek od obligacji. Spotka zaklada, ze nabyte przez nig dotychczas znaczne
pakiety wierzytelnosci w sposéb istotny wplyna na zwickszenie skali dzialalnosci Spétki i na zwigkszenie
osiaganych przychodéw. Jednakze w przypadku niewystarczajacej losci wygenerowanych srodkdéw na wykup
obligacji Spétka nie wyklucza emisji kolejnych serii obligacji w celu zrolowania wczesniejszych serii lub tez

zaciagniecia dodatkowego kredytu bankowego.

Ryzyko zwiazane z kolejnymi emisjami obligacji i pozyskaniem $rodkéw finansowych

Emitent zaklada, ze $rodki pozyskane w drodze emisji Obligacji serii F umozliwia mu zakup portfeli
wierzytelnosci oraz sfinansowanie kosztéw obstugi zakupionych wierzytelno$ci. Zamierzonym celem jest
zwigkszenie skali prowadzone]j dziatalnosci, takze poprzez wspdlprace z innymi podmiotami funkcjonujacymi
na rynku finansowym i kapitalowym. Istnieje jednak ryzyko, ze w wyniku wystapienia nieprzewidzianych
okoliczno$ci Spétka bedzie musiala przeprowadzi¢ dodatkowa emisje obligacji lub szuka¢ innych Zrédet
finansowania w celu realizacji zalozen strategii rozwoju Emitenta. Niepozyskanie nowych Zrédel finansowania,
w przypadku gdy Emitent wykorzysta dotychczas posiadane kapitaly finansowe, mogloby spowodowac

znaczace spowolnienie tempa rozwoju Emitenta.

Ryzyko niedostatecznej ptynnodci i wahan kursu rynkowego obligacii

Inwestowanie w obligacje korporacyjne, w tym w obligacje Emitenta, wiaze si¢ z ryzykiem niedostatecznej
plynnosci obligacji na rynku wtérnym, jak tez z ryzykiem wahan kursu rynkowego obligacji. Wysoki w stosunku
do innych form lokowania kapitatlu kupon odsetkowy obligacji moze dodatkowo negatywnie wplyna¢ na podaz
obligacji na rynku wtérnym. Z kolei ocena biezacej i przyszlej sytuacji Emitenta, branzy windykacyjnej, danych
makroeckonomicznych (w tym ksztaltowania si¢ stép procentowych), koniunktury gospodarczej w Polsce
ina Swiecie, o czy tez nastrdj inwestoréw na rynkach kapitalowych moga powodowaé znaczne wahania

plynnosci oraz kursu rynkowego obligacji, a takze zwigksza¢ niepewnos¢ co do spodziewanego kierunku zmian
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plynnosci i kursu. Istnieje ryzyko, ze obrét obligacjami na rynku Catalyst bedzie si¢ charakteryzowal niska
plynnoscia, co moze utrudni¢ lub wrecz uniemozliwi¢ inwestorom dokonanie transakeji w zalozonym terminie

po satysfakcjonujacej cenie.

Ryzyko zwiazane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Emitenta 2z obrotu
w Alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z {11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz 3 miesiace, z zastrzezeniem §12 ust. 31 §17 ust. 5:

* na wniosek emitenta;

*  jezeli uzna, ze wymaga bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow.

Zgodnie z {11 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu W przypadkach okreslonych przepisami
prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres nie dluzszy

niz miesiac.

Zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze wykluczy¢

instrumenty finansowe z obrotu:

*  na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spelnienia przez
emitenta dodatkowych warunkéw;

*  jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenistwo uczestnikéw obrotu;

*  wskutek ogloszenia upadlosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie
upadlosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania;

. wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

*  wskutek podjecia decyzji o polaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wezesniej niz

z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator wyklucza instrumenty

finansowe z obrotu:

*  w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

*  jezeli zbywalno$¢ tych instrumentéw stala si¢ ograniczona;

*  w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentdw;

*  po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadlosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie tej

upadiosci z powodu braku §rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postgpowania.

Zgodnie z {12 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu
instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢é obrét tymi
instrumentami finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie stosuje si¢ postanowienia §11 ust. 1

(zawieszenie obrotu moze trwaé dtuzej niz 3 miesiace).
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Zgodnie z §17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega zasad
lub przepiséw obowigzujacych w Alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowiazki istniejace w Alternatywnym Systemie Obrotu, w szczegdlnosci te okreslone w §15a, §15b, §17-17b
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci
od stopnia i zakresu powstalego naruszenia lub uchybienia:

*  upomnie¢ emitenta;

*  nalozy¢ na emitenta kare pieniezna w wysokosci do 50.000 zt.

Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzje o nalozeniu kary upomnienia lub katy pieni¢znej
moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatad majacych
na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysziodci, w szczegdlnosci moze zobowigzaé emitenta
do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowiazujacych

w Alternatywnym Systemie Obrotu.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje nalozonej na niego kary lub pomimo jej nalozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w Alternatywnym Systemie Obrotu lub nie wykonuje
lub nienalezycie wykonuje obowiazki istniejace w Alternatywnym Systemie Obrotu, lub tez nie wykonuje
obowiazkéw natozonych na niego, o ktérych mowa w akapicie powyzej, Organizator Alternatywnego Systemu
moze:

* nalozy¢ na emitenta kar¢ pieni¢zna, przy czym kara ta tacznie z kara pieni¢zna nalozona na podstawie §17¢

ust. 1 nie moze przekraczaé¢ 50.000 z1,
*  zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

*  wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Zgodnie z § 17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze
opublikowa¢ na swojej stronie internetowej informacj¢ o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad
lub przepiséw obowiazujacych w  alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub nienalezytego
wykonywania przez emitenta obowiazkéw lub o nalozZeniu kary na emitenta. W informacji tej Organizator
Alternatywnego Systemu moze wskaza¢ nazwe podmiotu pelniacego w stosunku do tego emitenta obowiazki

Autoryzowanego Doradcy.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie w przypadku gdy wymaga tego bezpieczedistwo obrotu
w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow, Gielda jako organizator
alternatywnego systemu obrotu, na zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych
do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi

instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypadku gdy obr6t okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwosé zagrozenia prawidlowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczefistwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na zadanie Komisji, Gielda jako organizator alternatywnego

systemu obrotu zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.
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Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie na zadanie Komisji, Gielda jako organizator alternatywnego systemu
obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi
zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu

obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

Informacje o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane sa niezwlocznie

na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Zawieszenie notowan akcji na Gieldzie lub ich wykluczenie moze mie¢ negatywny wplyw na plynnosé akeji
w obrocie wtérnym oraz ich warto$é rynkowa, a w szczegdlnosci moze utrudnié akcjonariuszom ich zbywanie.

Ryzyko powyzsze dotyczy akcji wszystkich spélek notowanych na Gietdzie.

Ryzyka zwiazane z sankcjami administracyjnymi naktadanymi przez KINF

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowiazki wskazane w art. 96 Ustawy

o ofercie publicznej, Komisja moze:

*  wydaé decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu
w Alternatywnym systemie obrotu, albo

*  nalozy¢, biorac pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry kara jest nakladana,
kare pieni¢zng do wysokosci 1.000.000 zt, albo

zastosowac obie sankcje Iacznie.
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15. Zalaczniki

15.1. Aktualny odpis z KRS Emitenta

Identyfikator wydruku: RP/397680/12/20151012111041

Stronalz7

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzienn 12.10.2015 godz. 11:10:41
Numer KRS: 0000397680

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6zn. zm.)

Data rejestracii w Krajowym Rejestrze Sgdowym

07.10.2011

Ostatni wpis | Numer wpisu

12 Data dokonania wpisu 22.09.2015

Sygnatura akt

KR.XI N5-REJ.KRS/24036/15/683

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA KRAKOWA-SRODMIESCIA W KRAKOWIE, XI WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2. Numer REGON/NIP

REGON: 121850740, NIP: 6793070026

3.Firma, pod ktdrg spotka dziata

KANCELARIA MEDIUS SPOLKA AKCYINA

4.Dane 0 wczesnigjszej rejestracii

pozytku publicznego?

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnosc  |NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilngj?

6.Czy podmiot posiada status organizadi NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.5iedziba

kraj POLSKA, woj. MALOPOLSKIE, powiat M. KRAKOW, gmina M. KRAKOW, miejsc. KRAKOW

2.Adres

ul. BABINSKIEGO, nr 69, lok. ——, migjsc. KRAKOW, kod 30-393, poczta KRAKOW, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4, Adres strony internstowej

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacje o statucie

Kancelaria

strona 37 z 75




Nota Informacyjna Kancelaria Medius S.A.

Identyfikator wydruku: RPf397680/12/20151012111041 Strona 2z 7
1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie 1 11.08.2011 R.,W KANCELARII NOTARIALNE] W KRAKOWIE PRZED NOTARIUSZEM MATEUSZEM
statutu OLSZEWSKIM REP.A MR 3121/2011
2 15.11.2011 R. AKT NOTARIALNY NOTARIUSZ MATEUSZ OLSZEWSKI , KANCELARIA
NOTARIALNA W KRAKOWIE , UL.FELICJANEK 10/6 REP. A MR 4544/2011- ZMIENIONO § 10
UST. 1 TUST. 2 STATUTU.
14.03.2012 R. - AKT NOTARIALNY NOTARIUSZ MATEUSZ OLSZEWSKI , KANCELARIA
NOTARIALNA W KRAKOWIE , UL.FELICJANEK 10/6 REP. A MR 4544/2011- ZMIENIONOD § 10
UST. 2 STATUTU
3 19.03.2013 R., NOTARIUSZ MATEUSZ OLSZEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W KRAKOWIE,
UL. KROLEWSKA 23/1, 30-040 KRAKOW, REPERTORIUM A NR 1487/2013 - ZMIANA & 10 UST. 1
12,
4 25.06.2013, REPERTORIUM A NR 3733/2013, NOTARIUSZ MATEUSZ OLSZEWSKI, KANCELARIA
MOTARIALNA TOMASZ KURNICKI, MATEUSZ OLSZEWSKI SPOLKA CYWILNA, 30-040 KRAKGW,
UL. KROLEWSKA 23/1 - ZMIENIONO § 10 UST. 2
3 18 GRUDNIA 2013 R., NOTARIUSZ MATEUSZ OLSZEWSKI KANCELARIA MOTARIALNA W
KRAKOWIE PRZY UL. KROLEWSKIE] 23/1, 30-040 KRAKOW, REPERTORIUM A NR 7916/2013.
ZMIENIONO § 14 UST.2, DODANO £ 10 B, § 16 UST.8
[+ 12.05.2015R., NOTARIUSZ TOMASZ KURNICKI, KANCELARIA NOTARIALNA W KRAKOWIE,
REPERTORIUM A NR 3433/2015
ZMIENIONO § 10 UST. 112
DODANO & 10 A
Rubryka 5
1.Czas, na jaki zostata utworzona spdtka NIEOZNACZONY
2.0znaczenie pisma innego niz Monitor ~ [-—---
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszen spatki
4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majatku spdtki nie wynikajacych z akgi?
5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziztu [NIE
w zysku?
Rubryka 6 - Sposéb powstania spatki
Brak wpisdw

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Kapitat spofki

1.Wysokosc kapitatu zakladowego

4 281 002,00 Zt

2 Wysokos¢ kapitatu docelowego

2760 751,00 ZL

3.Liczba akicji wszystkich emisji

8562004

4. Wartos¢ nominalna akcji

0,50 Zt
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Strona3z7

5.Kwotowe okreslenie czesd kapitalu wplaconego (4 281 002,00 ZL

6.Wartos¢ nominalnz warunkowego podwyzszenia |280 000,00 Zt

kapitatu zakfadowego

Podrubryka 1

Informacja o wniesieniu aportu

1.0kreslenie wartosci akcji objetych
aport

2 000 000,00 Zt

Rubryka 9 - Emisja akdji

i 1.Nazwa serii akdji

A

2.Liczba akcji w danej serii

4000004

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdi uprzywilejowanych lub
informacja, Ze akcje nie sg
uprzywilsjowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

2 1.Nazwa serii akcji

B

2.Liczba akcji w danej serii

872000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdi uprzywilejowanych lub
informacia, Ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 1.Nazwa serii akdji

C

2.Liczba akcji w danej serii

2490000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilsjowanych lub
informacia, Ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

4 1.Nazwa serii akdji

D

2.Liczba akcji w danej serii

1200000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdji uprzywilejowanych lub
informacja, Ze akcje nis 53
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisdw

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca s3 NIE
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?
Dziat 2
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Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania poedmiotu

2.5pasob reprezentacii podmiotu DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLI T PODPISYWANIA W IMIENIU SPOLKI UPOWAZNIONY JEST, W
PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO PREZES ZARZADU SAMODZIELNIE, A W PRZYPADKU
ZARZADU WIELOOSOBOWEGO PREZES ZARZADU LACZNIE Z CZLONKIEM LUB CZLONEK ZARZADU
LACZNIE Z PROKURENTEM

Podrubryka 1
Dane osdb wchodzacych w sklad organu

1 1.Nazwisko [ Nazwa lub firma IMIOLEK
2.Imiona MICHAL LUKASZ
3.Numer PESEL/REGON 84100218374
4.Numer KRS e

5.Funkcja w organie reprezentujacym  |PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona —

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane oscb wchodzacych w skiad organu
1 1.Nazwisko IMIOLEK
2.Imiona MARIA
3.Numer PESEL 57092306480
2 1.Nazwisko ZAIAC
2.Imiona ANDRZE] SYLWESTER
3.Numer PESEL 69123100051
3 1.Nazwisko RYMASZEWSKI
2.Imiona MARCIN
3.Numer PESEL 80061704192
4 |1.Nazwisko GORALCZYK
2.Imiona ADAM
3.Numer PESEL 70102808077
5 1.Nazwisko BIENKOWSKI
2.Imiona ARTUR
3.Numer PESEL 62032902530

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow
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Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1 69, 10, Z, DZIALALNOSC PRAWNICZA
przedsicbiorcy
2.Przedmiot pozostatej dziztalnosci 1 64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USEUGOWA, GDZIE INDZIE]
przedsicbiorcy NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
2 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE] I ZARZADZANIA
3 66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USLUGI FINANSOWE, Z WYLACZENIEM
UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
4 69, 20, Z, DZIALALNOSC RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE
5 82, 20, Z, DZIALALNOSC CENTROW TELEFONICZNYCH (CALL CENTER)
[ 82, 99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA PROWADZENIE DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE], GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA
7 64, 30, Z, DZIALALNOSC TRUSTOW, FUNDUSZOW I PODOBNYCH INSTYTUCIT FINANSOWYCH
8 80, 30, Z, DZIALALNOSC DETEKTYWISTYCZNA
9 68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data zlozenia Za okres od do

polu
1.Wzmianka o ztoZzeniu 1 16.05.2012 11.08.2011-31.12.2011
;0':2”990 TR 2 25.09.2013 01.01.2012-31.12.2012

nansowego

3 22.07.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
2.Wzmianka o ztoZzeniu opinii 1 R 11.08.2011-31.12.2011
biegtego rewidenta 2 b 01.01.2012-31.12.2012

3 R 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaty |1 R 11.08.2011-31.12.2011
e 2 b 01.01.2012-31.12.2012
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego 3 TS 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

4 R 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
4.Wzmianka o zlozeniu 1 FEEE 11.08.2011-31.12.2011
er:w-o::ama z dziatalnosci e 01.01.2012-31.12.2012

mig
3 R 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow
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Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy
1.Dzien koniczacy pierwszy rok obrotowy, 31.12.2011
za ktdry nalezy ztozyc sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadtosci, o
oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyplacalnego dhuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztdw postepowania

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekudji nie uzyska sie
sumy wyzsze] od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisdw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisdw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spdtki

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny
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Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztalceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisdw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukfadowym

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisdw

data sporzadzenia wydruku 12.10.2015

adres strony internetowej, na kidrej s3 dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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15.2. Statut Emitenta
STATUT KANCELARIA MEDIUS SPOLKA AKCYJINA

I. Postanowienia Ogéline

§ 1'
1. Firma Spdétka brzmi Kancelaria Medius Spétka Akcyjna.
2. Spotka moze uzywac nazwy skroconej Kancelaria Medius S.A.

§ 2.
Siedzibg Spotki jest miasto Krakdw.

§3.
Zatozycielem Spotki jest:
KANCELARIA MEDIUS Grupa Kapitatowa sp. z 0.0. w Krakowie,
Michat Imiotek,
Magdalena Mierzwicka.

§4.
Spétka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz po za granicami.

§ 5.
Spotka moze tworzy¢ i prowadzi¢ oddzialy, przedstawicielstwa, filie i zaklady terenowe

w kraju i za granica.

§ 6.
Spotka moze tworzy¢ inne spétki, w tym takze z podmiotami zagranicznymi w kraju i poza
granicami oraz obejmowac i nabywac akcje w spétkach krajowych i zagranicznych.

§7.
Czas trwania spoiki jest nieograniczony.

§ 8.
Spétka dziata na podstawie wiasciwych przepiséw prawa oraz postanowien niniejszego
statutu, o
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§9.

Spotka moze emitowad obligacje w tym obligacje zamienne.
II. Przedmiot dziatalnosci

1. Przedmiotem dziatalnosci przedsiebiorstwa Spotki jest:

1) 69.10.Z Dziatalnos¢ prawnicza,

2) 64.99.Z Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana
z wytgczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych,

3) 370.22.Z Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i
zarzadzania,

4) 66.19.Z Pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe z wylgczeniem
ubezpieczen i funduszy emerytalnych,

5) 78.10.Z DziatalnoS¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem
pracownikow,

6) 82.11.Z Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z administracjg obstugg biura,

7) 69.20.Z Dziatalnos¢ rachunkowo ksiegowa, doradztwo podatkowe,

8) 82.20.Z Dziatalnosc¢ centrow telefonicznych (call center),

9) 70.21.Z Stosunki miedzyludzkie (public relations),

10) 82.99.Z Pozostata dzialalnoS¢ wspomagajgca prowadzenie dzialalnosci
gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana,

11) 64.30.Z Dziatalnos¢ trustow, funduszow i podobnych instytuciji finansowych,

12) 64.91.Z Leasing finansowy,

13) 66.11.Z Zarzadzanie rynkami finansowymi,

14) 66.12.Z Dziatalno$¢ maklerska zwigzania z rynkami papierow wartosciowych i
towardw gietdowych,

15) 80.30.Z Dziatalnos¢ detektywistyczna,

16) 82.91.Z Dziatalnos¢ Swiadczona przez agencje inkaso i biura kredytowe,

17) 64.20.Z Dziatalnos¢ holdingéw finansowych,

18) 64.92.Z Pozostate formy udzielana kredytéw w tym finansowanie transakdji
handlowych,

19) 68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasng rgke,

20) 68.20.Z Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

2. Jezeli podjecie przez Spotke okreslonej dzialalnosci wymagac bedzie na podstawie
odrebnych przepiséw koncesji, zezwolenia lub spetnienia innych wymogodw, slaﬁma
?.ISl:l'oneJ -
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uzyska taky koncesje, zezwolenie lub spemni inne wymogi ustawowe wymagane
do prowadzenia konkretnej dziatalnosci przed podjeciem takiej dziatalnosci.

III. Kapitat zaktadowy spotki.
Prawa i obowigzki zwigzane z posiadaniem akcji

§ 10.

1. Kapitat zaktadowy wynosi 4.281.002 zt (cztery miliony dwiescie osiemdziesiat jeden
tysiecy dwa ziote).

2. Kapitat zaktadowy dzieli sie na:

a) 4.000.004 (cztery miliony cztery) akcji zwyklych na okaziciela serii A o numerach od
00000001 do 4000004 o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat groszy) kazda
akcja.

b) 872.000 ( osiemset siedemdziesiat dwa tysigce) akcji zwyklych na okaziciela serii B
o numerach od 00000001 do 872.000 o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat
groszy) kazda akcja”,

c) 2.490.000 ( dwa miliony czterysta dziewieldziesigt tysiecy) akcji zwykiych
na okaziciela serii C o numerach od 00000001 do 2.490.000 o wartoci nominalnej
0,50 zt (piecdziesigt groszy) kazda akcja,

d) 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji zwykiych na okaziciela serii D
o numerach od 000001 do 1.200.000 o wartosci nominalnej 0,50 zt (pigédziesiat
groszy) kazda akcja.

3. Spotka ma prawo emitowa¢ akcje imienne i akcje na okaziciela. W przypadku
wprowadzenia akeji Spotki do publicznego obrotu papierami wartosciowymi Spétka
moze emitowac wylgcznie akcje na okaziciela.

4. Zmiany akcji imiennych na okaziciela dokonuje Zarzad Spétki na pisemny wniosek
akcjonariuszy.

5. Niniejszy Statut nie ustanawia Zadnych dodatkowych ograniczen rozporzadzania
akcjami poza tymi ograniczeniami, ktdre wynikaja z bezwzglednie obowigzujgcych
przepisow prawa.

6. Akcje spotki na okaziciela nie podlegajg zamianie na akcje imienne.

7. Spbtka moze podwyzszy¢ kapitat w drodze emisji nowych akcji imiennych lub na
okaziciela. Dotychczasowi akcjonariusze majg pierwszenstwo do objecia nowych akcji
wyemitowanych na skutek podwyzszenia kapitalu zwyklego Spétki propnrqonalmé\‘
do posiadanych przez siebie udziatéw, chyba ze uchwata o emisji stanowi inaczej.
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8. Zarzad Spotki zobowigzany jest prowadzic ksiege akcyjng dla akcji imiennych.

9. Akcje Spotki moga by¢ umarzane. Umorzenie akcji nastepuje po ich uprzednim nabyciu
przez Spotke za zgodg akcjonariusza (umorzenie dobrowolne) albo bez zgody
akcjonariusza na zasadach okreslonych w kodeksie spétek handlowych (umorzenie
przymusowe).

10. Umorzenie przymusowe moze nastapi¢ w stosunku do akcjonariusza, ktdry podjat
dziatania oczywiscie sprzeczne z interesem Spdtki, stwierdzone prawomocnym
wyrokiem sadu lub ostateczng decyzjg administracyjna.

11. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, na wniosek Zarzadu, zaakceptowany przez Rade
Nadzorcza, podejmuje uchwate o umorzeniu akcji, uchwate o obnizeniu kapitatu
zaktadowego, oraz w sprawie odpowiednich zmian w Statucie Spétki. Kompetencje nie
zastrzezone dla innych organéw Spotki uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
lub postanowieniami niniejszego Statutu, nalezg do Zarzadu.

12. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podejmuje uchwate w sprawie umorzenia, ktdra
okresli zasady nabycia akcji przez Spotke, a w szczegdlnosci kwoty przeznaczone na
nabycie akcji w celu umorzenia i Zrodia finansowania. Po nabyciu akcji Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy podejmuje uchwatly o umorzeniu akcji i obnizeniu kapitatu
zaktadowego Spotki.

g§10a

1. Zarzad jest upowazniony do dokonania jednego albo wiekszej liczby podwyzszen
kapitatu zakladowego Spdiki, tacznie o kwote nie wieksza niz 2.760.751 2zt (dwa
miliony siedemset sze$édziesigt tysiecy siedemset piecdziesigt jeden ziotych).
Upowaznienie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, jest udzielone na okres trzech
lat, poczawszy od dnia wpisania upowaznienia do rejestru. W ramach upowaznienia, o
ktdrym mowa w zdaniu pierwszym, Zarzad jest upowazniony do emitowania
warrantdw subskrypcyjnych z terminem wykonania prawa zapisu uplywajgcym nie
pozniej niz w trzy lata od dnia wpisania upowaznienia do rejestru.

2. W oparciu o upowaznienie, o ktorym mowa w ust. 1, Zarzad moze wydawac akcje
zaréwno w zamian za wktady pieniezne, jaki rowniez niepieniezne.

3. Uchwata Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji lub wydania akcji w zamian
za wkiady niepienieine podjeta w oparciu 0 upowaznienie, o ktérym mowa w ust. 1,
nie wymaga zgody Rady Nadzorczej.

4. Przy podwyzszeniu kapitalu zaktadowego lub emisji warrantéw subskrypcyjnych
woparciu o upowaznienie, o ktérym mowa w ust. 1, Zarzad, za zgoda ptgayr

= |
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Nadzorczej, ma prawo pozbawi¢ prawa poboru akcji w catosci lub w czesci,

§ 10b

Kapitat zaktadowy zostat warunkowo podwyzszony, na podstawie uchwaty nr 06 podijetej
przez niniejsze Walne Zgromadzenie Spotki, o kwote nie wieksza niz 280.000 24 (dwiescie
osiemdziesigt tysigcy zotych) w drodze emisji nie wiecej niz 560.000 (pieéset szedédziesiat
tysiecy) akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 50 gr (piecdziesiat groszy) kazda,
w celu przyznania praw do objecia akcji serii E posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych
serii A, Z wylgczeniem prawa poboru.

IV. Organy Spotki

§11.
5. Organami Spétki s3: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.
6. Organy Spéiki dzialaja zgodnie z bezwzglednie wigzacymi przepisami prawa,
niniejszym Statutem, oraz ustalonymi dla nich regulaminami.
7. Jezeli Spotka posiada status spétki publicznej w rozumieniu wiasciwych przepisow,
organy Spétki dziatajg zgodnie z zasadami fadu korporacyjnego spétek akcyjnych
uchwalonymi przez Zarzad i Rade Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

A. Walne Zgromadzenie.

§12.
Walne Zgromadzenie moze byc zwyczajne i nadzwyczajne.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki.

Walne Zgromadzenie odbywa si¢ w siedzibie Spoétki lub innym miejscu wskazanym
przez podmiot zwotujgcy Zgromadzenie, jednakie Zgromadzenia mogg odbywac sie
wylgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

9. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad w wiasnej inicjatywy, Rada
Nadzorcza z wiasnej inicjatywy, akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub potowe ogdtu liczby gtoséw w Spotce z whasnej inicjatywy,
Zarzad na zadanie akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 1/20 kapitatu
zaktadowego, zgodnie z szczegdlowymi postanowieniami ustawy Kodeksu Spodiek
Handlowych. ¢

10. Na Walnym Zgromadzeniu rozpatrywane sg tylko sprawy objete porzadkiem cbrad, ——
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11.

12.

13.

W przedmiotach nie objetych porzadkiem obrad uchwaly mogg byc¢ podijgte pod
warunkiem, Ze reprezentowany jest caly kapitat zaktadowy, a nikt z obecnych nie
podnidst sprzeciwu co do powzigcia uchwaty.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Ilub Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej. W razie nieobecnosci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes
Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad. Nastepnie sposréd osob uprawnionych
do uczestnictwa na Walnym Zgromadzeniu wybiera si¢ przewodniczacego Walnego
Zgromadzenia. Sprawy na Walnym Zgromadzeniu przedstawia Przewodniczacy
Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwala swdj regulamin, w ktérym okresla tryb,
szczegotowe zasady prowadzenia obrad i podejmowania uchwat, a w szczegdlnosci
zasady przeprowadzania wyborow. Do czasu uchwalenia regulaminu Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy obraduje zgodnie z postanowieniami niniejszego Statutu
oraz bezwzglednie obowigzujgcymi przepisami prawa.

Jezeli Spotka posiada status spotki publicznej w rozumieniu wtasciwych przepisow,
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dziala zgodnie z zasadami fadu korporacyjnego
spotek akcyjnych uchwalonymi przez Rade i Zarzad Gietdy Papierdw Wartosciowych
w Warszawie S.A. Z uzasadnionych przyczyn Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy moze
zdecydowac o wylgczeniu zastosowania niektorych zasad tadu korporacyjnego spotek
akcyjnych uchwalonych przez Rade i Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. odnoszacych sie do walnych zgromadzer.

§13.
Akcjonariusze mogg uczestniczy¢é w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo
gtosu osobiscie lub przez swoich petnomocnikow.
Petnomocnictwo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu winno by¢ udzielone
w formie pisemnej lub w postaci elektronicznej.

§ 14,
Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledng wiekszoscig gtosow chyba, ze
przepisy Kodeksu Spotek Handlowych stanowig inaczej.
Walne Zgromadzenie jest zdolne do powziecia uchwatly jezeli jest na nim
reprezentowane wiecej niz 20% (dwadziescia procent) akcji.

§ 15. \ Sl
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Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:

s

® N o v oa

10.
11.
12.
13.

14.

Rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdan Zarzadu z dzialalnosci Spétki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,

Wybor i odwotywanie Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacego | cztonkéw Rady
Nadzorczej,

Udzielenie Czlonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania
obowigzkow,

Podwyzszenie i obnizenie kapitatu zaktadowego,

Podejmowanie uchwaty o podziale zyskéw lub pokryciu strat,

Tworzenie i znoszenie kapitatéw rezerwowych,

Ustalanie zasad wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej,

Dokonywanie zmiany statutu Spdtki, nie wylaczajac zmiany przedmiotu
dziatalnosci,

Rozpatrywanie spraw wniesionych przez Rade Nadzorczg i Zarzad, jak réwniez
przez akcjonariuszy,

Podejmowanie uchwaty w sprawie rozwiazania i likwidacji Spétki lub jej potaczenia,
Wybdr likwidatorow,

Uchwalenie Regulaminu pracy Rady Nadzorczej Spétki,

Okreslenie dnia, wedtug ktorego ustala sig liste akcjonariuszy uprawnionych do
dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy) oraz terminy wyptaty
dywidendy,

Inne sprawy przewidziane przepisami Kodeksu Spétek Handlowych.

B. Rada Nadzorcza.

§ 16.

1. Rada Nadzorcza skitada si¢ od 5 do 7 czlonkéw wybieranych na okres wspdinej
kadencji. Jezeli Spétka posiada status spdtki publicznej w rozumieniu wiasciwych
przepisow wowczas w jej sktad wchodzi minimum pie¢ osob.

2. Rada Nadzorcza dziata na podstawie Regulaminu uchwalonego przez Walne
Zgromadzenie. Do czasu uchwalenia regulaminu Rada Nadzorcza dziata na podstawie
niniejszego Statutu i bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa.

3. Jezeli spotka posiada status spétki publicznej w rozumieniu wiasciwych przepiséw,
Rada Nadzorcza dziate zgodnie z zasadami tadu korporacyjnego spétek akcyjnych”™
uchwalonymi przez Rade i Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 7~
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uzasadnionych przyczyn Rada Nadzorcza moze zadecydowaé o0 wylgczeniu
zastosowania niektorych zasad tadu korporacyjnego spétek akcyjnych uchwalonych
przez Rade i Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. odnoszacych
sie do rad nadzorczych.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata. Mandaty czlonkow Rady Nadzorczej wygasaijg z
dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Spotki oraz sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok ich urzedowania.

W przypadku wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej przed uptywem kadencji,
Zarzad jest zobowigzany do niezwlocznego zwolania Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy w celu uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej, tylko w przypadku, gdy
liczba czlonkéw Rady Nadzorczej spadnie ponizej statutowego minimum.

Ustepujacy cztonkowie Rady Nadzorczej mogg by¢ wybrani ponownie.

Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymajg zwrot kosztow poniesionych w zwigzku z
petnieniem swoich funkcji.

W przypadku $mierci lub ztozenia rezygnacji przez cztonka Rady Nadzorczej przed
uptywem kadencji, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej mogg w drodze kooptacji
powota¢ nowego czionka, ktdry swoje czynnosci bedzie sprawowal do czasu
dokonania wyboru czlonka Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie, nie diuzej
jednak niz do dnia uptywu kadencji jego poprzednika. W skiad Rady Nadzorczej nie
moze wchodzi¢ wiecej niz jeden cztonek powotanych na powyzszych zasadach.

§17.
Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swe prawa i obowiazki tylko osobiscie.
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego
nieobecnosci Wiceprzewodniczgcy. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie raz
na wartat lub w miare potrzeby czesciej.
Na wniosek Zarzadu posiedzenie Rady Nadzorczej powinno odby¢ sie najpézniej
wciggu 14 dni od daty zgtoszenia wniosku Przewodniczacego lub

Wiceprzewodniczgcego.

§ 18.
Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly bezwzgledng wiekszoscia gtoséw czlonkow Rady
obecnych na posiedzeniu, a w przypadku réwnej ilosci glosow decydujacy nalezy do
Przewodniczgcego.
Dla waznosci uchwaly Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wsz‘i&tkﬁch
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cztonkéw i obecnos¢ co najmniej 1/2 czlonkéw Rady Nadzorczej.

3. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga brac udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac
swoj glos na pidmie za posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej. Oddanie
glosu na pimie nie moze dotyczyé spraw wprowadzonych do porzadku obrad
na posiedzeniu Rady Nadzorczej,

4. Czionkowie Rady Nadzorczej mogg brac udziat w podejmowaniu uchwat Rady réwniez
w trybie pisemnym przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania sie
na odlegtos¢. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy czionkowie Rady zostali powiadomieni
o tresci projektu uchwaty.

5. Podejmowanie uchwaly w trybie okreSlonym w ust. 3 i 4 powyzej nie dotyczy
powotania cztonkow Zarzadu oraz ich odwotania i zawieszenia w czynnosciach.

§ 19.

Rada Nadzorcza Spotki sprawuje staly nadzor nad dziatainoscig Spéiki. Do zakresu

dziatania Rady Nadzorczej nalezy w szczegdlnosci:

1) Badanie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego,
zaréwno co do zgodnosci z ksiegami i dokumentacjq, jak i stanem faktycznym oraz
badanie sprawozdan okresowych i rocznych Zarzadu, wnioskéw co do podziatu zyskow
i pokrycia strat oraz sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania
z wynikow badan.

2) Opiniowanie wnioskow przedktadanych przez Zarzad do rozpatrzenia przez Walne
Zgromadzenie,

3) Zawieranie i rozwigzywanie umoéw o prace z czlonkami Zarzadu Spétki, przy czym
w imieniu Rady Nadzorczej umowe podpisuje Przewodniczacy Rady lub upowazniony
przez Rade Wiceprzewodniczacy wzglednie inny czlonek Rady Nadzorczej.

4) Wybdr biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego,

5) Zatwierdzenie skonsolidowanego rocznego budzetu,

6) Ustalenie jednolitego tekstu Statutu Spoétki lub wprowadzenia innych zmian.

7) Wyrazenie zgody na zbycie lub nabycie aktywdw, zaciagniecie zobowigzania
bilansowego lub pozabilansowego Iub ustanowienie jakiegokolwiek obcigzenia
aktywow, w drodze jednej lub wiecej czynnosci z jednym podmiotem, w okresie 12
miesigcy, 0 wartos¢ przekraczajaca 5.000.000,00 zt (pieé milionéw ztotych) lub wartoéé
tej kwoty w innych walutach.

C. Zarzad.
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§ 20.
1. Zarzad Spotki sktada sie z 1 do 5 cztonkéw powotywanych na wspolng kadencje trzech
lat.
Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.
3. Mandaty cztonkéw Zarzadu wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni rok urzedowania.

D. Reprezentowanie Spotki.

§ 21.

1. Zarzad Spotki pod przewodnictwem Prezesa Zarzadu zarzadza Spotkg i reprezentuje ja
na zewngtrz.

2. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spotki niezastrzezone ustawg albo
niniejszym Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej
naleza do zakresu dziatania Zarzadu.

3. Regulamin Zarzadu okresli szczegdlowy tryb dziatania Zarzadu. Regulamin uchwala
Zarzad, a zatwierdza Rada Nadzorcza. Do czasu uchwalenia regulaminu przez Zarzad
i zatwierdzenia go przez Rade Nadzorcza Zarzad dziala na podstawie niniejszego
Statutu i bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa.

4, Jezeli spotka posiada status spotki publicznej w rozumieniu odpowiednich przepisow,
Zarzad dziata zgodnie z zasadami tadu korporacyjnego spotek akcyjnych uchwalonymi
przez Rade i Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Z uzasadnionych przyczyn Zarzad moze zdecydowac o wytaczeniu zastosowania
w Spétce niektdrych zasad fadu korporacyjnego spétek akcyjnych uchwalonych przez
Rade i Zarzad Gieldy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. innych niz
te odnoszace sie do dziatania rad nadzorczych badz walnych zgromadzen.

5. Cztonkom Zarzadu przystuguje zwrot kosztow poniesionych w  zwigzku
z wykonywaniem obowigzkéw stuzbowych w tym m. in. kosztéw podrézy, delegacji.

§ 22.
Do skladania oswiadczern woli i podpisywaniu w imieniu Spotki upowazniony jest,
w przypadku zarzadu jednoosobowego Prezes Zarzadu samodzielnie, a w przypadku
zarzadu wieloosobowego Prezes Zarzadu tacznie z Cztonkiem Zarzadu lub Cz}oneH;_Zar;adu
tacznie z Prokurentem. ST

4
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V. Zasady Gospodarki Finansowej

§ 23.
Organizacje przedsiebiorstwa Spotki okresla regulamin organizacyjny, ustalony przez
Zarzad Spéfki | zatwierdzony przez Rade Nadzorcza.

§ 24.

1. Spotka tworzy:

a) Kapitat zaktadowy,
b) Kapitat zapasowy.
2. Spdika moze tworzyc:
a) Kapitat rezerwowy,
b) Fundusze specjalne.

3. Fundusze specjalne moga byé tworzone lub likwidowane stosownie do potrzeb,
uchwatami Walnego Zgromadzenia. Zasady gospodarowania funduszami specjalnymi
okresla regulamin, zatwierdzony przez Rade Nadzorcza. Srodki poszczegolnych
funduszy specjalnych moga by¢ decyzjami Rady Nadzorczej przemieszczone miedzy
soba.

4. Kapitat zaktadowy stanowi nominalna wartos¢ akcji objetych przez akcjonariuszy.

5. Zysk roczny, powstalty po potraceniu wszelkich wydatkéw, strat oraz podatku
dochodowego przeznacza si¢ na:

a) dywidendy dla akcjonariuszy w wysokosci uchwalonej corocznie przez Walne
Zgromadzenie,

b) inne cele stosownie do obowigzujgcych przepisow i uchwat Walnego
Zgromadzenia.

6. Zarzad jest upowazniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczek na poczet przewidywanej
dywidendy za rok obrotowy, jezeli Spétka posiada $rodki wystarczajace na wyptate.
Spétka moze wyptacac¢ zaliczke na poczet dywidendy, jezeli jej sprawozdanie
finansowe za ostatni rok obrotowy wskazuje zysk. Wyptata zaliczek wymaga zgody
Rady Nadzorczej. '

§ 25. 0
Spotka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje Spétki. Wartodé \ |
obligacji moze byC wyrazona w zlotych polskich lub w walutach wymienialnych. 7
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§ 26.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowe powinny byc
sporzadzone przez Zarzad najpdzniej w ciggu trzech miesiecy od zakonczenia kazdego
roku obrotowego. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

VI. Przepisy koficowe

§ 27.
W przypadku rozwigzania i likwidacji Spotki Walne Zgromadzenie wyznacza na wniosek
Rady Nadzorczej jednego lub wiecej likwidatordw i okresla sposob prowadzenia likwidacji.
Z chwila wyznaczenia likwidatora ustaja prawa i obowigzki Zarzadu. Z zastrzeZzeniem
postanowien art. 468 § 2 k.s.h, Walne Zgromadzenie i Rada Nadzorcza zachowujg swoje

uprawnienia, az do zakonczenia likwidacji.

§ 28.
Wszelkie spory, wynikajace z niniejszego Statutu, rozpatrywane bedg przez Sad wiasciwy
ze wzgledu na siedzibg Spétki.

i l.t:.\ulza! Teiiolek
|
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15.3.

Pefen tekst uchwal stanowiacych podstawe emisji diuznych instrumentéw finansowych

objetych niniejsza notg informacyjna

UCHWALA NR 4/2015
ZARZADU SPOEK] POD FIRMA
KanceLaria MEDIUS SPOLKA AKCYINA
ZDNIA 11.05.2015 R.

W SPRAWIE: EMIS]I OBLIGACH NA OKAZICIELA SERII F

Zarzad spotki pod firma Kancelaria Medius Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie przy
ul. Babinskiego 69, 30-393 Krakéw, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000397680 (Spotka), dziatajgc na podstawie art. 2
pkt 1 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (t. jedn. Dz. U. z 2014 r., Poz. 730, ze
zm.) (Ustawa o Obligacjach), niniejszym postanawia co nastepuje:

§1

1. Spotka emituje obligacje na okaziciela serii F, w liczbie nie mniejszej niz 10.000 (dziesiec
tysiecy] oraz nie wickszej niz 40.000 (czterdziesci tysiecy) sztuk, oznaczone numerami od
numeru 00 001 do numeru nie nizszego niz 10.000 i nie wyziszego niz 40.000, o wartosci
nominalnej 100 {sto) zlotych kazda oraz o tacznej wartosci nominalne] wszystkich
emitowanych obligacji nie nizszej niz 1.000.000 (jeden milion) ztotych oraz nie wyzszej niz
4.000.000 (cztery miliony) ztotych (Obligacje Serii F).

2. Minimalna liczba Obligacji Serii F, ktorych subskrybowanie jest wymagane dla dojscia
emisji do skutku (prog emisji}, zostaje ustalona na 10.000 (dziesiec tysiecy) sztuk.

§2

Obligacje Serii F nie bedg miaty formy dokumentu zgodnie z art. 5a ust. 1 i 6 Ustawy
o Obligacjach. Rejestracja Obligacji Serii F w depozycie papierow wartosciowych odbedzie sie
zgodnie z art. 5a ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U. z 2014 r., poz. 94, ze. zm.). Przed rejestracjg w depozycie papierdéw wartosciowych
ewidencja Obligacji Serii F bedzie prowadzona przez uprawniony podmiot.

§3

Obligacje Serii F beda przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do alternatywnego
systemu obrotu organizowanego przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(rynek Catalyst).

§4

QObligacje Serii F emitowane sg, w szczegolnosci: (i) z ferminem wykupu przypadajacym na
dwa lata od dnia przydziatu Obligacji Serii F {dzien emisji), (ii) z prawem Spotki do
wezesniejszego wykupu Obligacji Serii F po 12 miesigcach od dnia emisji, (iii) z obowigzkiem
Spotki do $wiadczenia pienieznego polegajacego na zaplacie kwoty odsetek (oprocentowanie
state 8% p.a.) oraz kwoty rownej wartesci nominalnej w zwiazku z wykupem Obligacji Serii F
przy braku zobowiazania Spdtki do jakichkolwiek swiadczen niepienieznych. Szczegétowe
warunki emisji Obligacji Serii F okreélone sg w dokumencie Warunki Emisji Obligacji Serii F
{WEQ), stanowigcym zatgcznik do niniejszej uchwaty.
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§5

1. Cena emisyjna Obligacji Serii F jest réwna ich wartosci nominalnej i wynosi 100 z} (sto
ztotych) za jedna sztuke Obligacji.

2. Obligacje Serii F emitowane sg w sposdb okreslony w art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach,
poprzez skierowanie do indywidualnie oznaczonych adresatow w facznej liczhie nie wiekszej
niz 149,

§6

Obligacje Serii F emitowane s3 jako obligacje niezabezpieczone. Spotka zobowigzuje sie do
ustanowienia zabezpieczenia w przyszfosci, przy czym ustanowienie to moze nastapic takie
po wydaniu Obligacji Serii F (ich zapisaniu w Ewidencji). Spétka zobowigzuje sie do
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji Serii F zastawem rejestrowym na
zbiorze wierzytelnosci istniejacych oraz przysztych o zmiennym sktadzie stanowigcym catosé
gospodarczg, w sklad ktorego beda wchodzi¢ wierzytelnosci pienigine wynikajace z tytutu
niesptaconych pozyczek gotowkowych nabytych przez Emitenta na podstawie umow
przelewu wierzytelnosci oraz wierzytelnosci pienieinych wynikajacych z tytutu niesptaconych
poizyczek gotowkowych nabytych przez Emitenta. Zastaw rejestrowy zostanie ustanowiony
do najwyiszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 150% wartosci nominalnej przydzielonych
Obligacji Serii F, powiekszonej o 100% wartosci odsetek od tych Obligacii, tj. do kwoty nie
wyzsze] niz 6.640.000 zi (szes¢ miliondw szescset czterdziesci tysiecy ziotych).

Zastaw rejestrowy zostanie ustanowiony przez Spoétke na warunkach i terminach okreslonych
w WEO.

57/

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej powziecial'f

/
|
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.ncelana Medius Spotka Akey,

/}f 4. Babifiskiego 69, 30-393 Krak:
“ichal L @ek TelfFax 122851276
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15.4. Warunki Emisji Obligacji serii F

ZataczNIK DO UcHwaAtY NR 42015 ZARZADU SPOEKI KANCELARIA WIEDIUS SPOEKA AKCYINA Z DNIA
11.05.2015 R. W SPRAWIE: EMISJI OBLIGACIH NA OKAZICIELA SERI F

WARUNKI EMIS]I OBLIGACII SERII F

Niniejsze Warunki Emisji stanowig warunki emisji obligacji w rozumieniu art. 5b ustawy
z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligocjach (t. jedn. Dz. U. z 2014 r., Poz. 730, ze zm.) (,Ustawa o
Obligacjach™) i okreslajg prawa i ohowigzki emitenta i obligatariuszy.

1.Emitent

Kancelaria Medius Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
Adres: ul. Babinskiego 69, 30-393 Krakodw, Polska

Sad rejestrowy: 5ad Rejonowy dla
w Krakowie, Wydziat Xl Gospodarczy KRS

Nr KRS: 0000397680

Kapitat zaktadowy: 3 681 002,00 zt (optacony w catosci)
Data wpisu do Rejestru Przedsiebiorcow KRS: 07.10.2011 r.
REGON: 121850740

NIP: 679-307-00-26

Krakowa Srédmiedcia

2. Nazwa Obligacji

Emitowane sa Obligacje na okaziciela serii F.

3. Nazwa skrocona
Obligacji

KMEOBLY

4, Waluta Obligacji

Ztoty (zt, PLN).

5. Wartosé
nominalna jednej
Obligacji

100,00 (sto) zt.

B. Liczba Obligacji
{wielkosé emisji)

nie mniej niz 10.000 (dziesie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 40.000
{czterdziesci tysiecy) sztuk Obligaciji.

7. taczna wartosc
emisji

nie mniej niz 1.000.000 (jeden milion) zt i nie wiecej niz 4.000.000
(cztery miliony) zf.

8. Prog emisji
{dojscie emisji do
skutku)

Emisja Obligacji dojdzie do skutku, jezeli w ckresie przyjmowania
Propozycji Nabycia zostanie prawidtowo  subskrybowanych
i optaconych co najmniej 10.000 (dziesiec tysiecy) sztuk Obligacji.

9. Charakterystyka
Obligacji

Obligacje sg papierami wartosciowymi na okaziciela, emitowanymi
w serii, nie posiadajacymi formy dokumentu, w ktérych Emitent
stwierdza, e jest dtuznikiem Obligatariusza i zobowigzuje sie wobec
niego do spetnienia wytgcznie swiadczen okreslonych w Warunkach
Emisji, w sposab i w terminach w niej okreslonych.

Obligacje nie beda mialy formy dokumentu i beda zapisane
w Ewidencji. Emitent ztozy wniosek o rejestracje Obligacji
w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW
(ti. o dematerializacie Obligacji) niezwlocznie po ustanowieniu
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zabezpieczenia Obligacji. Od Daty Emisji do dnia rejestracji Obligacji
przez KDPW ewidencja Obligacji prowadzona bedzie przez Dom
Maklerski.

Postanowienia Warunkow Emisji dotyczace KDPW i rachunkow
papierow wartosciowych stosuje sie odpowiednio do podmiotu
prowadzgcego Ewidencje i zapisow w Ewidencji.

Prawa z Obligacji powstaja z chwilg zapisu w Ewidencji i przystuguja
osobie w nie] wskazanej jako posiadacz tych Obligacji, w tym po
rejestracji Obligacji w KDPW osobie, na ktorej rachunku papieréw
wartosciowych Obligacje sa zapisane.

10. Podstawa
prawna emisji

Obligacje emitowane sa na podstawie:

Ustawy o Obligacjach, w trybie okreslonym w art. 9 pkt 3 tej ustawy,
Uchwaty Zarzadu Emitenta nr 4/2015 z dnia 11.05.2015 roku
w sprawie emisji abligacji na okaziciela serii F wraz z Zatgcznikiem
~Warunki Emisji”.

Uchwaty Zarzadu Emitenta nr 5/2015 z dnia 11.05.2015 roku
w sprawie zatwierdzenia wzoru Propozycji Nabycia Obligacji na
okaziciela serii F.

Do emisji Obligacji maja rowniei zastosowanie wlasciwe przepisy
Ustawy o Obrocie, inne przepisy dotyczace instrumentow
finansowych oraz odpowiednie regulacje KDPW i ASO CATALYST.
W przypadku jakichkolwiek rozhieinosci pomiedzy regulacjami
KDPW lub ASO CATALYST, a postanowieniami Warunkow Emisji,
regulacje KDPW i ASO CATALYST maja moc decydujgca.

11. Okres
zapadalnosci

Dwa lata od Dnia Emisji.

12. Tryb
dokonywania emisji
Obligacji

Obligacje emitowane s3 poprzez skierowanie do indywidualnie
oznaczonych adresatéw w lacznej liczbie nie wiekszej niz 149,
zaproszenia do skfadania ofert nabycia Obligacji, w formie
Propozycji Nabycia.

13. Cel emisji
Obligacji

Srodki finansowe pozyskane w wyniku emisji Obligacji zostana
przeznaczone na zakup portfeli wierzytelnosci oraz sfinansowanie
kosztéw obstugi zakupionych wierzytelnosci.

14, Zobowigzania z
Obligacji

Zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji stanowig nieodwolalne,
bezwarunkowe i niepodporzgdkowane zobowiazania Emitenta.

15. Zabezpieczenie
Obligacji

W Dniu Emisji Obligacje emitowane beda jako niezabezpieczone.

Emitent zobowigzuje sie do ustanowienia Zabezpieczenia
w przysziosci, przy czym ustanowienie to moze nastapic takze po
wydaniu Obligacji (ich zapisaniu w Ewidencji).

Emitent zobowigzuje sie do zabezpieczenia wierzyte]nuﬁ:"j
wynikajacych z Obligacji zastawem rejestrowym na zbior{ze_
wierzytelnosci istniejagcych oraz przysztych o zmiennym sktadzie|
stanowigcym catos¢ gospodarcza, w sklad ktérego beda wchodzié' :

°
[t
oo
-
O

Kancelaria Medius

strona 59 z 75



Nota Informacyjna Kancelaria Medius S.A.

wierzytelnosci  pienieine wynikajace z tytutu niesptaconych
pozyczek gotowkowych nabytych przez Emitenta na podstawie
umow przelewu wierzytelnosci oraz wierzytelnosci pienieznych
wynikajacych z  tytutu niespfaconych poiyczek gotowkowych
nabytych przez Emitenta. Zastaw rejestrowy zostanie ustanowiony
do najwyiszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 150% wartosci
nominalne] przydzielonych Obligacji, powiekszonej o 100% wartosci
odsetek od tych Obligacji, tj. do kwoty nie wyiszej niz 6.640.000 zi
(szesé milionow szescset czterdziesci tysiecy ziotych).

16. Administrator Emitent  ustanowi  administratora  zastawu  rejestrowego
zastawu zabezpieczajacego Obligacje (,Administrator Zastawu”).
rejestrowego Podstawg dziatania Administratora Zastawu bedzie umowa

o petnienie funkcji administratora zastawu rejestrowego zawarta
pomiedzy Emitentem a Administratorem Zastawu. Administrator
Zastawu wykonywad bedzie uregulowane w tej umowie prawa
i obowigzki wierzyciela zastawu we wifasnym imieniu, lecz na
rachunek obligatariuszy.

Ustanowienie Administratora Zastawu nastapi w trybie art. 4 ust. 4
ustawy z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze
zastawow (Dz. U. z 2009 r,, Nr 67, poz. 569 ze zm.).

Administrator Zastawu podejmie czynnosci zmierzajace do
zaspokojenia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji przez realizacje
praw z zastawu rejestrowego, jeieli opdinienie w splacie przez
Emitenta sSwiadczenia wynikajacego z Obligacji przekroczy 14
{czternascie) dni w stosunku do terminu wymagalnosci swiadczenia
okreslonego w Warunkach Emisji.

Przed podjeciem jakiejkolwiek czynnodci przed sadem lub organem
egzekucyjnym, zmierzajacej do zaspokojenia  wierzytelnosci
wynikajacych z Obligaci, Administrator Zastawu wezwie aktualnych
wiascicieli zbioru wierzytelnosci, na kiorym zostal ustanowiony
Zastaw rejestrowym, w formie pisemnej, do dobrowolnej zapfaty
kwoty wymagalnych wierzytelnosci wynikajgcych z  Obligacji
w terminie 7 (siedmiu) dni, na rachunek bankowy wskazany przez
Administratora Zastawu.

Po  bezskutecznym  uplywie obu  powyiszych  terminow
Administrator Zastawu bedzie uprawniony do podjecia czynnosci
zmierzajacych do dochodzenia zaspokojenia wierzytelnosci
wynikajacych z Obligacji.

Wyegzekwowane kwoty Administrator Zastawu przekaie na
rachunek bankowy KDPW (a w sytuacji prowadzenia Ewidencji przez
inny podmiot — na rachunek bankowy podmiotu prowadzacego
Ewidencje) celem zaspokojenia wierzytelnosci  wynikajacych
z Obligacji. Jezeli to nie bedzie mozliwe, Administrator Zasta\i"ulu
dokona podziatu pomigdzy Obligatariuszy kwoty uzyskaﬂ.?@i
wramach  zaspokojenia. Podrzial ten zostanie dokonany
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proporcjonalnie do wielkosci wierzytelnosci, jaka posiada kazdy
z Obligatariuszy w stosunku do Emitenta z tytutu Obligacji.

W razie niemoznosci spefnienia swiadczenia na rzecz okreslonego
Obligatariusza, z przyczyn lezacych po jego stronie, Administrator
Zastawu zfozy wyegzekwowane kwoty do depozytu sgdowego.
Administrator Zastawu nie ponosi odpowiedzialnosci wobec
Obligatariuszy za nalezyte wykonanie przez Emitenta zobowigzan
wynikajgeych z Obligacji, w tym za terminowg splate s$wiadczen
pienieznych ani za mozliwosc zaspokojenia z przedmiotu zastawu
catosci wierzytelnosci wynikajacych z Obligacii.

W przypadku dojscia emisji do skutku Emitent zamierza zawrzec
umowe o petnienie funkcji administratora zastawu rejestrowego
z Marcinem Markowiczem, prowadzacym Kancelarie Radcy
Prawnego w Krakowie, ul. Gen. Jozefa Chiopickiego 1/5, 31-535
Krakéw, posiadajacym nr NIP: 679-253-69-13; Emitent moie
dokonaé zmiany podmiotu petniacego funkcje administratora

zastawu.
17. Ograniczenie Nie istniejg zakazy ani ograniczenia w zbywalnosci Obligacii.
zbywalnosci Obligacji
18. Swiadczenia Emitent, na warunkach okreslonych w niniejszych Warunkach
Emitenta Emisji, zobowigzuje sig do spetnienia nastepujacych swiadczen
pienieznych:

* swiadczenia pienieznego polegajgcego na zaplacie kwoty
Odsetek na warunkach i w terminach okreslonych w Warunkach
Emisji,

* swiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie kwoty rownej
wartosci nominalnej Obligacji, w zwigzku z wykupem Obligacji,
na warunkach i w terminach okreslonych w Warunkach Emisji.

Wyptata dwiadczen naleznych Obligatariuszowi od Emitenta z tytutu

posiadanych Obligacji podlegac bedzie wszelkim obowigzujgcym

przepisom podatkowym i innym wifasciwym przepisom prawa
polskiego.

Z zastrzezeniem kolejnych zdan niniejszego punktu wszelkie

ptatnosci beda dokonywane za pogrednictwem podmiotu

prowadzacego Ewidencje.

Wszelkie prawa zwiazane z Obligacjami oraz wszelkie zobowigzania
Emitenta z Obligacji od momentu rejestracji Obligacji w KDPW beda
realizowane za posrednictwem KDPW oraz zgodnie z regulacjami
KDPW.

Podstawg naliczenia i spetnienia swiadczenia pienieznego bedzie
liczha Obligacji zarejestrowana w Ewidencji z uplywem d.?F\
ustalenia prawa do otrzymania Swiadczenia z tytutu odsetek /
wykupu. Wyptata kwoty odsetek / wykupu zostanie dokona‘ha
poprzez uznanie rachunku bankowego Obligatariusza, a 6c|-,~%
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momentu rejestracji Obligacji w KDPW - rachunku pienieznego
stfuzacego do obstugi rachunku papierow  wartosciowych
Obligatariusza.

Z Obligacjami nie jest zwigzane prawo do uzyskania swiadczenia
niepienieinego ze strony Emitenta.

19. Termin
rozpoczecia
sktadania Propozycji
Nabycia

11 maja 2015 r.

20. Termin
zakonczenia
skiadania Propozycji
Nabycia

1 czerwca 2015 r.

Zarzgd Emitenta moze przediuiy¢ termin skfadania Propozycji
Nabycia Obligacji.

21. Termin
zakonczenia
sktadania Formularzy
Przyjecia Propozycji
Nabycia

1 czerwca 2015 r. do godz. 18:00
Zarzad Emitenta moie przediuiy¢ termin zakoriczenia skfadania

Farmularzy Przyjecia Propozycji MNabycia (wraz z Dyspozycja
deponowania Obligacii).
Dyspozycja deponowania Obligacji jest integralng czescig

Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia.

22. Termin
przyjmowania wptat
na Obligacje

od 11 maja do 1 czerwca 2015 r. do godz. 18:00

Zarzad Emitenta moie przedfuzy¢ termin zakoriczenia przyjmowania
whplat na Obligacje.

23. Dzien przydziatu
(Data Emisji)

2 czerwca 2015 r. — dzien przydziatu jest jednoczesnie Data Emisji
Obligacji. Obligacje zostang przydzielone przez Zarzgd na
podstawie listy Inwestorow, ktorzy ziozyli i opfacili Formularze
Przyjecia Propozycji Nabycia.

Zarzad Emitenta moie przesunac dzien przydziatu Obligacji.

24. Zasady przydziatu
Obligacji

Przydziat Obligacji zostanie dokonany uznaniowo przez Zarzad
Emitenta na podstawie listy Inwestordéw, ktérzy w sposéb okredlony
w Warunkach Emisji ztozyli i optacili Formularze Przyjecia Propozycji
Nabycia. W ramach przydziatu uznaniowego Emitent moie braé pod
uwage kolejnosc¢ sktadania przez Inwestorow Formularzy Przyjecia
Propozycji Nabycia oraz kolejnosc dokonywania przez Inwestorow
wptat na Obligacje.

Podstawg dokonania przydziatu Obligacji przez Emitenta bedzie
prawidtowo wypetniony przez Inwestora Formularz Przyjecia
Propozycji Nabycia, stanowigcy Zafgcznik nr 1 do Propozycji Nabycia
Obligacji, w catosci optacony przez wptate na wskazany
w Warunkach Emisji rachunek bankowy Emitenta catosci kwoty,
réwnej iloczynowi liczby Obligacji, wskazanej w Formularzu
Przyjecia Propozycji Nabycia i ceny emisyjnej jednej Obligacji, nie
poiniej niz do godz. 18:00 w dniu uptywu Terminu zakoriczenia

przyimowania wptat na Obligacje, przy czym liczona jest godzigﬁh
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wptywu Srodkéw na ten rachunek.

Emitent zastrzega sobie prawo do przydziatu Inwestorowi Obligaciji
wedtug wiasnego uznania, tj. w liczbie wskazanej w ztozonym przez
Inwestora Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji lub
w mniejszej liczbie lub nieprzydzielenia takiemu Inwestorowi
Obligacji w ogdle. Przydziat Obligacji zostanie dokonany, pod
warunkiem subskrybowania przez Inwestoréw liczby Obligacji
wskazanej jako Prog emisji.

Potwierdzenie przydzialu Obligacji zostanie dokonane zgodnie
z informacja, zawartg w pkt. 38 Zawiadomienia Warunkdw Emisji.

25. Liczba Obligacji Minimalna liczba Obligacji objetych jednym Formularzem Przyjecia
objeta Formularzem | Propozycji Nabycia wynosi 50 (piecdziesiat) sztuk.

Przyjecia Propozycji | Maksymalna liczba Obligacji  objetych jednym  Formularzem
Nabycia Przyjecia Propozycji Nabycia wynosi 40.000 (czterdziesci tysiecy)
sztuk,

W przypadku, gdy Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia danego
Inwestora bedzie opiewac¢ na liczbe Obligacji mniejsza niz 50
(piecdziesiat) sztuk, wowczas ten Formularz Przyjecia Propozycji
Nabycia bedzie uznany za niewazny.

W przypadku, gdy Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia danego
Inwestora bedzie opiewad na liczbe Obligacji wiekszg niz 40.000
(czterdziesci tysiecy) sztuk, wodwczas ten Formularz Przyjecia
Propozycji Mabycia bedzie traktowany jako opiewajgcy na 40.000
(czterdziesci tysiecy) sztuk.

W przypadku, gdy Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia danego
Inwestora bedzie opiewac na liczbe Obligacji wiekszg, ni2
wynikajacg z dokonanej wptaty na Obligacje, wowczas ten
Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia bedzie traktowany jako
opiewajacy na liczbe w peini optaconych sztuk Obligacii.

26. Sposéh Inwestor, ktory zamierza naby¢ Obligacje, zobowiazany jest
dokonywania wptat | dokonac wplaty w kwocie stanowigcej iloczyn ceny emisyjnej jednej
na Obligacje Obligacji oraz liczby Obligacji wskazanej w Formularzu Przyjecia

Propozycji Nabycia, w taki sposob, aby srodki w pelne] wysokosci
wplynety na rachunek bankowy Emitenta najpdiniej w Terminie
przyjmowania wpfat na Obligacje.

Whptata na Obligacje musi by¢ dokonana przelewem bankowym na
rachunek Emitenta — numer rachunku 73 1240 1444 1111 0010
4143 0737 w banku Pekao S.A. Oddziat Il w Krakowie

Dokonujac przelewu kazdorazowo nalezy podac:

a) tytul ptatnosci: ,Wpfata na ... (podaé liczbe sztuk) sztuk
Obligacji serii F spotki Kancelaria Medius S.A. od ....... (podaé
numer PESEL lub REGON) ", |’ L

dane inwestora dokonujgcego wptaty:

b) imie i nazwisko/nazwe,
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c) adres zamieszkania/siedzibe,
d) PESEL lub REGON;
e} liczbe subskrybowanych i optacanych Obligacji.

27. Zwrot wptat na W przypadku, jesli Inwestor, ktéry prawidtowo ztozyt | optacit
Obligacje Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia, w wyniku przydziatu
Obligacji otrzyma Obligacje w liczbie mniejszej niz wskazanej
w ztozonym przez Inwestora Formularzu Przyjecia Propozycji
Nabycia Obligacji, zwrot wplaty na nieprzydzielone Obligacje
w kwocie  rownej iloczynowi  ceny  emisyjnej 1 liczhy
nieprzydzielonych Obligacji, zostanie dokonany w terminie trzech
Dni Roboczych od dnia przydziatu na rachunek bankowy Inwestora,
wskazany w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia.

W przypadku, jesli Inwestor, ktéry prawidtowo zioiyt i opfacit
Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia, w wyniku przydziatu
Obligacji nie otrzyma ani jednej Obligacji, zwrot wptat na Obligacje
zostanie dokonany w terminie trzech Dni Roboczych od dnia
przydziatu na rachunek bankowy Inwestora, wskazany w Formularzu
Przyjecia Propozycji Nabycia.

W przypadku jesli emisja Obligacji nie dojdzie do skutku, zwrot
wptat na Obligacje zostanie dokonany w terminie trzech Dni
Roboczych od dnia przydziatu na rachunek bankowy wskazany
w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia.

W przypadkach zwrotu wptat na Obligacje nie przystuguje
uprawnienie do Zadania odsetek od Emitenta.

28. Odsetki od Obligacje beda oprocentowane stafg stopa procentowa, wynoszaca
Obligacji 8% w skali roku. Odsetki naliczane beda od wartosci nominalnej
{Oprocentowanie) Obligacji, przy uwzglednieniu rzeczywistej liczby dni w danym

Okresie Qdsetkowym, przyjmujac, ze rok liczy 365 dni.

Odsetki beda naliczane poczgwszy od Dnia Emisji do Dnia Wykupu.
Odsetki beda naliczane we wskazanych ponizej kwartalnych
okresach odsetkowych.

Odsetki bedg naliczane od kazde] Obligacji z dokiadnoscia do
jednego grosza (przy czym pot grosza bedzie zaokraglone w gore).
Podstawa naliczenia i spelnienia Swiadczenia z odsetek przez
Emitenta bedzie liczba Obligacji zapisana z uptywem dnia ustalenia
prawa do otrzymania Swiadczenia z tytutu odsetek w Ewidencji.
Obligatariuszowi za kaidy Okres Odsetkowy przystuguja odsetki
obliczone zgodnie z ponizszym wzorem:

Odsetki =100zt * 8 % * (n/365),
gdzie ,n” oznacza liczbe dni w danym okresie odsetkowym
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29, Okresy Ustala sie nastepujgce Okresy Odsetkowe:
odsetkowe oular
Okres l-:"iGI'WSI\! Ustalenia Ostatni Dzien e gl e
R dzien Okresu Praw do Okresu odserak dni
Odsetkowego Odsetek Odsetkowego
{koniec dnia}

L 2015-06-02 2015-08-25 2015-08-02 2,02 92
2, 2015-09-02 2015-11-24 2015-12-02 1,99 91
3. 2015-12-02 2016-02-23 2016-03-02 1,99 91
4. 2016-03-02 2016-05-24 2015-06-02 2,02 a9z
5. 2016-06-02 2016-08-25 2016-09-02 2,02 92
6. 2016-09-02 2016-11-24 2016-12-02 1,99 91
7. 2016-12-02 2017-02-22 2017-03-02 1,97 Qa0
8. 2017-03-02 2017-05-25 2017-06-02 2,02 92

Dni wskazane jako ostatni dzien okresu odsetkowego nie sg
wliczane do diugosci trwania danego okresu odsetkowego.

30. Wykup Obligacji | Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony w Dniu Wykupu
Obligacji, tj. w dniu 2 czerwca 2017 r. (w dniu przypadajgcym na
dwa lata od Daty Emisji), poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty
w wysokosci rownej wartosci nominalnej Obligacii.

lezeli Dzien Wykupu nie bedzie przypadat w Dniu Roboczym, wykup
Obligacji nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po
Dniu Wykupu, bez prawa Zadania odsetek za opdinienie lub
jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Wykup Obligacji bedzie dokonany za posrednictwem KDPW
i podmiotdéw prowadzgcych rachunki papierdw wartosciowych, na
ktérych beda zapisane Obligacje, poprzez uznanie rachunku
pienieznego  stuzacege do  abstugi  rachunku  papierow
wartoéciowych Obligatariusza.

31. Wykup Obligacji | W kaizdym czasie po uplywie 12 miesiecy od Dnia Emisji Emitent ma
na zadanie Emitenta | prawo do przedterminowego wykupu Obligacji, a Ohligatariusz ma
przed Dniem obowiazek sprzedac Emitentowi Obligacje (,Opcja CALL").

Wykupu (Opcja CALL) | gpcja CALL moze zostaé zrealizowana w odniesieniu do wszystkich
lub tylko do czesci Obligacji. Emitent moze wykonywac Opcje CALL
wielokrotnie, az do catkowitego wykupu Obligacji. W przypadku,
gdy Opcja CALL bedzie realizowana w odniesieniu do czesci
Obligacji, przedterminowy wykup zostanie przeprowadzony
proporcjonalnie do liczby Obligacji zapisanych na poszczegolnych
rachunkach papierow wartosciowych. Nie jest dopuszczalny wykup
utamkowej czesci Obligacji.

Decyzje o wykonaniu uprawnienia z Opcji CALL oraz liczbie Dblig?ﬂji
podlegajacych przedterminowemu wykupowi, podejmuje Zarz.qd"'.k
Emitenta okreélajac  jednoczeénie, w oparciu o aktualnie
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obowigzujace regulacie KDPW i ASO CATALYST, zasady
przedterminowego wykupu Obligacji. Opcja CALL bedzie
realizowana zgodnie z regulacjami KDPW i ASO CATALYST
obowiazujgcymi w momencie je] realizacji oraz na warunkach
okreslonych w uchwale Emitenta. Skorzystanie przez Emitenta
z prawa do przedterminowego wykupu wszystkich Obligacji, bedzie
wymagato zawieszenia obrotu Obligacjami na ASO. Decyzje
o zawieszeniu obhrotu obligacjami podejmuje GPW na wniosek
Emitenta.

Kazdorazowo w przypadku skorzystania z Opcji CALL Emitent
wskaze dzien wykonania uprawnienia z Opcji CALL (,Dzien
Przedterminowego Wykupu”) , jako Dzien Roboczy przypadajacy nie
poznie] niz w ciggu 2 (dwdch) miesiecy od dnia Zawiadomienia
Obligatariuszy o przedterminowym wykupie Obligacji na Zadanie
Emitenta.

Zawiadomienie Obligatariuszy zostanie dokonane w sposdb
wskazany w punkcie ,Zawiadomienia” niniejszego dolkumentu.

W Dniu Przedterminowego Wykupu Emitent dokona wykupu
Obligacji objetych przedterminowym wykupem poprzez wypfate
Obligatariuszom kwoty obliczonej jako suma wartosci nominalnej
Obligacji i Odsetek naliczonych za okres od ostatniego dnia
poprzedniego Okresu Odsetkowego (z wylgczeniem tego dnia) do
Dnia Przedterminowego Wykupu (wiacznie z tym dniem), przy czym
wartos¢ naliczonych odsetek zostanie powiekszona o premie
w wysokosci 0,5% wartosci nominalnej Obligacji.

Biezgcy Okres Odsetkowy konczy sie w Dniu Przedterminowego
Wykupu. Postanowienia Propozycji Nabycia dotyczgce naliczania
Odsetek stosuje sie ocdpowiednio.

Pozostate warunki i tryb przedterminowego wykupu zostang
okreslone przez Emitenta.

32. Wykup Obligacji | 1. Kazdy Obligatariusz moze #adac¢ przedterminowego wykupu
na zgdanie Obligacji, na skutek wystapienia ktéregokolwiek z ponizszych
Obligatariusza przed | przypadkow (Opcja PUT):

Dniem Wykupu a) niedoprowadzenia przez Emitenta w terminie 9 miesiecy od
(Opcja PUT; Daty Emisji do wprowadzenia Obligacji do alternatywnego
Przedterminowy systemu obrotu na rynku Catalyst,

Wykup)

b) ztozenia wniosku o ogltoszenie upadtosci przez Emitenta;

¢) ziozenia wniosku o ogloszenie upadtosci Emitenta przez inny
podmiot, jezeli spetniona zostanie dodatkowo przynajmniej
jedna z nastepujacych przestanek: (a) wniosek taki nie zostanie
wycofany, oddalony, zwrécony lub odrzucony w terminie 30 dni
od jego zioienia z powodow innych, niZ wskazane w art. ,1.3
Prawa Upadtosciowego lub (b) sad zwota wstepne zgromadzenlg
wierzycieli, o kidgrym mowa w art. 44 | nast Prallnrd
Upadtosciowego; Vo
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d) wszczecia postepowania naprawczego w stosunku do Emitenta;

e) zaprzestania przez Emitenta prowadzania w calosci lub w czesci
podstawowej dziatalnosci gospodarczej, ktorg prowadzit w Dniu
Emisji, lub zaistnieje uzasadniona groZba takiego zdarzenia;

f)  w sytuacji podjecia uchwaty o wykluczeniu Obligacji z obrotu na
ASO CATALYST lub gdy Emitent ztozy wniosek o wykluczenie
Obligacji z obrotu na ASO CATALYST, po ich wprowadzeniu do
tego obrotu (za wyjatkiem wykluczenia poprzedzajacego Wykup
lub Przedterminowy Wykup Obligacji);

2. Przedterminowy Wykup Obligacji zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy

o Obligacjach: Kazdy Obligatariusz moze, poprzez pisemne

zawiadomienie, zadaé wykupu posiadanych przez Obligatariusza

Obligacji a Emitent zobowigzany bedzie Obligacje wskazane

w zadaniu natychmiast wykupi¢, jeieli Emitent nie wypeltni

w terminie w catosci lub w czesci zobowigzan wynikajacych

z Obligacji.

3. Przedterminowy wykup Obligacji w przypadku likwidacji Emitenta

zgodnie z art. 24 ust. 3 Ustawy o Obligacjach: w przypadku likwidacji

Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z

dniem otwarcia likwidacji.

4, Emitent zobowiazany jest do niezwlocznego opublikowania
informacji o zaistnieniu przypadku uprawniajacego Obligatariuszy
do iadania przedterminowege wykupu Obligacji w trybie
wtasciwym dla Zawiadomien.

Pisemne zawiadomienia z zadaniem Przedterminowego Wykupu
Obligacji beda mogly by¢ doreczone Emitentowi nie podZniej, niz
w terminie 60 (szescdziesieciu) dni od dnia przekazania przez
Emitenta Zawiadomienia o przypadku uprawniajacym Obligatariuszy
do zadania przedterminowego wykupu.

Do czasu przekazania przez Emitenta ww, Zawiadomienia, wskazany
powyzej termin na zfozenie zadania przedterminowego wykupu nie
hiegnie.

5. Zawiadomienie z zadaniem Przedterminowego Wykupu Obligacji
powinno zostac przestane przez Obligatariusza w formie pisemne]
na adres Emitenta oraz firmy inwestycyjnej prowadzacej rachunek
papierow wartoiciowych Obligatariusza.

6. Emitent, w przypadku otrzymania uprawnionego zadania
Przedterminowego Wykupu, dokona wykupu Obligacji wraz
z Odsetkami naliczonymi do dnia wykupu, w terminie wynikajgcym
z regulacji KDPW, przy czym nie krotszym niz 14 (czternascie) dni od
otrzymania takiego z2adania. Podstawa naliczenia i spe’mienlla
$wiadczenia pienieinego przez Emitenta bedzie, odpowiednio,
liczha Obligacji zapisana w Ewidencji (na rachunku papierow
wartosciowych Obligatariusza). Za dzien wyptaty naleinej kwoty

uznany bedzie dzien wystawienia, przez Emitenta lub podmiot
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upowazniony przez Emitenta, przelewu bankowego na rachunek
bankowy KDPW lub innego podmiotu prowadzacego Ewidencie,
stuzacy do obstugi platnosci kwot z Obligacii.

33, Zmiana Emitent moze samodzielnie dokonac¢ zmiany Warunkdw Emisji
Warunkow Emisji Obligacji, z zastrzezeniem Ze zmiany te nie ograniczg praw nabytych
Obligatariuszy. Zmiana Warunkow Emisji  Obligacji moize
w szczegolnosci dotyczyé zmiany harmonogramu emisji Obligacji
(w tym przesuniecia terminu na przyjecie Propozycji Nabycia oraz
daty przydziatu Obligacji), o ile mieszcza sie w terminach ustalonych
w Ustawie o Obligacjach, sprostowania pomytki, kwestii
technicznych. Zmiany te nie uprawniaja Obligatariuszy do cofniecia
zapisow na Obligacje.

Po przydziale Obligacji wszelkie inne zmiany Warunkdw Emisji
wymagajg zgody Obligatariuszy.

34. Zorganizowany Emitent zamierza ubiegac sie o wprowadzenie Obligacji do obrotu
system abrotu na rynku ASO CATALYST i w tym celu Emitent zamierza podjac
Obligacjami wszelkie niezbedne czynnosci majgce na celu wprowadzenie

Obligacji do tego systemu obrotu. Przez zioZenie oferty nabycia
Obligacji, Inwestor wyraza zgode na wprowadzenie Obligacji do
obrotu na rynku ASO CATALYST oraz na poddanie Obligacji zasadom
obrotu ochowigzujgcym na tym rynku.

Ubieganie sie o rejestracie Obligacji w depozycie przez KDPW
{dematerializacjie) i sama ta rejestracja (dematerializacja) nie sa
uwarunkowane ubieganiem sie o ww. wprowadzenie i mogg byc
dokonane w dowolnym czasie przed tym wprowadzeniem.

35. Opodatkowanie Emitent nie skfada zadnych oiwiadczer odnoszacych sie do kwestii
podatkowych zwigzanych z ptatnosciami |lub  otrzymywaniem
srodkow finansowych zwigzanych z Obligacjami. W celu zasiegniecia
dokfadnych informacji naleiy zapoznac sie bezposrednio
z obowigzujgcymi przepisami prawa lub zasiegna¢ opinii doradcy
podatkowego, radcy prawnego lub adwokata. Jest wskazane, aby
kaidy Inwestor rozwazajgcy nabycie Obligacji zasiegnat porady
profesjonalnego konsultanta w zakresie spraw podatkowych.

36. Ptatnosci W razie przekazania przez Emitenta srodkow pienieznych
czesciowe w wysokosci niewystarczajacej na pethe pokrycie zobowigzan
z Obligacji wymagalnych w Dniu Platnosci Odsetek / Dniu Wykupu,
podmiot prowadzgcy Ewidencje dokona czesciowe] platnosci.
W takim przypadku naleinosci Obligatariuszy zostang pokryte
z przekazanych srodkéw proporcjonalnie do liczby posiadanych
Obligacji. Naleznosci z kazde] Obligacji zostang pokryte w tej samej
wysokosci.

W takim przypadku platnosci Emitenta beds zaliczafie
w nastepujgce] kolejnosci: [ ]

1) odsetki z tytulu opdinienia Emitenta w spefnie‘niﬁ
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swiadczenia z Obligacji;

2) wartosé nominalna Obligacji ptatna w przypadku wykupu

Obligacji;

3) Odsetki.
37. Opdznienie w W przypadku opdZnienia w wyptacie wartosci nominalnej Obligaciji
wykonaniu w zwigzku z wykupem Obligacji, odsetki od wartosci nominalnej
Swiadczen naliczane beda na zasadach okreslonych powyzej w Warunkach
pienieznych przez Emisji Obligacji z zastosowaniem Oprocentowania Obligacji, do dnia
Emitenta dokonania opdinionej wyptaty.

W przypadku opéinienia w wyplacie samych Odsetek, Obligatariusz
bedzie uprawniony do otrzymania od Emitenta, za kazdy dzien
opdinienia aZ do dnia zaptaty, odsetek ustawowych od kwoty
naleznych Odsetek, w wysokosci wynikajacej z Rozporzadzenia Rady
Ministrow z dnia 16 grudnia 2014 r. w sprawie okreslenia wysokosci
odsetek ustawowych (Dz. U. z 2014 r., poz. 1858) lub aktu
prawnego, ktéry zastapi to rozporzadzenie.

38. Zawiadomienia Wszelkie zawiadomienia do Inwestorow beda dokonywane wedle
wyboru Emitenta listem poleconym lub kurierem na ich adresy
podane w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia lub beda
doreczane im osobiscie. lezeli jedna ze Stron zmieni adres nie
powiadamiajac o tym drugiej z wyprzedzeniem pieciu Dni
Roboczych, zawiadomienie dokonane listem poleconym bedzie
uznane za doreczone z dniem faktycznego doreczenia pod ostatni
znany Stronom adres, lub w przypadku braku doreczenia —
z uptywem termindw przewidzianych w kodeksie postepowania
cywilnego na odbidr przesytki pozostawionej w urzedzie
pocztowym.

Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Emitenta do
Obligatariuszy beda dokonywane poprzez opublikowanie raportu
biezgcego lub raportu okresowego w sposob przewidziany
regulaminem ASO NewConnect, w ramach ktérego notowane sg
akcje Emitenta, oraz na stronie internetowej Emitenta.

Wszelkie zawiadomienia skierowane przez Inwestorow lub
Obligatariuszy do Emitenta (w tym Formularze Przyjecia Propozycji
Mabycia) beda waine, o ile zostang przekazane w formie pisemnej,
w oryginale, podpisane przez Inwestora lub Obligatariusza
bedacego osobg fizyczng lub w imieniu Inwestora lub Obligatariusza
przez osoby uprawnione do reprezentacji Inwestora lub
Obligatariusza oraz przekazane listem poleconym za zwrotnym
potwierdzeniem odbioru lub bezposrednio za pokwitowaniem
odbioru na adres Emitenta. Wszelkie odpisy zalaczone do
zawiadomien winny byc przedkfadane w oryginale lub w kﬂpu
poswiadczonej za zgodnosc z oryginatem przez notariusza. { !

Do kaidego zawiadomienia przekazywanego korespondencyjrie,
Inwestor lub Obligatariusz zobowigzany jest dotaczyé oryginaly lub
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potwierdzone notarialnie kopie dokumentdéw potwierdzajgcych, ze
takie zawiadomienie zostato podpisane przez Inwestora lub
Obligatariusza lub asoby upowaznione do wystepowania w imieniu
Inwestora lub Obligatariusza, z zastrzeieniem braku takiego
obowigzku przy korespondencji przesylanej przez osoby fizyczne
podpisane w tejze karespondencji odrecznie i we whasnym imieniu.
Zawiadomienia kierowane do Administratora Zastawu powinny by¢
kierowane listem poleconym na jego adres, w formie okreslonej jak
dla zawiadomien do Emitenta. Pierwsze zawiadomienie skierowane
przez Obligatariusza do Administratora Zastawu powinno zawierac
kopie  zaswiadczenia, potwierdzajagcego  posiadanie  przez
Obligatariusza Obligacji. W przypadku braku ww. zawiadomienia,
Administrator Zastawu nie bedzie zobowigzany informowac danego
Obligatariusza o okolicznosciach  wynikajgeych 2z Umowy
o administrowanie zastawem.

Do zawiadomieri do Administratora Zastawu Obligatariusz
zobowigzany jest zafgczy¢ kopie zawiadomienia skierowanego
do Emitenta.

Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Administratora Zastawu
do Obligatariuszy bedy dokonywane poprzez zawiadomienie
Emitenta, kiory powinien przekazac to zawiadomienie
do Obligatariuszy zgodnie ze wskazanymi powyiej =zasadami
kierowania zawiadomien przez Emitenta do Obligatariuszy.

39. Sprawozdania Emitent bedzie udostgpnial Obligatariuszom roczne sprawozdania
finansowe finansowe wraz z opinig biegfego rewidenta w okresie od Dnia
Emisji Obligacji do Daty Wykupu poprzez opublikowanie raportu
okresowego w sposab przewidziany regulaminem alternatywnego
systemu obrotu.

40. Ewidencja Ewidencja papierow wartosciowych w rozumieniu art. 5a Ustawy
o Obligacjach oraz depozyt papierow wartosciowych prowadzony
przez KDPW w rozumieniu art. 5a Ustawy o Obrocie.

41. Przedawnienie Roszczenie o wykup Obligacji i wyplate Odsetek ulega
przedawnieniu po uplywie 10 (dziesied) lat od dnia, w ktdrym stalo
sie ono wymagalne.

42. Prawo wtasciwe. | QObligacje sg emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu
Jurysdykcja podlegaja. Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami bed3 rozstrzygane
przed sadem powszechnym wiasciwym dla siedziby Emitenta.

Definicje:

43. ASO CATALYST alternatywny system obrotu obligacjami, w rozumieniu art. 3 pkt 2}
Ustawy o Obrocie, organizowany przez GPW.

44, Cena Emisyjna - cena emisyjna Obligacji réwna ich wartosci nominalneg
i wynoszaca 100 zf za jedng sztuke Obligacji. !.

45. Dom Maklerski Firma inwestycyjna uprawniona do prowadzenia Ewidencii,

.
[t
oo
-
O

Kancelaria Medius strona 70 z 75



Nota Informacyjna Kancelaria Medius S.A.

w przypadku dojscia emisji do skutku bedzie nim Trigon Dom
Maklerski S.A., KRS: 0000033118, adres: ul. Mogilska 65, 31-545
Krakow. Emitent moze dokonaé zmiany podmiotu prowadzacego
Ewidencje.

46. Data Emisji

Dziern przydziatu Obligacji przez Emitenta Inwestorom, ktdrzy
przyjeli propozycje nabycia Obligacji.

47, Dzien Platnosci
Odsetek

Odsetki za dany okres odsetkowy bedg ptatne w ostatni dzien
danego okresu odsetkowego. Jezeli Dzieri Ptatnosci Odsetek nie
bedzie przypadat w Dniu Roboczym, wyplata Odsetek nastapi
w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po Dniu Platnosci
Odsetek, bez prawa zadania odsetek za opoZnienie Ilub
jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

48. Dzien Roboczy

Dzieri, w ktérym KDPW prowadzi dziatalnos¢ operacyjna.

49. Dzien Ustalenia
Praw

Dzien, w ktorym okresdlony zostaje stan posiadania Obligacji, w celu
ustalenia podmiotow uprawnionych do otrzymania swiadczen
z tytufu Obligacji, przypadajacy na 6 Dni Roboczych przed Dniem
Ptatnosci Odsetek lub Dniem Wykupu. )

50. Dzierd Wykupu

Dzien, w jakim zgodnie z Warunkami Emisji Emitent zobowigzany
jest spetnic swiadczenie pieniezne w postaci zaptaty kwoty rownej
wartosci nominalnej Obligacji w zwiazku z wykupem Obligacji.

51. GPW

Gietda Papierow Woartosciowych w Warszawie S.A. z siedziba
w Warszawie.

52. Inwestorzy

Osoby prawne, jednostki organizacyjne niebedace osobami
prawnymi posiadajace zdolnos¢ prawna lub  osoby fizyczne
posiadajace petng zdolnosé do czynnosci prawnych, ktérym zostanie
zfozona Propozrycja Nabycia Obligacii.

53. KDPW

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. 2z siedzibg

w Warszawie.

54. Obligatariusz

Osoba, ktéra nabyta Obligacje, wskazana jako posiadacz Obligaciji
w Ewidencji, a po rejestracji Obligacji w KDPW osoba, na ktorej
rachunku papierow wartosciowych prowadzonym przez uczestnika
KDPW lub KDPW zapisana jest w danym momencie co najmnigj
jedna Obligacja

55. Odsetki od

Kwota nalezna Obligatariuszowi tytutem odsetek (kuponu) od

Obligacji wartosci  nominalnej Obligacji, obliczona z zastosowaniem
Oprocentowania, zgodnie z Warunkami Emisji, za wskazane w nich
Okresy Odsetkowe.

56. Prawo Ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadtosciowe i naprawicze

Upadiosciowe

(Dz. U,z 2012 r., poz. 1112, z poin. zm.). .“

57. Propozycja
Nabycia

Sktadana Inwestorowi przez Emitenta bezposrednio lub za
posrednictwem uprawnionego podmiotu niepubliczna propozycja
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nabycia Obligacji, o ktdrej mowa w art. 10 w zw. z art. 9 ust. 3
Ustawy o Obligacjach, zatwierdzona przez Zarzad Emitenta.

58. Umorzenie
Obligacji

Wykupione Obligacje podlegaja umorzeniu,

59. Ustawa o
Obligacjach

Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz. U. z 2014 r.,
Poz. 730 z poin. zm.).

60. Ustawa o Obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami

finansowymi (Dz. U. z 2014 r., poz. 94, z p&in. zm.).

61. Ustawa o Ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej | warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych {Dz. U. z 2013 r., poz.
1382, z poin. zm.).

62. Zastaw
rejestrowy

Zastaw rejestrowy, o ktdrym mowa w punkcie 15 Warunkow Emisji.
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16. Definicje i objasnienia skrotow

1. Obligacje serii F Obligacje setii F wyemitowane na podstawie uchwaty nr 4/2015 Zarzadu
z dnia 11 maja 2015 roku
2. ASO Alternatywny system obrotu organizowany przez Gielde Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A.
3. Autoryzowany Doradca EBC Solicitors S.A. z siedziba w Warszawie
4. Data Wykupu dzient 2 czerwca 2017 roku (dwa lata liczone od Daty Emisji)
5. Emitent lub Spo6tka Kancelaria Medius S.A. z siedziba w Krakowie
6. EUR Jednostka monetarna obowigzujaca w Unii Europejskie;
7. Ewidencja Ewidencja papieréw wartosciowych, prowadzona przez Uczestnika
KDPW lub KDPW
8. Gielda lub GPW Gielda Papieréw Wartosciowych w  Warszawie S.A. z siedziba
w Warszawie
9. Inwestor Podmiot, do ktérego skierowana zostata Propozycja Nabycia Obligacji
10. | Krajowy Depozyt Krajowy Depozyt Papier6w Wartosciowych S.A. z siedziba w Warszawie
lub KDPW
11. |kk. Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 roku kodeks karny (Dz. U. nr 88 poz. 553
z pézn. zm.)
12. | ks.h. Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku kodeks spotek handlowych (Dz. U.
nr 94 poz. 1037 z pézn. zm.)
13. | Komisja lub KNF Komisja Nadzoru Finansowego
14. | NewConnect Rynek NewConnect organizowany przez Gielde  Papierdéw
Wartos$ciowych w Warszawie S.A.
15. | Obligatariusz Osoba wskazana w ewidencji jako posiadacz obligacji
16. | Organizator Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedziba
Alternatywnego  Systemu | w Warszawie
Obrotu
17. | PAP Polska Agencja Prasowa
18. | Rada Nadzorcza Rada Nadzorcza Emitenta
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19.

Regulamin Alternatywnego

Systemu Obrotu

Regulamin  Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony uchwalg
nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Watszawie

S.A. z dnia 1 marca 2007 roku z pdzn. zm.

20. | Propozycja Nabycia Dokument, zatwierdzony przez Zarzad Emitenta, na podstawie ktérego

sktadana jest propozycja nabycia Obligacji

21. | PLN, zl, zloty Prawny $rodek platniczy Rzeczpospolitej Polskiej

22. | Rozporzadzenie w sprawie | Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku
koncentracji w sprawie kontroli koncentracji przedsigbiorcoéw

23. | Statut Statut Emitenta

24. | Ustawa o nadzorze nad |Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad rynkiem kapitalowym
rynkiem kapitalowym (Dz. U. nr 183 poz. 1537 z pbdzn. zm.)

25. | Ustawa o obligacjach Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (Dz. U. 2001 nr 211,

poz. 1300 z pézn. zm.)

26. | Ustawa o obrocie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi

(Dz.U. 2010 nr 211 poz. 1384)

27. | Ustawa o ochronie | Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji
konkurencji i|1ikonsumentéw (Dz. U. nr 50 poz. 331 z pézn. zm.)
konsumentéw

28. | Ustawa o ofercie publicznej | Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach

wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. nr 184 poz. 1539 z pézn.
zm.)

29. | Ustawa o podatku | Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od os6b
dochodowym od  0s6b | fizycznych (tekst jednolity Dz. U. 2012 1. nr 64 poz. 361 z pézn. zm.)
tizycznych

30. | Ustawa o podatku | Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od os6b
dochodowym od  0s6b | prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2000 t. nr 54 poz. 654)
prawnych

31. | Ustawa o podatku od Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci
caynnosci cywilnoprawnych cywilnoprawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2007 r. nr 68 poz. 450 z pdzn.

zm.)

32. | Ustawa o rachunkowosci | Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity

Dz. U. 2z 2009 r. nr 152 poz. 1223 z pézn. zm.)
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33. Otrdynacja podatkowa Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku ordynacja podatkowa (tekst
jednolity Dz.U. z 2005 r. nr 8, poz. 60 z pézn. zm.)

34, WIBOR jednomiesi¢czny (Warsaw Interbank Offer Rate) - stopa procentowa, po jakiej banki
udzielaja pozyczek innym bankom, na okres 1 miesiaca

35. | Walne Zgromadzenie Walne Zgromadzenie Emitenta

36. | Warunki Emisji Warunki Obligacji serii F Kancelaria Medius S.A.

37. | Zarzad Zarzad Emitenta
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