DOKUMENT INFORMACY]JNY

Kancelaria Medius S.A. z siedziba w Krakowie

-+ Kancelaria

sporzadzony na potrzeby wprowadzenia akcji serii D, akcji serii E oraz akcji serii F na rynek
NewConnect prowadzony jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papierow Warto$ciowych

w Warszawie S.A.

Niniejszy dokument informacyjny zostal sporzadzony w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentow finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu

prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrtumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym

przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegltym).
Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone
wlasciwg analizg, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gielde Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem

faktycznym lub przepisami prawa.

-B(

solicitors
AUTORYZOWANY DORADCA

Warszawa, dnia 28 wrzesnia 2016 roku



Dokument Informacyjny Kancelaria Medius S.A.

Os$wiadczenie Emitenta

Dziatajac w imieniu Kancelaria Medius S.A. z siedziba w Krakowie o$wiadczam, iz wedlug mojej
najlepszej wiedzy i przy dolozeniu nalezytej staranno$ci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte
w niniejszym dokumencie informacyjnym s3 prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz
Ze nie pomini¢to w nim zadnych faktéw, ktéore moglyby wplynaé na jego znaczenie i wycene
instrumentéw finansowych wprowadzonych do obrotu, a takze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka

zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Kancelaria Medius Spétka Akeyjna .
ul. Babiriskiego 69, 30-393 Krakéw T .

Tel.fFax 12 265 12 76 F50
e-maii; sekretariat@kancetariamedius.pl o
NIP 679-307-00-26 REGON 121850740 Wichal [miolelk

- r—
FICEES /.rh.:ch...L

Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Dziatajac w imieniu EBC Solicitors S.A. o§wiadczam, Ze wedtug mojej najlepszej wiedzy i zgodnie
z dokumentami iinformacjami przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w dokumencie
informacyjnym s3 prawdziwe, rzetelne izgodne ze stanem faktycznym oraz ze w dokumencie
informacyjnym nie pominie¢to Zadnych faktéw, ktére mogltyby wplywac na jego znaczenie i wycene
instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze, ze dokument informacyjny opisuje

rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Adaryy Osinski
Prezes Farzadu
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Wstep

Dokument informacyiny

Informacje o Emitencie

Firma: Kancelatia Medius S.A.

Forma prawna: spotka akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Krakow

Adres: ul. Babinskiego 69, 30-393 Krakow
tel.: +48 12 265 12 76

faks: +48 12 311 03 06

Internet: www.kancelariamedius.pl
E-mail: inwestorzy(@kancelariamedius.pl
KRS: 0000397680

REGON: 121850740

NIP: 679-30-70-026

Informacje o Autoryzowanym Doradcy

Firma: EBC Solicitors S.A.

Forma prawna: spotka akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa
tel.: + 48 22 419 20 70

faks: + 48 22 419 20 69

Internet: www.cbcsolicitors.pl

E-mail: ebesolicitors@ebcsolicitors.pl
KRS: 0000396780

REGON: 140778886

NIP: 525-23-82-713
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Informacje na temat instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu

Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu

wprowadzane sa:

e 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysigcy) akeji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 50 gr (pigé¢dziesiat
groszy) kazda;

e 2234938 (dwa miliony dwiescie trzydziesci cztery tysigce dziewigcset trzydziesci osiem) akcji na okaziciela
serii E o warto$ci nominalnej 50 gr (piecdziesiat groszy) kazda;

e 215.000 (dwiescie pigtnascie tysiccy) akeji na okaziciela serii I o wartosci nominalnej 50 gr (pigédziesiat

groszy) kazda.

Laczna warto§¢ nominalna instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym systemie
obrotu na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego wyniesie 1.824.969 zl (jeden milion osiemset

dwadziescia cztery tysiace dziewieéset szesc¢dziesiat dziewiec zlotych).

Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu
wptrowadzane sa akcje reprezentujace 33,15 proc. (trzydziesci trzy procent i 15/100) kapitatu zakladowego

Emitenta i 33,15 proc. (trzydziesci trzy procent i 15/100) gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Akgje Serii D, Akcje Serii E oraz Akcje Serii I, ktore zostang wprowadzone do Alternatywnego systemu obrotu,
sa tozsame w prawach, a w szczegolnosci, ale nie wylacznie, w prawie do dywidendy, z Akcjami Serii A, Akcjami

Serii B 1 Akcjami Serii C, ktére sq notowane na rynku NewConnect.

Struktura kapitalu zakladowego Emitenta, na dzied sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego,

przedstawia si¢ nastepujaco:

1. |A 4.000.004 36,32 36,32
2. |B 872.000 7,02 7,02
3. |C 2.490.000 22,61 22,61
4 |D 1.200.000 10,90 10,90
5. |bB 2.234.938 20,30 20,30
6. |F 215.000 1,05 1,05
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Dokument Informacyjny Kancelaria Medius S.A.

Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw finansowych

Informacje na temat przebiegu przeprowadzonej oferty niepublicznej Akcji Serii D

1. Data rozpoczecia subskrypcji: 12 maja 2015 roku, data zakonczenia subskrypcji: 3 lipca 2015 roku;

2. Data przydzialu akcji: 3 lipca 2015 roku. Emisja zostata przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej tj.
zawarcia uméw objecia akeji zgodnie z art. 431 § 2 pkt. 1 kodeksu spotek handlowych;

Liczba akeji objetych subskrypcja: 1.200.000 Akcji zwyklych na okaziciela Serii D;

4. Stopy redukcji w poszczegdlnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba przydzielonych
instrumentéw finansowych byta mniejsza od liczby instrumentéw finansowych, na ktére ztozono zapisy:
Redukcja nie wystapita;

5. Liczba Akcji Serii D, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji: 1.200.000;

6. Cena, po jakiej akcje byly obejmowane: 50 gr;

7. Liczba o0s6b, ktére zlozyly zapisy na akcje objete subskrypcja w poszczegdlnych transzach i ktérym
przydzielono akcje w ramach przeprowadzonej subskrypcji: subskrypcja Akcji Serii D zostala
przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej zgodnie z przepisami kodeksu spélek handlowych.
W ramach subskrypcji Akcji Serii D zawarto 21 umdw objecia Akgji Serii D;

8. Nazwy (firmy) subemitentéw, ktorzy objeli akcje w ramach wykonywania uméw o subemisje: w ofercie
Akgji Serii D nie uczestniczyli subemitenci;

9. Laczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztow emisji Akcji Serii D wynosza 0 z1,
w tym:

- koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: 0 z1,

- koszty wynagrodzenia subemitentéw: 0 z1,

- koszty sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego
z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 0 zi,

- koszty promociji oferty: 0 zt.

Akcje Serii D zostaly objete za wklad pieni¢zny (gotéwke) poprzez dokonanie wplat pieni¢znych na rachunck

Emitenta.

Informacje na temat przebiegu przeprowadzonej oferty niepublicznej Akcji Serii B

1. Data rozpoczecia subskrypcii: 3 listopada 2015 roku, data zakoczenia subskrypcji: 30 listopada 2015 roku;

2. Data przydziatu akeji: 30 listopada 2015 roku. Emisja zostala przeprowadzona w trybie subskrypcji
prywatnej tj. zawarcia uméw objecia akcji zgodnie z art. 431 § 2 pkt. 1 kodeksu spotek handlowych;

Liczba akeji objetych subskrypcja: 2.500.000 Akcji zwyklych na okaziciela Serii E;

4. Stopy redukcji w poszczegdlnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba przydzielonych
instrumentéw finansowych byla mniejsza od liczby instrumentéw finansowych, na ktére ztozono zapisy:
Redukcja nie wystapita;

5. Liczba Akcji Serii E, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji: 2.234.938;

6.  Cena, po jakiej akcje byly obejmowane: 2,80 zt;
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Liczba oséb, ktére zlozyly zapisy na akcje objete subskrypcja w poszczegdlnych transzach i ktorym
przydzielono akcje w ramach przeprowadzonej subskrypcji: subskrypcja Akcji Serii E  zostala
przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej zgodnie z przepisami kodeksu spédtek handlowych.
W ramach subskrypcji Akcji Serii E zawarto 22 umowy objecia Akcji Serii E;;

Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli akcje w ramach wykonywania uméw o subemisje: w ofercie
Akgji Serii E nie uczestniczyli subemitenci;

Yaczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktore zostaly zaliczone do kosztow emisji Akcji Serii E wynosza
400.000 zt, w tym:

koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: 350.000 zi,

koszty wynagrodzenia subemitentéw: 0 zi,

koszty sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego
z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 50.000 zt,

koszty promocii oferty: 0 zt.

Akcje Serii E zostaly objete za wkiad pieniezny (gotéwke) poprzez dokonanie wplat pienieznych na rachunek

Emitenta.

Informacje na temat przebiegu przeprowadzonej oferty niepublicznej Akcji Serii F

10.
11.

12.

13.

14.
15.
16.

17.

18.

Data rozpoczecia subskrypcji: 21 grudnia 2015 roku, data zakoniczenia subskrypcji: 21 grudnia 2015roku;
Data przydziatu akeji: 21 grudnia 2015 roku. Emisja zostata przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej
tj. zawarcia uméw objecia akcji zgodnie z art. 431 § 2 pkt. 1 kodeksu spotek handlowych;

Liczba akeji objetych subskrypcja: 215.000 Akcji zwyklych na okaziciela Serii F;

Stopy redukcji w poszczegdlnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba przydzielonych
instrumentéw finansowych byfa mniejsza od liczby instrumentéw finansowych, na ktére ztozono zapisy:
Redukcja nie wystapita;

Liczba Akgji Serii F, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji: 215.000;

Cena, po jakiej akcje byly obejmowane: 2,80 z1;

Liczba oséb, ktére zlozyly zapisy na akcje objete subskrypcja w poszczegdlnych transzach i ktérym
przydzielono akcje w ramach przeprowadzonej subskrypcji: subskrypcja Akcji Serii F zostala
przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej zgodnie z przepisami kodeksu spétek handlowych.
W ramach subskrypcji Akcji Serii F zawarto 3 umowy objecia Akcji Serii F;

Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli akcje w ramach wykonywania uméw o subemisje: w ofercie
Akciji Serii F nie uczestniczyli subemitenci;

Laczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktére zostaly zaliczone do kosztéw emisji Akeji Serii F wynosza
40.000 zt, w tym:

koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: 40.000 zi,

koszty wynagrodzenia subemitentéw: 0 zt,

koszty sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego
z uwzglednieniem kosztow doradztwa: 0 z1,

koszty promocji oferty: 0 zt
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Akcje Serii F zostaly objete za wklad pieni¢zny (gotéwke) poprzez dokonanie wplat pienigznych na rachunek

Emitenta.

Srodki pozyskane z emisji akgji serii D, E i F zostaly w calosci przeznaczone na zakup portfeli wierzytelnosci

oraz sfinansowanie kosztéw obstugi zakupionych wierzytelnosci.

Informacije na temat przebiegu przeprowadzonej oferty niepublicznej Akcii Serii E

W dniu 21 kwietnia 2016 roku 15 akcjonariuszy Emitenta (kazdy z akcjonariuszy posiadal ponizej 5 proc. gloséw
w kapitale zakladowym Emitenta oraz 5 proc. w ogodlnej liczbie gloséw na walmy zgromadzeniu Emitenta)
przeprowadzito niepubliczng oferte zbycia Akcji Serii E. Niepubliczna oferta nabycia Akcji Serii E zostala
zlozona 1 (jednemu) podmiotowi - MM Investments sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie, wpisana do rejestru
przedsi¢biorcow pod numerem KRS 0000381793, ktéra to spdika jest powigzana osobowo z Emitentem. Ofercie
podlegato 1.950.938 (jeden milion dziewieéset piecdziesiat tysiecy dziewiecset trzydziesci osiem) Akcji Serii E,
o wartoséci nominalnej 0,50 z! (pig¢dziesiat groszy) kazda, o tacznej wartosci nominalnej 975.469 zt (dziewigcset
siedemdziesiat pi¢¢ tysigcy czterysta szesédziesiat dziewig¢ ztotych). Cena Akcji Serii E w ramach oferty
akcjonariuszy, o ktérej mowa powyzej, wynosita 3 zt (trzy zlote) za kazda poszczegdlna akcje. Oferta nabycia
Akgcji Serii E zostata przyjeta przez 1 (jeden) podmiot - MM Investments sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie,
wpisana do rejestru przedsi¢biorcéw pod numerem KRS 0000381793, ktéra to spdika jest powigzana osobowo
z Emitentem-, ktéra nabyla lacznie 1.950.938 (jeden milion dziewigéset pigeédziesiat tysigcy dziewigéset
trzydziesci osiem) Akcji Serii E za taczng cene w wysokosci 5.852.814 zt (pie¢ miliondéw osiemset pieédziesiat

dwa tysiace osiemset czternascie ztotych).

W dniu 22 kwietnia 2016 roku akcjonariusz Emitenta - MM Investments sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie, wpisana
do rejestru przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000381793, ktéra to spoélka jest powiazana osobowo
z Emitentem - przeprowadzit niepubliczng oferte zbycia Akcji Serii E. Niepubliczna oferta nabycia Akcji Serii E
zostata ztozona 5 (pigciu) podmiotom - funduszom inwestycyjnym zarzadzanym przez Trigon Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. Ofercie podlegato 1.950.938 (jeden milion dziewigéset pigédziesiat tysigcy
dziewigéset trzydziesci osiem) Akcji Serii E, o wartosci nominalnej 0,50 zt (pigédziesiat groszy) kazda, o laczne;j
warto$ci nominalnej 975.469 zt (dziewigéset siedemdziesiat pigc tysigey czterysta szesédziesiat dziewiec ztotych).
Cena Akgcji Serii E w ramach oferty akcjonariusza, o ktérej mowa powyzej, wynosita 3 zt (trzy zlote) za kazda
poszczegélng akcje. Oferta nabycia Akcji Serii E zostala przyjeta przez 5 (pie¢) podmiotdéw - fundusze
inwestycyjne zarzadzane przez Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A), ktére nabyly lacznie
1.950.938 (jeden milion dziewigéset pieédziesiat tysiecy dziewigéset trzydziesci osiem) Akcji Serii E za taczna cene
w wysokoéci 5.852.814 zl ( stownie: pie¢ miliondw osiemset pieédziesiat dwa tysiace osiemset czternascie
zlotych).

Wskazana powyzej transakcja miata na celu wykonanie postanowiet umowy inwestycyjnej z dnia 31 marca 2016
zawartej pomigdzy Emitentem; MM Investments sp. z o.0. z siedziba w Krakowie, wpisang do rejestru
przedsigbiorcé6w pod numerem KRS 0000381793, ktéra to spétka jest powiazana osobowo z Emitentem; Trigon

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.; Venture Fundusz Inwestycyjny Zamknicty.
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Informacje na temat przebiegu przeprowadzonej oferty niepublicznej Akcji Serii F

W dniu 21 kwietnia 2016 roku 3 akcjonariuszy Emitenta (kazdy z akcjonariuszy posiadal ponizej 5 proc. gtoséw
w kapitale zakladowym Emitenta oraz 5 proc. w ogodlnej liczbie gloséw na walmy zgromadzeniu Emitenta)
przeprowadzito niepubliczna oferte zbycia Akcji Serii F. Niepubliczna oferta nabycia Akcji Serii F zostala
ztozona 1 (jednemu) podmiotowi - MM Investments sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie, wpisana do rejestru
przedsi¢biorcow pod numerem KRS 0000381793, ktéra to spdtka jest powigzana osobowo z Emitentem. Ofercie
podlegato 215 000 (dwiescie pigtnascie tysiecy) Akeji Serii F, o wartosci nominalnej 0,50 z1 (pigédziesiat groszy)
kazda, o tacznej wartosci nominalnej 107.500 zt (sto siedem tysigcy pieéset ztotych). Cena Akcji Serii FF w ramach
oferty akcjonariusza, o ktérej mowa powyzej, wynosila 3 zt (trzy zlote) za kazda poszczegdlng akeje. Oferta
nabycia Akcji Serii IF zostata przyjeta przez 1 (jeden) podmiot - MM Investments sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie,
wpisana do rejestru przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0000381793, ktéra to spdtka jest powigzana osobowo
z Emitentem-, ktéra nabyta facznie 215.000 (dwiescie pictnascie tysiecy) Akcji Serii F za taczna cene w wysokosci

645.000 z1 (szeséset czterdziedci pieé tysiecy zlotych).

W dniu 22 kwietnia 2016 roku akcjonariusz Emitenta - MM Investments sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie, wpisana
do rejestru przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000381793, ktéra to spoétka jest powiazana osobowo
z Emitentem - przeprowadzil niepubliczna oferte zbycia Akcji Serii F. Niepubliczna oferta nabycia Akcji Serii F
zostata zlozona 1 (jednemu) podmiotowi - funduszowi inwestycyjnemu zarzadzanemu przez Trigon
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Ofercie podlegato 215.000 (dwiescie pigtnascie tysiecy) Akcji Serii
F, o warto$ci nominalnej 0,50 zt (pigédziesiat groszy) kazda, o tacznej wartosci nominalnej 107.500 z1 (sto siedem
tysiecy piecset ztotych). Cena Akcji Serii F w ramach oferty akcjonariusza, o ktérej mowa powyzej, wynosita 3 zt
(trzy ztote) za kazda poszczegdlng akcje. Oferta nabycia Akcji Serii F zostata przyjeta przez 1 (jeden) podmiot -
fundusz inwestycyjny zarzadzane przez Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ktéry nabyl tacznie
215.000 (dwiescie pigtnascie tysigcy) Akcji Serii F za taczna cene w wysokosci 645.000 zt (szeséset czterdziesci
piec tysiecy zlotych).
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1. Podstawa prawna emisji instrumentow finansowych

Akcje Serii D

Akcje Serii D, wprowadzane niniejszym dokumentem informacyjnym do Alternatywnego systemu obrotu,
zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwala w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spotki poprzez emisje akcji serii D w  trybie subskrypcji prywatnej z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany Statutu Spoétki , zostala podijeta przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 12 maja 2015 roku oraz sporzadzona w formie aktu notarialnego przez
notatiusza Mateusza Olszewskiego w kancelarii notarialnej w Krakowie (Rep. A nr 3433/2015). Akcje Serii D
zostaly objete za wklad pieni¢zny poprzez dokonanie wplat pienigznych na rachunek Emitenta. Uchwata brzmi

jak nastepuje:

UCHWALEA NUMER 19 .
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy pod firmg KANCELARIA MEDIUS
Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, z dnia 12 maja 2015 roku w sprawie
podwyZszenia kapitatu zakiadowego Spoiki poprzezr emisje akcji serii D w lrybie
subskrypcif prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcionariuszy prawa pobort oraz
w sprawie zmiany Statutu Spotki:

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Kancelaria Medius S.A. z siedzibg w Krakowie uchwala co

nastepuje:
g
1. Walne Zgromadzenie Spétki podwyzsza kapitat zaktadowy Spoki o kwote nie
wigkszg niz 600.000 zt (szeScset tysiecy ziotych), tj. z kwoty 3.681.002 z (trzy miliony
szeSCset osiemdziesiat jeden tysiecy dwa ztote) do kwoty nie wiekszej niz 4.281.002 zt
(cztery milicny dwiescie osiemdziesiat jeden tysiecy | dwa ztote).
2. Podwyzszenie-kapitatu zaktadowego Spdtki nastapi w dredze emisji nie wigcej niz
1.200.000 (jeden milion dwieScie tysigcy) akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej
0,50 zt (piecdziesiat groszy) kazda .-
3. Wszystkie akcje serii D bedg zdematerializowane.
4. Wszystkie akcje serii D zostang objete w zamian za wkiad pieniezny wptacony przed

zarejestrowaniem akdji.
5. " Akcje Serii D bgdg uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujgcych warunkach;--------
3. Akcje Serii D wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartoSciowych najpézniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia
w sprawie podzialu zysku, uczestnicza w dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni
rok obrotawy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obratowego poprzedzajacego bezposrednio rok,
w ktorym akcje te zostaty wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartoSciowych,

: ia Medi
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b. Akcje Serii D wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachurku papierow
wartoSciowych w dniu przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestnicza w dywidendzie poczawszy od zysku
za rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaly wydane |lub zapisane po raz pierwszy na, .
rachunku papierdw wartosciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.——-;—éi-?
6.  Objecie wszystkich akcji seril D nastgpl w drodze ziozenia oferty (subskfypcia
prywatna), przy czym oferta zostanie zlozona nie wigcej niz 149 (stu zterdziestu

dziewieciu) adresatom.
7. Zawarcie przez Sp6tke uméw o objeciu akcji seril D w trybie art. 431 §2 pkt. 1 k.s.h.
W ramach subskrypcii prywatnej nastapi w terminie do dnia 03 lipca 2015 roku.~—-—---- -

§ 2.
) & Po zapoznaniu sig z pisemna opinig Zarzadu Spétki uzasadnigjgcy przyczyny

pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji serii D, dziatajac w
interesie Spdtki Walne Zgromadzenie Spéiki pozbawia dotychczasowych akcjonariuszy
Spdiki prawa poboru akgji seril D w catosci.
2. Opinia Zarzadu Spétki, o ktérej mowa w ust. 1, brzmi jak nastepuje: ,Pozbawienie
prawa poboru dolychczasowych akcjonariuszy Spotki zwigzane jest z realizacia celdw
emisji akcjl seril D, polegajgcych gfdwnie na zaoferowaniu objecla akcll inwestorom
zewnetrznym w ramach subskrypci prywatnej, co gwarantuje szybszy | korzystniejszy
sposob pozyskania srodkdw finansowych na podwyZzszenie kapitatu zakiadowego Spoiki,
Wybor trybu subskrypci prywatnej uzasadniony jest rowniez dgzeniem do ograniczenia
kosztow emisji akgji serii D oraz koniecznoscig zamkniecia emisji w moZliwie najkrotszym
terminie. W obecnej sytuacji, podwyZszenie kapitatu zakiadowego Spofki bez wylaczenia
prawa pobory dia dotychczasowych akcjonariuszy, wigze si¢ z bardzlef skomplikowang

procedurg prawng, jak rownie: ze zpacznymi kosztami tegoz procesu. W zwigzku z
powyizszym Zarzad Spoiki opiniuje pozytyvnie projekt uchwaly w spravic emisji akgi scrif
D z wylgczeniem prawa poboru dolychczasowych akgonariuszy oraz zmiany Statutu Spotki
i rekomenduje akgjonariuszom przyjecie uchwaly. Zarzad zaproponuje objecie akeji serii D
wybranym [nwestorom, kadize zarzgdzajgcej, zfonkom Rady Nadzorczej i menadierom
spdtki, ktorzy w latach 2013-2014 przyczynili sie do zwiekszenia wartosci spdiki a takze do

osiagniecia zamierzanych wynikow finansowych." -
§3.

Walne Zgromadzenie ustala ceng emisyjng akcji serii D w wysokosci 0,50 zt (pigédziesigt

groszy) za akdcie.
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§4.
W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spéiki zmienia sie dotychczasows tresé
\§1p ust. 1 i 2 Statutu Spétki i nadaje sie nastepujgce brzmienie:
-\ ,§10
1."; Kapital zaktadowy wynosi nie wiecej niz 4.281.002 7 (cztery miliony trzydziesc
jeé’en tysiecy dwa ziote).
. Kapitat zaktadowy dzieli si¢ na:
a. 4.000.004 (cztery miliony cztery) akcji zwyklych na okaziciela serii A o numerach od
00000001 do 4000004 o wartosci nominalnej 0,50 z+ (pieCdziesigt groszy) kazda akcja,--—-
b. 872.000 (osiemset siedemdziesigt dwa tysigce) akgji zwyktych na okaziciela serii B o

numerach od 00000001 do 872.000 ¢ wartoici nominalnej 0,50 zt (piecdziesigt groszy)
kazda akcia,
o 2.490.000 (dwa miliony czterysta dziewigtdziesigt tysigcy) akcji zwyklych na
okaziciela serii C o numerach od 00000001 do 2.490.000 o wartosci nominalnej 0,50 zt
(pie¢dziesiat groszy) kazda akcja,
d. nie wigcej niz 1.200.000 (jeden milion dwiesdie tysiecy) akcji zwykiych na okaziciela
serii D o numerach od 000001 do 1.200.000 o wartoéci nominzlnej 0,50 z (pieédziesiat
groszy) kazda akcja.”

§ 5-
Walne Zgromadzenie Spétki upowainia Rade Nadzorczg do ustalenia tekstu jednolitego
Statutu z uwzglednieniem zmian, o ktdrych mowa w niniejszej uchwale:
§ 6.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem wpisu do rejestru. -

Akcje Serii D zostaly zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 21 wrzesnia 2015 roku.

Cel emisji Akciji Serii D

Akcje Serii D zostaly wyemitowane w celu szybkiego pozyskania kapitalu od inwestoréw zewnetrznych oraz
zaproponowania akcji cztonkom organéw Spélki lub menadzerom, ktérzy w latach 2013-2014 przyczynili

si¢ do zwigkszenia wartosci Spotki oraz osiagnigcia zamierzonych wynikéw finansowych.
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Akcje Serii B

Akcje Serii E, wprowadzane niniejszym dokumentem informacyjnym do Alternatywnego systemu obrotu, zostaly
wyemitowane na podstawie uchwaly Zarzadu Spétki. Uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w granicach kapitatu docelowego z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonatiuszy, zmiany Statutu
Spoélki, zostata podjeta przez Zarzad Spétki w dniu 3 listopada 2015 roku oraz sporzadzona w formie aktu
notarialnego  przez notariusza Mateusza  Olszewskiego w  kancelarii  notarialnej w  Krakowie
(Rep. A nr 7277/2015). Akcje Serii E zostaly objete za wkiad pieni¢zny poprzez dokonanie wplat pieni¢znych
na rachunek Emitenta. Uchwala brzmi jak nastepuje:

Uchwaila nr 1L0/2015
z dnia 03 listopada 2015 roku
Zarzadu Spotki
Kancelaria Medius S.A. z siedziba w Krakowie wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw przez
Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS D000397680,-—--———------=----="-——="-=====roommmmmms oo

w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego w granicach kapitatu
docelowego z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy,
rmiany Statutu Spolkl, - e e e e e

Zarzad Kancelaria Medius S.A. z siedziba w Krakowie dzialajgc na podstawie art. 431 §1 w
Zw. z art. 444, art. 446 oraz 447 §1 Kodeksu Spdtek Handlowych oraz § 10a Statutu Spétki
uchwala co nastepuje:

'

§1. .
1. Zarzad Spotki podwyzsza kapitat zakladowy Spoétki o kwote nie wyzszg nfﬂz
1.250.000 zt (jeden milion dwiescie piecdziesigt tysiecy ztotych), tj. z kwoty 4.281.002 ‘2
{cztery miliony dwiescie osiemdziesigt jeden tysiecy dwa ziote) do kwoty nie wyzZszej nii_
5.531.002 z (piec miliondw piecset trzydziesci jeden tysiecy dwa ztote). -———

2, Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spétki nastgpi w drodze emisji nie wiecej niz
2.500.000 (dwa miliony pie¢set tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii E o wartosci
nominalnej 50 gr (piecdziesiat groszy) kazda.-—-- - -—-

3. Akcje Serii E bedg uczestniczy< w dywidendzie na nastepujgcych warunkach:--—-- -
a. Akcje Serii E wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierdw
wartosciowych najpozniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia
w sprawie podzialu zysku, uczestnicza w dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni
rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajgcego bezposrednio rok,
w ktdrym akcje te zostaly wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierdw

wartosciowych,- e e e e e
b. Akcje Serii E wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierdw
wartosciowych w dniu przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestniczg w dywidendzie poczawszy od zysku
za rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaly wydane lub zapisane po raz pierwszy na

rachunku papieréw wartosciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.--=======-=
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4. Wszystkie akcje serii E zostang objete w zamian za wkiad pieniezny wptacony przed
zarejestrowaniem akcji.--=----——=====m=mmmmmmman

5: Cena emisyjna akdji serii E wynosic bedzie 2,80 zt (dwa ziote osiemdziesiat groszy)
za jedna akcje. — s :

6. Objecie wszystkich akcji serii E nastapi w drodze zlozenia oferty przez Spétke i jej
przyjecia przez oznaczonego adresata (subskrypcja prywatna), przy czym oferta objecia
akcji serii E zostanie ztozona nie wigcej niz 149 (stu czterdziestu dziewieciu) adresatom.

¥ A Zawarcie przez Spotke umowy o objeciu akcji serii E w trybie art. 431 §2 pkt. 1
Kodeksu Spétek Handlowych w ramach subskrypcji prywatnej nastapi w terminie do dnia
30 listopada 2015 roku.
8. Akcje serii E nie bedg mialy formy dokumentu i beda podlegaty dematerializacji
.zgodnie z ustawg z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.-----------
’.' \ § 2.

!:.P'oi uzyskaniu, zgodnie z postanowieniem 8§10a ust. 4 Statutu Spéiki, zgody Rady
Né‘dzorczej Spotki wyrazonej w uchwale nr 4/2015 z dnia 2 listopada 2015 roku, dziatajac
w interesie Spotki, Zarzad Spétki pozbawia dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa
poboru akcji serii E w catosci.

~UZASADNIENIE
Pozbawienie w catosci prawa poboru akcji dotychczasowych akcjonariuszy w zwigzku z
emisjq akcji serii E jest w pelni uzasadnione koniecznosciq pozyskania przez Spotke
dodatkowych srodkdw finansowych na dalszy rozwdj dziatalnoscl. 2Zwiekszenie bazy
kapitatowej Spotki poprzez emisje akcji dla nowych akcionariuszy, umoZliwi Spdice
przeprowadzenie projektow inwestycyjnych, w zakresie znaczgco wiekszym, niz w
przypadku emisji akcji kierowanej do dotychczasowych akcjonariuszy, co w konsekwencji
powinno skutkowac istotnym wzrostem wartosci Spotki.”
§3.
W 2zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Zarzad Spéiki postanawia treéci §10
ust. 1 i 2 Statutu Spétki nadac nowe nastepujace brzmienie:
»810
1. Kapitat zakiadowy wynosi nie wiecej niz 5.531.002 zt (pie¢ miliondw pieéset
trzydziesci jeden tysiecy dwa zlote).

2 Kapitat zaktadowy dzieli sie na:
/at 4.000.004 (cztery miliony cztery) akcji zwykiych na okaziciela serii A 0 numerach od
3?00001 do 4000004 o wartosci nominainej 0,50 z# (piecdziesiat groszy) kazda akcja,------
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b. 872.000 (osiemset siedemdziesiat dwa tysiace) akcji zwykiych na okaziciela serii B o
numerach od 00000001 do 872.000 o wartosci nominainej 0,50 zt (piecdziesiat groszy)

kazda akcja,----
ol 2.490.000 (dwa miliony czterysta dziewiecdziesigt tysiecy) akcji zwyklych na
okaziciela serii C o numerach od 00000001 do 2.490.000 o wartosci nominalnej 0,50 zt

(piecdziesigt groszy) kazda akcja, ---
d. nie wiecej niz 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
serii D o numerach od 0000001 do 1.200.000 o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesigt

groszy) kazda akcja, -
e. nie wiecej niz 2.500.000 (dwa miliony pigcset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela
serii E 0 numerach od 0000001 do 2.500.000 o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesigt

groszy) kazda.” -
§ 4.

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem wpisu do rejestru.

Akgje Serii E zostaly zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 11 marca 2016 roku.

Cel emisji Akciji Serii E

Akcje Serii E zostaly wyemitowane w celu szybkiego pozyskania kapitalu niezbednego do dalszego rozwoju

Emitenta w zakresie prowadzonej dziatalnosci, w tym dokonywania zakupéw kolejnych pakietéw wierzytelnosci.

Akcje Serii F

Akgje Serii F, wprowadzane niniejszym dokumentem informacyjnym do Alternatywnego systemu obrotu, zostaly
wyemitowane na podstawie uchwaly Zarzadu Spétki. Uchwala w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego
w granicach kapitatu docelowego z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonatiuszy, zmiany Statutu
Spolki, zostata podjeta przez Zarzad Spétki w dniu 21 grudnia 2015 roku oraz sporzadzona w formie aktu
notarialnego  przez notariusza Mateusza  Olszewskiego w  kancelarii  notarialnej w  Krakowie
(Rep. A nr 8202/2015). Akcje Serii F zostaly objete za wklad pieni¢zny poprzez dokonanie wplat pienieznych

na rachunek Emitenta. Uchwata brzmi jak nastepuje:

Uchwatanr 12
z dnia 21 grudnia 2015 roku
Zarzgdu Spoiki

Kancelaria Medius S.A. z siedzibg w Krakowie
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wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w
Krakowie XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000397680
W sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego z wylaczeniem Prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy,
zmiany Statutu Spétki

Zarzad Kancelaria Medius S.A. 7 sledzibg w Krakowie dziatajac na podstawie art. 431 §lw
ZW. Z art. 444, art. 446 oraz 447 §1 Kodeksu Spdtek Handlowych oraz § 10a Statutu Spotki
uchwala co nastepuje: - -- e -—--
§1.
L. Zarzad Spétki podwyzsza kapitat zaktadowy Spéiki o kwote nie wyzsza niz 10?.500f i
2 (sto siedem tysiecy piecset Zlotych), 1. z kwoty 5.398.471 21 (piet millondw traysta .
dziewiecdziesiat osiem tysigcy czterysta siedemdziesiat jeden zlote) do kwoty nie wyzszeJ
niz 5.505.971 zt (pie¢ milionéw piecset pie¢ tysiecy dziewieCset siedemdziesiat j'i;den—'":' '
PAlola e 1) R e asm

2. PodwyZszenie kapitatu zakladowego Spéiki nastapi w drodze emisji nie wiecej niz
215.000 (dwiescie pietnadcie tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii F o wartosci

nominalnej 50 gr (piecdziesiat Groszy) Kazda,——--—mwmmmm oo

3. Akcje Serii F beda uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujgcych warunkach:--=------
a)  Akcje Serii F wydane Iub zapisane po raz pierwszy na rachunky papierow
wartosciowych najpozniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia
W sprawie podziatu zysku, uczestnicza w dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni
rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajgcego bezposrednio rok,
w ktorym akcje te zostaly wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierdw

WartoSciowych, ===-=------- S e e e e
b)  Akcje Serii F wydane Jub zapisane po raz pierwszy na rachunku papier6w
wartosciowych w dniu Przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestnicza w dywidendzie poczawszy od zZysku
za rok obrotowy, w ktorym akcie te zostaty wydane lub zapisane PO raz pierwszy na
rachunku papieréw wartosciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego -=---------

4, Wszystkie akcje serii F Zostang objete w zamian za wkiad pienigzny wplacony przed
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zarejestrowaniem akcji.— - - S—
5. Cena emisyjna akcji serii F wynosi bedzie 2,80 zt (dwa ziote osiemdziesiat groszy)

za jedng akcje. -

6.  Objecie wszystkich akcji serii F nadtapi w drodze zlozenia oferty przez Spétke i jej
przyjecia przez oznaczonego adresata (subskrypcja prywatna), przy czym oferta objecia
akcji serii F zostanie ztozona nie wiecej niz 149 (stu czterdziestu dziewigciu) adresatom.

7. Zawarcie przez Spitke umowy o objeciu akcji serii F w trybie art. 431 §2 pkt. 1
Kodeksu Spdtek Handlowych w ramach subskrypcji prywatnej nastapi w terminie do dnia
31 stycznia 2016 roku. —mmmeen -

8.  Akcje serii F nie beda miaty formy dokumentu i bedg podlegaty dematerializacji

zgodnie z ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.----------
§ 2.

Po uzyskaniu, zgodnie z postanowieniem §10a ust. 4 Statutu Spotki, zgody Rady

Nadzorczej Spétki wyrazonej w uchwale nr 6/2015 z dnia 18 grudnia 2015 roku, dziatajac

w interesie Spotki, Zarzad Spétki pozbawia dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa

poboru akgji serii F w catosci.—----— m—meennm -
JUZASADNIENIE
Pozbawienie w calosci prawa poboru akgii dotychczasowych akcjonariuszy w zwigzku z
emisjig akcji serii F jest w pefni uzasadnione koniecznosciq pozyskania przez Spotke
dodatkowych Srodkow finansowych na dalszy rozwdj dziatainosci, Zwiekszenje bazy
kapitatowej Spotki poprzez emisfe akcii dla nowych akcjonariuszy, umoziiwi Spofce
przeprowadzenie  projektow inwestycyjnych, w zakresie znaczaco wigkszym, niz. w
przypadku emisji akcji kicrowanej do dotychczasowych akcjonariuszy, co w konsekwencjf
powinno skutkowac istotnym wzrostem wartosci Spotki.”
§ 3.
W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Zarzad Spétki postanawia treéci §10

ust. 1 i 2 Statutu Spétki nada¢ nowe nastepujace brzmienie:
»810
1.  Kapitat zaktadowy wynosi nie wiecej niz 5.505.971 7+ (piec miliondéw piecset piec

tysiecy dziewiecset siedemdziesigt jeden ziotych).------------m-memmsmmmmmmmmmmommommne oo

2. Kapitat zaktadowy dzieli SI@ Na: ------=rsesmorrmmmsmmmms e e
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a. 4.000.004 (cztery miliony cztery) akcji zwyklych na okaziciela serii A 0 numerach od
0000001 do 4000004 o wartoéci nominalnej 0,50 z} (pigédziesiat groszy) kazda akcja,---—-
b. 872.000 (osiemset siedemdziesiat dwa tysiace) akcji zwykiych na okaziciela serii B o
numerach od 00000001 do 872.000 ¢ wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat groszy)
kazda akgja,===----—-mem e - - -

C. 2.490.000 (dwa miliony czterysta dziewieCdziesiat tysiecy) akcji zwykiych na
okaziciela serii C o numerach od 00000001 do 2.490.000 o wartosci nominalnej 0,50 z

(pigCdziesiat groszy) kazda akgja,-----------------nnees ————
d. 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii D o
numerach od 0000001 do 1.200.000 o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat groszy)

kazda akcja,-- e ¥
e. 2.234.938 (dwa miliony dwiescie trzydziedci cztery tysigce dziewieéset trzydz;ea;m §
osiem) akcji zwyklych na okaziciela serii E 0 numerach od 0000001 do 2.234.938 o .
wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat groszy) kazda, -

f. nie wigcej niz 215.000 (dwiedcie pigtnascie tysiecy) akcji zwyklych na okazj'c'rera:--.ﬂ
serii F o numerach od 000001 do 215.000 o wartosci nominainej 0,50 zt (pietdziesiat

groszy) kazda. "----—---eeeemms e
§4.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem wpisu do rejestry,--—--------

Akgje Serii F zostaly zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 11 marca 2016 roku.

Cel emisiji Akcii Serii F

Akcje Serii F zostaly wyemitowane w celu szybkiego pozyskania kapitatu niezbednego do dalszego rozwoju

Emitenta w zakresie prowadzonej dziatalnosci, w tym dokonywania zakupéw kolejnych pakietéw wierzytelnosci.

2. Oznaczenie dat, od ktorych Akcje uczestnicza w dywidendzie

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego wszystkie Akcje wyemitowane przez Emitenta sa

réwne w prawie do dywidendy, przy czym:

Akcje Serii D wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych najpdzniej w dniu
dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podzialu zysku, uczestnicza w dywidendzie
poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajacego
bezposrednio rok, w ktérym akcje te zostaly wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych; zas Akcje Serii D wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych

w dniu przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu
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zysku, uczestnicza w dywidendzie poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaly wydane lub
zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

Wobec powyzszego Akcje serii D bedg uczestniczy¢ w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2016 roku.

Akcje Serii E wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych najpézniej w dniu
dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestnicza w dywidendzie
poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajacego
bezposrednio rok, w ktérym akcje te zostaly wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
warto$ciowych; zas Akcje Serii E wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych
w dniu przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu
zysku, uczestnicza w dywidendzie poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaly wydane lub
zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

Wobec powyzszego Akcje serii E beda uczestniczy¢ w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2016 roku.

Akcje Serii F wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych najpézniej w dniu
dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestnicza w dywidendzie
poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajacego
bezposrednio rok, w ktérym akcje te zostaly wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
warto$ciowych; za§ Akcje Serii F wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych
w dniu przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu
zysku, uczestnicza w dywidendzie poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaly wydane lub
zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

Wobec powyzszego, Akcje serii F bedg uczestniczy¢ w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2016 roku.

W roku 2016 Emitent nie wyplacil dywidendy.

3. Streszczenie praw i obowigzkéw z instrumentéw finansowych, przewidzianych $wiadczen
dodatkowych na rzecz emitenta cigzacych na nabywcy, a takze przewidzianych w statucie lub
przepisach prawa obowiazkach uzyskania przez nabywce lub zbywce odpowiednich zezwolen lub

obowigzku dokonania okreslonych zawiadomien
3.1. Informacja ogélna
Akcje Serii D, Akcje Serii E 1 Akcje Serii F sq tozsame w prawach z Akcjami Serii A, Akcjami Serii B i Akcjami
Serii C Emitenta, ktére sa notowane na rynku NewConnect., w szczegblnosci w prawie do dywidendy oraz

w prawie glosu.

Wedlug Statutu Emitenta z Akcjami nie sa zwiazane jakickolwick szczegdlne przywileje, ograniczenia

co do przenoszenia praw z Akcji, zabezpieczenia ani §wiadczenia dodatkowe.
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3.2. Prawa wynikajace z instrumentow finansowych

Prawa, obowiazki i ograniczenia zwiazane z Akcjami Emitenta, sa okreslone przepisami k.s.h., innymi przepisami

prawa oraz postanowieniami Statutu.

3.2.1. Prawa o charakterze majatkowym

Akcjonatiuszom Emitenta przystuguja w szczegblnosci nastepujace prawa o charakterze majatkowym:

prawo do udziatu w zysku - zgodnie z art. 347 {1 k.s.h. akcjonariusze maja prawo do udziatu w zysku
wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, ktéry zostal przeznaczony
przez walne zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom; poniewaz zadna z Akcji nie jest uprzywilejowana co
do dywidendy, zysk przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom Emitenta dzieli
sig, zgodnie z art. 347 §2 k.s.h. w stosunku do liczby Akcji; co oznacza, iz na kazda akcje przypada dywidenda
w jednakowej wysokosci; zgodnie z art. 348 §21 §3 k.s.h. uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy
sa akcjonariusze, ktérym przystugiwaly akcje w dniu dywidendy ustalonym przez walne zgromadzenie;
prawo pierwszenistwa do objecia akcji nowej emisji (prawo poboru) - zgodnie z art. 433 §1 k.s.h.
akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa do objecia akcji nowej emisji (prawo poboru) w stosunku
do liczby posiadanych przez nich akeji; w interesie sp6tki walne zgromadzenie moze uchwala pozbawic
akcjonariuszy prawa poboru akcji w catodci lub czesci; podjecie takiej uchwaly wymaga wiekszoS$ci
4/5 gloséw; a uchwala moze zostaé podjeta tylko wtedy, gdy pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji
zostalo zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia; podejmowanie uchwaly o wylaczeniu
prawa poboru nie jest konieczne, jezeli uchwala o podwyzszeniu kapitatu zakladowego spétki stanowi, ze
nowe akcje maja by¢ objete w calosci przez instytucje finansows (subemitenta) z obowiazkiem oferowania
ich nastgpnie akcjonatiuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych
w uchwale albo, Ze nowe akcje maja by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym
stuzy prawo poboru, nie obejma cz¢sci lub wszystkich oferowanych im akcji;

prawo do udzialu w majatku sp6tki w przypadku jej likwidacji - stosownie do art. 474 §2 k.s.h. w przypadku
likwidacji spotki majatek pozostaly po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu jej wierzycieli dzieli si¢ migdzy
akcjonariuszy w stosunku do wysokosci dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zakltadowy;
prawo do zbycia akcji - zgodnie z art. 337 §1 k.s.h., akcje sa zbywalne; jednoczesnie Statut Emitenta nie
wprowadza zadnych ograniczen w tym zakresie;

prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach - akcje moga by¢ przedmiotem zastawu
lub uzytkowania ustanowionego przez ich wlasciciela;

prawo do umorzenia akcji - zgodnie z {10 Statutu Emitenta Akcje moga by¢é umarzane za zgoda
akcjonariusza, przy czym zasady i warunki umorzenia akcji okresla kazdorazowo uchwala Walnego
Zgromadzenia;

prawo zwigzane z wykupem akcji - zgodnie z art. 416 {4 1 417 §4 k.s.h. skuteczno$é uchwaly w sprawie
istotnej zmiany przedmiotu dzialalnosci spétki zalezy od wykupienia akcji tych akcjonariuszy, ktorzy nie
zgadzaja si¢ na t¢ zmiang, o ile w statucie spotki nie zostal zamieszczony zapis, przewidujacy mozliwosé
istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci spétki bez koniecznosci wykupu akeji w sytuacji gdy uchwata
zostanie podjeta wickszoscig dwéch trzecich gloséw w obecnosci 0séb reprezentujacych co najmniej

polowe kapitatu zaktadowego.
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3.2.2. Prawa o charakterze korporacyjnym

Akcjonariuszom Emitenta przystuguja w szczegdlnosci nastepujace prawa o charakterze korporacyjnym:

prawo do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spétki oraz prawo do glosowania na walnym
zgromadzeniu - na podstawie art. 412 §1 k.sh. akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu oraz prawo do glosowania na walnym zgromadzeniu; zgodnie z art. 411 {1 k.s.h. kazda akcja
uprawnia do oddania jednego glosu; glos moze by¢ oddany przez pelnomocnika, przy czym
petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pi$mie lub w postaci elektronicznej; zgodnie z art. 4111 §1 k.s.h.
akcjonariusz spotki publicznej moze odda¢ glos na walnym zgromadzeniu droga korespondencyjna, jezeli
przewiduje to regulamin walnego zgromadzenia, w chwili obecnej regulamin walnego zgromadzenia
obowiazujacy u Emitenta nie przewiduje jednak takiej mozliwosci; zgodnie z art. 406° §1 k.s.h. statut moze
dopuszcza¢ udzial w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej,
w chwili obecnej Statut Emitenta nie przewiduje takiej mozliwosci;

prawo do zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia - zgodnie z art. 399 §3 k.s.h. akcjonariusze
reprezentujacy co najmniej 50 proc. kapitatu zakladowego spoétki lub co najmniej 50 proc. ogdtu gltoséw
w spblce moga zwotaé nadzwyczajne walne zgromadzenie;

prawo do zlozenia wniosku o zwotlanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia oraz do zltoZenia wniosku
o umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad walnego zgromadzenia - zgodnie z art. 400 §1 k.s.h.
akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5 proc. kapitatu zaktadowego spétki moga zadaé
zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku tego
zgromadzenia; Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej kwestii;

prawo do zlozenia wniosku o umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia - zgodnie z art. 401 §1 k.s.h. akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5 proc.
kapitatu zaktadowego sp6tki moga zadac¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
walnego zgromadzenia; Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej kwestii;

prawo do zglaszania projektow uchwal dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego
zgromadzenia lub spraw, ktére maja zostaé wprowadzone do porzadku obrad walnego zgromadzenia -
zgodnie z art. 401 §4 k.s.h. akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5 proc. kapitatu
zakladowego spotki publicznej moga przed terminem walnego zgromadzenia zglaszac spélce na pismie lub
przy wykorzystaniu srodkéw komunikacii elektronicznej projekty uchwal dotyczace spraw wprowadzonych
do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad,;
Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej kwestii;

prawo do zaskarzania uchwal walnego zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427 k.s.h.;
prawo do zadania wyboru rady nadzorczej odrgbnymi grupami - zgodnie z art. 385 §3 k.s.h. na wniosek
akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedng piata kapitalu zakladowego, wybdr rady nadzorczej
powinien by¢ dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w drodze glosowania oddzielnymi grupami,
nawet gdy statut przewiduje inny sposéb powolania rady nadzorczej;

prawo do uzyskania informacji o spélce w zakresie 1 w sposob okreslony przepisami prawa zgodnie
z art. 428 k.s.h.;

prawo do zadania zbadania przez bieglego na koszt spotki okreslonego zagadnienia zwigzanego

z utworzeniem spotki publicznej lub prowadzeniem jej spraw - zgodnie z art. 84 i 85 Ustawy o ofercie
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publicznej uchwale w tym przedmiocie podejmuje walne zgromadzenie na wniosek akcjonariusza
lub akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej 5 proc. ogélnej liczby gltoséw;

prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek
papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spo6tki publicznej - wynikajace z art. 328 §6 k.s.h.;

prawo do zadania odpiséw sprawozdania zarzadu z dzialalnosci spélki i sprawozdania finansowego wraz
z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinia bieglego rewidenta najp6zniej na pictnascie dni przed
walnym zgromadzeniem - wynikajace z art. 395 {4 k.s.h.;

prawo do przegladania w lokalu zarzadu sp6iki listy akcjonatiuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia - wynikajace z art. 407 {1
k.s.h. oraz do zadania przestania listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu
poczty elektroniczng - wynikajace z art. 407 §1! k.s.h,;

prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad walnego
zgromadzenia w terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem - wynikajace z art. 407 §2 k.s.h.;

prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na walnym zgromadzeniu przez wybrang w tym
celu komisje, ztozona co najmniej z trzech oséb; wniosek mogga zlozy¢ akcjonariusze posiadajacy 10 proc.
kapitatu zakladowego reprezentowanego na tym walnym zgromadzeniu; wnioskodawcy maja prawo wy-
boru jednego cztonka komisji - wynikajace z art. 410 §2 k.s.h.;

prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zadania wydania poswiadczonych przez zarzad odpisoéw
uchwal - wynikajace z art. 421 {3 k.s.h,;

prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej spélce na zasadach okreslonych w art. 486
1487 k.s.h,;

prawo do przegladania ksiggi akceyjnej i Zadania wydania odpisu za zwrotem kosztow jego sporzadzenia -
wynikajace z art. 341 §7 k.s.h,;

prawo do przegladania dokumentéw oraz Zadania udostgpnienia w lokalu spétki bezplatnie odpisdw
dokumentéw, o ktérych mowa w art. 505 §1 k.s.h. (w przypadku potaczenia spotki), w art. 540 §1 k.s.h.
(w przypadku podziatu sp6tki) oraz w art. 561 k.s.h. (w przypadku przeksztatcenia spotki);

prawo zadania, aby spétka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy pozostaje
ona w stosunku dominacji lub zalezno$ci wobec okreslonej sp6tki albo spétdzielni bedacej akcjonariuszem
Emitenta, albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustal;. Zadanie udzielenia informacji oraz
odpowiedZ powinna by¢ ztoZzone na pismie - wynikajace z art. 6 k.s.h.;

prawo zadania od pozostalych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych akcji (przymusowy wykup
akeji) przystugujace akcjonatiuszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami
od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedacymi stronami porozumienia,
o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej, osiagnat lub przekroczyl 90 proc. ogdlnej
liczby gloséw w tej spolce - wynikajace z art. 82 Ustawy o ofercie publicznej;

prawo zadania wykupu posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiagnat lub prze-
kroczyt 90 proc. ogdlnej liczby gloséw w danej spélce publicznej - zgodnie z art. 83 Ustawy o ofercie
publicznej takiemu zadaniu sa obowiazani zados§¢uczyni¢ solidarnie akcjonatiusz, ktéry osiagnal
lub przekroczyl 90 proc. ogdlnej liczby gloséw, jak réwniez podmioty wobec niego zalezne i dominujace,

w terminie 30 dni od jego zgloszenia; obowiazek nabycia akeji od akcjonariusza spoczywa réwniez solidarnie
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na kazdej ze stron porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej, o ile
cztonkowie tego porozumienia posiadaja wspoélnie, wraz z podmiotami zaleznymi i dominujacymi,
co najmniej 90 proc. ogdlnej liczby glosow;

e  prawa akcjonariuszy wynikajace z przepisow Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie - zgodnie
z przepisami Ustawy o obrocie dokumentem potwierdzajacym fakt posiadania uprawnien inkorporowanych
w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne $wiadectwo depozytowe, ktére moze by¢ wystawione
przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych zgodnie z zapisami Ustawy o obrocie;
zgodnie z art. 328 §6 k.s.h. akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane akcje spo6tki handlowe;
przystuguje uprawnienie do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot
prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu sp6tki publicznej; akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane akcje spotki
handlowej nie przystuguje natomiast roszczenie o wydanie dokumentu akeji; roszczenie o wydanie

dokumentu akcji zachowujq jednakze akcjonariusze posiadajacy akeje, ktére nie zostaly zdematerializowane.
3.3. Informacja o przewidzianych w Statucie lub przepisach prawa obowiazkach uzyskania przez

nabywce lub zbywce Akcji odpowiednich zezwolen lub obowigzku dokonania okreslonych

zawiadomien

3.3.1. Statutowe ograniczenia w obrocie Akcjami

Statut Emitenta nie przewiduje jakichkolwick ograniczen w obrocie Akcjami.

3.3.2. Ograniczenia w obrocie Akcjami wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej, Ustawy o obrocie,

Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw oraz Rozporzadzenia w sprawie koncentracji

Obroét Akcjami Emitenta, jako papierami warto$ciowymi spotki publicznej, podlega ograniczeniom okreslonym
w Ustawie o ofercie publicznej, Ustawie o obrocie, Ustawie o ochronie konkurenciji i konsumentéw oraz

Rozporzadzeniu w sprawie koncentracji.

Umowne ograniczenia w obrocie Akcjami

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta akcjonariusze Emitenta nie zawarli uméw o ograniczenie zbycia akcji

(tzw. lock-up).

Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej

Ustawa o ofercie publicznej naklada na podmioty zbywajace i nabywajace okreslone pakiety akcji oraz
na podmioty, ktérych udzial w ogdlnej liczbie gloséw w spélce publicznej ulegt okreslonej zmianie z innych

przyczyn, okreslone obowiazki, odnoszace si¢ do tych czynnosci i zdarzen.
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Zgodnie z art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:

kto osiagnat lub przekroczyt 5 proc., 10 proc., 15 proc., 20 proc., 25 proc., 33 proc., 33 1/3 proc., 50 proc.,
75 proc. albo 90 proc. ogdlnej liczby gloséw w spétce publicznej, albo

kto posiadal co najmniej 5 proc., 10 proc., 15 proc., 20 proc., 25 proc., 33 proc., 33 1/3 proc., 50 proc.,
75 proc. albo 90 proc. ogdlnej liczby gloséw w tej spdlce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat
odpowiednio 5 proc., 10 proc., 15 proc., 20 proc., 25 proc., 33 proc., 33 1/3 proc., 50 proc., 75 proc. albo

90 proc. lub mniej ogdlnej liczby glosow,

jest obowiazany niezwlocznie zawiadomié o tym Komisje oraz spélke, nie pdzniej niz w terminie 4 dni roboczych

od dnia, w ktérym dowiedzial si¢ o zmianie udzialu w ogélnej liczbie gloséw lub przy zachowaniu nalezytej

starannosci mogt sic o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia lub zbycia akeji spotki

publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu - nie pdzniej niz

w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji.

Zgodnie z art. 69 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej obowiazek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa

powyzej, powstaje réwniez w przypadku: zmiany dotychczas posiadanego udzialu ponad 33 proc. ogdélnej liczby

gloséw o co najmniej 1 proc. ogdlnej liczby gloséw.

Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, powinno zawiera¢ informacije o:

dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiang udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie,

liczbie akcji posiadanych przed zmiana udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki
oraz o liczbie gtoséw z tych akgji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gloséw,

liczbie aktualnie posiadanych akeji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym sp6tki oraz o liczbie
gloséw z tych akgji i ich procentowym udziale w ogélnej liczbie gtoséw,

podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia, posiadajacych akcje spotki;
osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o ofercie;

liczbie gtoséw z akcji, obliczonej w sposéb okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy o ofercie, do ktérych nabycia
jest uprawniony lub zobowiazany jako posiadacz instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b
ust. 1 pkt 1 Ustawy o ofercie, oraz instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2
Ustawy o ofercie, ktére nie sa wykonywane wylacznie przez rozliczenie pieni¢zne, rodzaju lub nazwie tych
instrumentéw finansowych, dacie ich wygasniccia oraz dacie lub terminie, w ktérym nastapi lub moze
nastapi¢ nabycie akeji;

liczbie gloséw z akciji, obliczonej w sposob okreslony w art. 69b ust. 3, do ktérych w sposéb posredni lub
bezposredni odnosza si¢ instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2, rodzaju lub nazwie
tych instrumentéw finansowych oraz dacie wygasnigcia tych instrumentéw finansowych;

tacznej sumie liczby gloséw wskazanych na podstawie pkt 2, 61 7 1 jej procentowym udziale w ogdlnej

liczbie gltosow.

Zawiadomienie moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Zgodnie z art. 69a ustawy o ofercie publicznej obowiazki zwigzane z dokonaniem zawiadomienia spoczywaja

réwniez na podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyl okreslony prég ogélnej liczby gloséw w zwiazku z:

zaj$ciem innego niz czynnosé prawna zdarzenia prawnego;
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e posrednim nabyciem akcji spétki publiczne;.

Zgodnie z art. 69a ustawy o ofercie publicznej obowiazki zwiazane z dokonaniem zawiadomienia spoczywaja
réwniez na podmiocie, ktéry osiagnal lub przekroczyt okreslony prog ogélnej liczby gloséw w zwiazku z:
e zajsciem innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego;

e  posrednim nabyciem akcji spétki publiczne;.

Obowiazki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie powstaja téwniez w przypadku, gdy prawa glosu sg zwigzane
z papierami warto$ciowymi stanowiacymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot,
na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo glosu i deklaruje zamiar
wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa glosu uwaza si¢ za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego

ustanowiono zabezpieczenie.

Zgodnie z art. 69b Ustawy o ofercie 1 obowiazki okreslone w art. 69 spoczywajg réwniez na podmiocie, ktory

osiagnal lub przekroczyl okreslony prog ogodlnej liczby glosow w zwiazku z nabywaniem lub zbywaniem

instrumentéw finansowych, ktére:

1) po uplywie terminu zapadalnosci bezwarunkowo uprawniaja lub zobowiazuja ich posiadacza do nabycia
akji, z ktorymi zwiazane sq prawa glosu, wyemitowanych juz przez emitenta, lub

2) odnosza si¢ do akeji emitenta w sposéb posredni lub bezposredni i maja skutki ekonomiczne podobne do
skutkéw instrumentéw finansowych okre§lonych w pkt 1, niezaleznie od tego, czy instrumenty te sa

wykonywane przez rozliczenie pienigzne.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w pkt 1 powyzej, liczba gloséw posiadanych w spélce
publicznej odpowiada liczbie gloséw wynikajacych z akcji, do ktérych nabycia uprawniony lub zobowiazany jest
posiadacz tych instrumentéw finansowych. W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w pkt 2
powyzej, ktére sa wykonywane wylacznie przez rozliczenie pieni¢zne, liczba gloséw posiadanych w spotce
publicznej, zwigzanych z tymi instrumentami finansowymi, odpowiada iloczynowi liczby gloséw wynikajacych
z akeji, do ktérych w sposéb posredni lub bezposredni odnosza si¢ te instrumenty finansowe, oraz wspélczynnika
delta danego typu instrumentu finansowego. Warto§¢ wspotczynnika delta okresla si¢ zgodnie z rozporzadzeniem
delegowanym Komisji (UE) 2015/761 z dnia 17 grudnia 2014 r. uzupelniajacym dyrektywe 2004/109/WE
Parlamentu Buropejskiego i Rady w odniesieniu do okreslonych regulacyjnych standardéw technicznych

stosowanych do znaczacych pakietéw akeji (Dz.Urz. UE L 120 z 13.05.2015, str. 2).

Przy obliczaniu liczby gloséw uwzglednia si¢ wylacznie pozycje dlugie. Pozycja dluga oznacza pozycje diuga
w rozumieniu rozpotzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r.
w sprawie krotkiej sprzedazy i wybranych aspektéw dotyczacych swapéw ryzyka kredytowego (Dz.Urz. UE L 86
z 24.03.2012, str. 1, z pdzn. zm.).

Obowiazki, o ktérych mowa w art. 69 Ustawy o ofercie, powstaja rowniez w przypadku wykonania uprawnienia
do nabycia akcji spétki publicznej, mimo zlozenia uprzednio zawiadomienia zgodnie z ust. 1, jezeli wskutek
nabycia akeji taczna liczba gloséw wynikajacych z akeji tego samego emitenta osiaga lub przekracza progi ogdlnej

liczby gloséw w spblce publicznej okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie.
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Naruszenie okreslonego w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej obowigzku zawiadomienia Komisji o osiagnieciu
lub przekroczeniu okreslonego progu ogélnej liczby gloséw powoduje zgodnie z art. 89 ust. 1 Ustawy o ofercie
publicznej utrate przez akcjonariusza prawa wykonywania glosu z tych akcji. Prawo glosu wykonane wbrew
zakazowi, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikéw glosowania nad

uchwatami walnego zgromadzenia.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje obciazone
zastawem, do chwili jego wygasnigcia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nast¢puje w wykonaniu
umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku

o niektérych zabezpieczeniach finansowych.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowiazki okreslone powyzej spoczywaja, odpowiednio, réwniez
na:
e  podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony w tej ustawie prog ogélnej liczby gloséw w zwiazku

z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wstawionych w zwigzku z akcjami spo6tki publicznej;

e  funduszu inwestycyjnym - takze w przypadku, gdy osiagniccie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby gloséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwiazku z posiadaniem akcji tacznie przez:

o inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

o inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot podmiocie, w przypadku ktérego
osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gloséw okreslonego w tych przepisach
nastepuje w zwiazku z posiadaniem akcji:

e naalternatywnej spolce inwestycyjnej - rowniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego
progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwiazku z posiadaniem akeji
tacznie przez:

o inne alternatywne spotki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zatzadzajacego ASI
w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,
o inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot;
e podmiocie, w przypadku ktérego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gloséow
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwiazku z posiadaniem akeji:

O  przez osobg trzecia w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wylaczeniem
akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt. 2 Ustawy
o obrocie,

o  w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie oraz
ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji wchodzacych w sklad zarzadzanych portfeli
papieréw warto$ciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcdw
wykonywac prawo glosu na walnym zgromadzeniu,

O  przez osobe trzecia, z ktéra ten podmiot zawarl umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie

uprawnienia do wykonywania prawa glosu;
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e  pelnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawa glosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat
wiazacych pisemnych dyspozycji co do sposobu glosowania;

e lacznie wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez te
podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzeniu
trwalej polityki wobec spéltki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzal podjaé
czynnosci powodujace powstanie tych obowiazkéw;

e napodmiotach, ktére zawieraja porozumienie, o ktérym mowa w punkcie poprzedzajacym, posiadajac akcje
spotki publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie osiagniccie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby

glosow okreslonego w tych przepisach.

Obowiazki okreslone powyzej powstaja réowniez w przypadku, gdy prawa glosu sa zwiazane z papierami
warto$ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadza¢ wedlug

wlasnego uznania.

W przypadku zawarcia pisemnego lub ustnego porozumienia dotyczacego nabywania akeji spétki publicznej lub
zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzeniu trwalej polityki wobec spélki obowiazki,
o ktérych mowa powyzej, moga by¢ wykonywane przez jedna ze stron porozumienia, wskazana przez strony

porozumienia.

Istnienie porozumienia dotyczacego nabywania akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym

zgromadzeniu lub prowadzeniu trwalej polityki wobec spétki domniemywa si¢ w przypadku posiadania akcji

spotki publicznej przez:

e  malzonkéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzefistwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
réwniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki 1 kurateli;

e osoby pozostajace we wspdlnym gospodarstwie domowym;

e  jednostki powiazane w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci.

Do liczby gloséw, ktéra powoduje powstanie wskazanych powyzej obowiazkow:

e  po stronie podmiotu dominujacego - wlicza si¢ liczbe gloséw posiadanych przez jego podmioty zalezne;

®  po stronie podmiotu pelnomocnika, ktdry zostal upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spéiki
publicznej, a akcjonariusz nie wydat wiazacych pisemnych dyspozycji co do sposobu glosowania, wlicza si¢
liczbe gloséw z akcji objetych pelnomocnictwem;

e wlicza si¢ liczbe gloséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa glosu jest ograniczone
lub wylaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa;

e  po stronie pelnomocnika niebedacego firma inwestycyjna, upowaznionym do dokonywania na rachunku
papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych., wlicza si¢ liczbe gltosow
posiadanych przez mocodawce wynikajacych z akeji zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych,

w zakresie ktorych pelnomocnik ma umocowanie.
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Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia MAR

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR informacja poufna jest - informacja okreslona w sposéb precyzyjny, ktora
nie zostata podana do wiadomosci publicznej, dotyczaca bezposrednio lub posrednio jednego lub wigkszej liczny
emitentéw lub jednego lub wigkszej liczby instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku podania ich do
publicznej wiadomosci miatby prawdopodobny znaczacy wplyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub na

ceny powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych.

Przedmiotowa informacja uznaje si¢ za okreslona w sposob precyzyjny, jezeli wskazuje ona na zbidr okolicznosci,
ktére istnieja lub mozna zasadnie oczekiwaé, ze zaistnieja, lub na zdatrzenie, ktére miato miejsce lub mozna
zasadnie oczekiwaé ze bedzie mialo miejsce, jezeli informacje te sq w wystarczajacym stopniu szczegétowe, aby
mozna bylo wyciagnaé z nich wnioski co do prawdopodobnego wplywu tego szeregu okolicznoéci lub zdarzenia
na ceny instrumentéw finansowych lub powiazanych instrumentéw pochodnych, powigzanych kontraktéw
towarowych na rynku kasowym lub sprzedawanych na aukeji produktéw opartych na uprawnianiach do emisji.
W zwiazku z tym w przypadku rozciagnictego w czasie procesu, ktérego celem lub wynikiem jest zaistnienie
szczegblnych okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, za informacje okres§long w sposéb precyzyjny mozna

uzna¢ te przyszlte okolicznosci lub to przyszte wydarzenie, ale takze etapy posrednie tego procesu, zwiazane

z zaistnieniem lub spowolnieniem tych przysztych okolicznosci lub tego przysztego wydarzenia.

Zgodnie z art. 10 Rozporzadzenia MAR, bezprawne ujawnienie informacji poufnej ma miejsce wowczas, gdy
osoba znajdujaca si¢ w posiadaniu informacji poufnej ujawnia tq informacj¢ innej osobie z wyjatkiem
przypadkéw, gdy ujawnienie to odbywa si¢ w normalnym trybie wykonywania czynno$ci w ramach zatrudnienia,

zawodu lub obowiazkow.

Zgodnie z art. 14 Rozporzadzenia MAR zabrania si¢ kazdej osobie:
e wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych;
e  rckomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych;

e  bezprawnego ujawniania informacji poufnych;

Wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce woéwczas, gdy dana osoba znajduje si¢ w posiadaniu informacji
poutnej i wykorzystuje t¢ informacje, nabywajac lub zbywajac na wlasnych rachunek lub na rzecz osoby trzeciej,

bezposrednio lub posredni, instrumenty finansowe, ktérych informacja dotyczy.

Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczacego instrumentu
finansowego, ktérego informacja ta dotyczy, w przypadku, gdy zlecenie zlozono przed wejsciem danej osoby
w posiadanie informacji poufnej, réwniez uznaje si¢ za wykorzystywanie informacji poufnej. W odniesieniu do
aukcji uprawnieft do emisji lub innych opartych na nich produktéw sprzedawanych na aukcji, przeprowadzanych
zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 1031/2010, wykorzystywanie informacji poufnej obejmuje réwniez ztozenie,

modyfikacj¢ lub wycofanie oferty przez dang osobg dziatajaca na wlasny rachunek lub na rzecz osoby trzecie;.
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Udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystala informacje poufne lub naktanianie innej osoby do

wykorzystania informaciji poufnych ma miejsce wéwczas, gdy dana osoba znajduje si¢ w posiadaniu informacji

poufnych oraz:

e udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta instrumenty finansowe,
ktérych informacje te dotycza, lub naklania t¢ osobe do takiego nabycia lub zbycia; lub

e  udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienila zlecenie
dotyczace instrumentu finansowego, ktérego informacje te dotycza, lub naktania t¢ osobe do takiego

anulowania lub zmiany.

Art. 14 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich oséb bedacych w posiadaniu informacji poufnej

Z racji:

e  bycia czlonkiem organéw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych emitenta lub uczestnika rynku
uprawnien do emisji;

e  posiadania udzialéw w kapitale emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do emisji;

e  posiadania dost¢pu do informaciji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub obowiazkéw; lub

e  zaangazowania w dziatalnos¢ przestepcza.

Zgodnie z art. 19 Rozporzadzenia MAR osoby pelniace obowiazki zarzadcze oraz osoby blisko z nimi zwiazane

sa obowigzane do powiadomienia Emitenta oraz KNF o kazdej transakcji zawieranej na wlasny rachunek

w odniesieniu do akeji lub instrumentéw dluznych Emitenta lub do instrumentéw pochodnych badz

powiazanych z nimi instrumentami finansowymi. Termin na powiadomienia o przedmiotowych transakcjach

wynosi 3 dni robocze po dniu transakcji. Obowiazek powiadomienia Emitenta oraz KINF powstaje, gdy taczna

kwota transakcji dokonana przez dang osobe w danym roku kalendarzowym osiagnie prég 5.000 euro.

Przez osoby pelniace obowiazki zarzadcze zgodnie z § 3 ust. 1 pkt 25 Rozporzadzenia MAR rozumie si¢ osobe

zwigzana z Emitentem ktora jest:

e jest czlonkiem organu administracyjnego, zarzadzajacego lub nadzorczego tego podmiotu; lub

e  pelni funkcje kierownicze, nie bedac czlonkiem organéw, o ktérych mowa w punkcie powyzej, przy czym
ma staly dostep do informaciji poufnych dotyczacych posrednio lub bezposrednio tego podmiotu oraz
uprawnienia do podejmowania decyzji zarzadczych majacych wplyw na dalszy rozwdj 1 perspektywy

gospodarcze tego podmiotu;

Przez osoby blisko zwiazane z osobami pelniacymi obowiazki zarzadcze zgodnie z § 3 ust. 1 pkt. 26

Rozporzadzenia MAR rozumie si¢ osoby:

e malzonka lub partnera uznawanego zgodnie z prawem krajowym za réwnowaznego z matzonkiem;

° dziecko bedace na utrzymaniu zgodnie z prawem krajowym;

e  czlonka rodziny, ktéry w dniu danej transakcji pozostaje we wspdlnym gospodarstwie domowym przez
okres co najmniej roku; lub

e  osobe prawna, grupg przedsigbiorstw lub spotke osobowa, w ktérej obowiazki zarzadcze petni osoba
petnigca obowiazki zarzadcze lub osoba, o ktérej mowa w lit. a), b) lub c), nad ktérg osoba taka sprawuje

posrednia lub bezposrednia kontrole, ktéra zostata utworzona, by przynosi¢ korzysci
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Powiadomienie ww. 0séb obejmuje nast¢pujace transakcje:

nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych Emitenta lub instrumentéw dluznych Emitenta lub

do instrumentéw pochodnych badZz powiazanych z nimi instrumentami finansowymi;

zastawienia lub pozyczenie lub instrumentéw diuznych Emitenta lub do instrumentéw pochodnych badz

powiazanych z nimi instrumentami finansowymi;

zawierane przez osobg¢ zawodowo zajmujaca si¢ posredniczeniem w zawieraniu transakcji lub wykonywaniu

zleceni lub przez inna osobg w imieniu osoby petnigcej funkcje zarzadcze lub osoby blisko zwigzane z taka

wlaczajac w to transakcje zawierane w ramach uznania;

dokonywane w tytulu polisy ubezpieczeniowej na zycie, kreslonej w dyrektywie Parlamentu Europejskiego

i Rady 2009/138/WE w przypadku, gdy:

o  ubezpieczajacym jest osoba pelniaca obowiazki zarzadcze lub osoba blisko zwigzana z taka osoba;

o ryzyko inwestycyjne ponosi ubezpieczajacy;

o  ubezpieczajacy ma prawo lub swobode podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych
konkretnych instrumentéw w ramach polisy ubezpieczeniowej na zycie lub wykonywania transakeji

dotyczacych konkretnych instrumentéw w ramach przedmiotowej polisy na Zycie.

Dodatkowo w Rozporzadzeniu nr 2016/522 w art. 10 zostal doprecyzowany katalog transakcji objetych

obowiazkiem wynikajacym z art. 19 Rozporzadzenia MAR:

nabycie, zbycie, krétka sprzedaz, subskrypcje lub wymiane;

przyjecie lub realizacja opcji na akcje, w tym opcji na akcje przyznanej osobie petniacej obowiazki zarzadcze
lub pracownikom w ramach ich pakietu wynagrodzen, oraz zbycie akeji pochodzacych z realizacji opcji na
akcje;

zawarcie umowy swapu akcyjnego lub realizacja swapu akcyjnego;

transakcje na instrumentach pochodnych lub z nimi zwiazane, w tym transakcje rozliczane w $rodkach
pienieznych;

zawarcie kontraktu réznic kursowych obejmujacego instrument finansowy przedmiotowego emitenta lub
uprawnienia do emisji lub oparte na nich produkty sprzedawane na aukcji;

nabycie, zbycie lub wykonanie praw, w tym opcji sprzedazy i kupna, a takze warrantow;

subskrypcje podwyzszenia kapitatu lub emisja instrumentéw diuznych;

transakcje obejmujace instrumenty pochodne 1 instrumenty finansowe powigzane z instrumentem dluznym
przedmiotowego emitenta, w tym swapy tyzyka kredytowego;

transakcje warunkowe uzaleznione od spelnienia okreslonych warunkéw i faktyczne wykonanie takich
transakeji;

automatyczng lub nieautomatyczna konwersje instrumentu finansowego na inny instrument finansowy,
w tym zamiang obligacji zamiennych na akcje;

dokonane lub otrzymane darowizny, w tym darowizny pieni¢zne oraz otrzymany spadek;

transakcje, ktérych przedmiotem sa indeksowane produkty, koszyki i instrumenty pochodne w zakresie
wymaganym zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014;

transakcje, ktérych przedmiotem sa akcje lub jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, w tym
alternatywne fundusze inwestycyjne (AFI), o ktérych mowa w art. 1 dyrektywy Parlamentu Europejskiego
i Rady 2011/61/UE (1), w zakresie wymaganym zgodnie z att. 19 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014;
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. transakcje dokonane przez zarzadzajacego alternatywnym funduszem inwestycyjnym, w ktéry osoba
petnigca obowiazki zarzadcze lub osoba blisko zwigzana z taka osoba zainwestowala, w zakresie
wymaganym zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014;

e transakcje dokonane przez osobe trzecia na podstawie uprawnienia do indywidualnego zarzadzania
pottfelem lub skladnikiem aktywéw, w imieniu lub na korzys¢ osoby pelniacej obowiazki zarzadcze, lub
osoby blisko zwigzanej z taka osoba;

e  zaciaganie lub udzielanie pozyczek w postaci papieréw warto$ciowych lub instrumentéw dtuznych emitenta

lub powiazanych z nimi instrumentéw pochodnych lub innych instrumentéw finansowych.

Zgodnie z art 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR okresem zamknietym jest w przypadku raportéw okresowych —

30 dni kalendarzowe liczone przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci raportu okresowego.

Emitent zgodnie z art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR moze zezwoli¢ osobie pelnigcej u niego obowiazki

zarzadcze na dokonanie transakcji na wilasny rachunek lub rachunek osoby trzeciej w trakcie trwania okresu

zamknietego:

° na podstawie indywidualnych przypadkéw z powodu istnienia wyjatkowych okolicznosci, takich jak
powazne trudnosci finansowe, wymagajace natychmiastowej sprzedazy akcji;

e 7 powodu cech danej transakcji dokonywanej w ramach programu akcji pracowniczych, programéw
oszczednoséciowych, kwalifikacji lub uprawnien do akeji lub tez transakcji, w ktérych korzysé zwiazana

z danym papierem warto$ciowym nie ulegnie zmianie lub cech transakeji z nimi zwiazanych.

Jednoczesnie w art. 7 - 9 Rozporzadzenia nr 2016/522 zostaly doprecyzowane przestanie udzielenia przez

Emitenta zgody na zwolnienie osoby pelniacej u niego obowiazki zarzadcze z okresu zamknigtego.

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia nr 2016/522 osoba pelnigca obowiazki zarzadcze moze prawo prowadzi¢ obrét
w okresie zamknietym o ile:

e zajdzie jedna z okolicznosci, o ktérych mowa w art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR;

e  jest wstanie wykazaé, ze nie mogla dokona¢ okreslonej transakeji w innym momencie niz w okresie

zamknig¢tym

Podejmujac decyzje¢ o udzieleniu zgody na przeprowadzenie natychmiastowej sprzedazy swoich akeji w okresie
zamknietym, Emitentem dokonuje indywidualnej oceny kazdego wniosku pisemnego, o ktérym mowa w art. 7
ust. 2 Rozporzadzenia nr 2016/522 ztozonego przez osobg pelniaca obowiazki zarzadcze. Emitent ma prawo do
udzielenia zgody na natychmiastows sprzedaz akeji jedynie w przypadku, gdy okolicznosci takich transakcji
mozna uznaé za wyjatkowe. Okolicznosci, uwaza si¢ za wyjatkowe, gdy sa niezwykle pilne, nieprzewidziane
1istotne oraz jezeli ich przyczyna ma charakter zewnetrzny wobec osoby pelniacej obowiazki zarzadcze, a osoba
pelnigca obowigzki zarzadcze nie ma nad nimi zadnej kontroli. Emitent oprécz innych wskaznikéw uwzgledni,
czy i w jakim stopniu osoba petniaca obowiazki zarzadcze:

e w momencie skladania wniosku musi wypelni¢ zobowigzanie finansowe lub zaspokoi¢ roszczenie

finansowe mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej;
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musi wypelni¢ zobowiazanie wynikajace z sytuacji lub znajduje si¢ w sytuacji, ktdra zaistniata przed
rozpoczeciem okresu zamknigtego i w ktérej wymaga si¢ platnosci danej kwoty na rzecz osoby trzeciej,
w tym zobowigzania podatkowe, a nie moze wypelni¢ zobowiazania finansowego lub zaspokoi¢ roszczenia

finansowego za pomocg $rodkéw innych niz natychmiastowa sprzedaz akeji.

Zgodnie z art. 9 Rozporzadzenia nr 2016/522 Emitent ma prawo udzieli¢ zgody osobie petniacej u niego

obowiazki zarzadcze na obrét na wlasny rachunek lub na rachunek osoby trzeciej w okresie zamknietym miedzy

innymi, ale nie wytacznie, w okolicznosciach, w ktérych ta osoba pelniaca obowiazki zarzadcze:

otrzymala lub przyznano jej instrumenty finansowe w ramach programu akcji pracowniczych, jezeli

spetnione zostana nastepujace warunki:

o Emitent wezesniej zatwierdzit program akcji pracowniczych i jego warunki zgodnie z prawem krajowym,
a w warunkach programu akcji pracowniczych okreslono moment udzielenia lub przyznania
instrumentéw finansowych oraz ich kwote, lub podstawe wyliczenia takiej kwoty, oraz pod warunkiem,
ze nie ma zadnych mozliwosci podejmowania decyzji w ramach swobody uznania;

o osobie pelniacej obowiazki zarzadcze nie przystuguje zadna swoboda uznania w zakresie przyjmowania
udzielonych lub przyznanych instrumentéw finansowych;

otrzymala lub przyznano jej instrumenty finansowe w ramach programu akcji pracowniczych, ktéry ma

miejsce w okresie zamknictym, jezeli zastosowano wczesniej zaplanowane i zorganizowane podejscie

w odniesieniu do warunkéw, okresowosci, momentu udzielenia, grupy oséb uprawnionych, ktérym

przyznano instrumenty finansowe, 1 wartosci instrumentéw finansowych, ktére maja zosta¢ udzielone;

udzielenie lub przyznanie instrumentéw finansowych odbywa si¢ zgodnie z okreslonymi ramami
regulacyjnymi, dzi¢ki ktérym zadna informacja poufna nie moze mieé wplywu na udzielenie ani na
przyznanie instrumentéw finansowych;

o korzysta z praw opcji, warrantéw lub zamiany obligacji zamiennych przydzielonych jej w ramach
programu akcji pracowniczych w przypadku, gdy termin waznosci takich praw opcji, warrantéw lub
obligacji zamiennych przypada na okres zamknigty, a takze dokonuje sprzedazy akcji nabytych w wyniku
skorzystania z praw opcji, warrantéw lub zamiany obligacji zamiennych, jezeli spetnione zostana
wszystkie z nastepujacych warunkéw:

O osoba pelniaca obowiazki zarzadcze powiadamia emitenta o swojej decyzji o skorzystaniu z praw opcij,
warrantow lub zamianie obligacji zamiennych co najmniej cztery miesiace przed uplywem terminu
waznosci;

o decyzja osoby pelniacej obowiazki zarzadcze jest nieodwracalna;

o osoba pelnigca obowiazki zarzadcze otrzymala zezwolenie od Emitenta przed otrzymaniem dochodu;

uzyskuje instrumenty finansowe Emitenta w ramach programu akcji pracowniczych, jezeli spetnione

zostana nastepujace warunki:

O osoba pelniaca obowiazki zarzadcze przystapita do programu przed okresem zamknictym z wyjatkiem
sytuacji, w ktérych nie moze przystapi¢ do programu w innym momencie ze wzgledu na datg
rozpoczecia zatrudnienia;

O osoba pelniaca obowiazki zarzadcze nie zmienia warunkéw swojego uczestnictwa w programie ani nie
odwoluje swojego uczestnictwa w programie w okresie zamknigtym;

o operacje zakupu zorganizowano w wyrazny sposob zgodnie z warunkami programu, a osoba pelniaca

obowiazki zarzadcze nie ma zadnego prawa ani prawnej mozliwosci ich zmiany w okresie zamknietym,
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lub operacje zakupu zaplanowano w ramach programu w celu interwencji w okreslonym dniu, ktéry
przypada w okresie zamknietym;
przenosi lub otrzymuje, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe pod warunkiem, Ze
instrumenty przenoszone sg miedzy dwoma rachunkami osoby pelniacej obowiazki zarzadcze i ze takie
przeniesienie nie skutkuje zmiang ceny instrumentéw finansowych;
nabywa kwalifikacje lub uprawnienia do akcji Emitenta, a ostatni dziedl takiego nabycia na mocy umowy
spotki lub wewnetrznych przepiséw Emitenta przypada w okresie zamknietym pod warunkiem, ze osoba
pelniaca obowiazki zarzadcze przedlozy Emitentowi dowdd potwierdzajacy powody, dla ktérych to nabycie

nie miato miejsca w innym czasie, a Emitent uzna przedstawione wyjasnienie za odpowiednie.

Ograniczenia w obrocie wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw w art. 13 ust. 1 nakfada na kazdego przedsi¢biorce obowiazek

zgloszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, jezeli:

taczny $wiatowy obrét przedsigbiorcéw uczestniczacych w  koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajacym rok zgloszenia przekracza réwnowartosé 1.000.000.000 euro lub
faczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsigbiorcéw uczestniczacych w koncentracii

w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgloszenia przekracza réwnowartos$é¢ 50.000.000 euro.

Zgodnie z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw obowiazek zgloszenia, o ktérym mowa

powyzej, dotyczy zamiaru:

polaczenia dwdch lub wigcej samodzielnych przedsiebiorcdw;

przejecia - przez nabycie lub objecie akeji, innych papierdéw warto$ciowych, udzialéw lub w jakikolwiek inny
sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wigcej przedsi¢biorcami przez jednego lub
wigcej przedsigbiorcow;

utworzenia przez przedsigbiorcéw wspolnego przedsigbiorcy;

nabycia przez przedsi¢biorce mienia innego przedsigbiorcy (catosci lub czesci przedsi¢biorstwa), jezeli obrét
realizowany przez to mienie w ktoérymkolwiek z dwodch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie

przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej réwnowartosé 10.000.000 euro.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument6w, nie podlega zgloszeniu zamiar koncentraciji:

jezeli obrot przedsigbiorcy, nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyl na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie réwnowartosci
10.000.000 euro;

jezeli obrét zadnego z przedsigbiorcéw, w przypadku polaczenia dwéch lub wigcej samodzielnych
przedsigbiorcéw lub utworzenia przez przedsi¢biorcéw wspdlnego przedsigbiorey, nie przekroczyt na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoéch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie
réwnowartosci 10 000 000 euro;

polegajacej na przejeciu kontroli nad przedsigbiorca lub przedsi¢biorcami nalezacymi do jednej grupy
kapitatowej oraz jednoczesnie nabyciu czgsci mienia przedsigbiorcy lub przedsigbiorcéw nalezacych do tej

grupy kapitalowej - jezeli obrét przedsigbiorcy lub przedsigbiorcow, nad ktérymi ma nastapié przejecie
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kontroli, i obrét realizowany przez nabywane cze$ci mienia nie przekroczyl facznie na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie réwnowartodci

10 000 000 euro;

polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansows akeji albo udzialéw w celu ich

odsprzedazy, jezeli przedmiotem dzialalnodci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny

lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje lub udzialy innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze

odsprzedaz ta nastapi przed uplywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

O  instytucja ta nie wykonuje praw z tych akeji albo udzialéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

o  wrykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsigbiorstwa,
jego majatku lub tych akcji albo udziatéw;

polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsi¢biorce akeji lub udzialéw w celu zabezpieczenia

wierzytelnosci pod warunkiem, Ze nie bedzie on wykonywatl praw z tych akcji lub udzialéw, z wylaczeniem

prawa do ich sprzedazy;

nastepujacej w toku postepowania upadlosciowego, z wylaczeniem przypadkéw, gdy zamierzajacy przejac

kontrol¢ lub nabywajacy cz¢$¢ mienia jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej naleza

konkurenci przedsigbiorcy przejmowanego lub ktérego cze$¢ mienia jest nabywana;

przedsi¢biorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgodnie z art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw dokonanie koncentracji przez przedsigbiorce

zaleznego uwaza si¢ za jej dokonanie przez przedsigbiorce dominujacego.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw przy badaniu wysokosci obrotu bierze

si¢ pod uwage obrét zardwno przedsi¢biorcow bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostalych

przedsi¢biorcow nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych naleza przedsi¢biorcy bezposrednio uczestniczacy

w koncentracji. Dodatkowo art. 16 ust. 2 tejze ustawy stanowi, iz przy badaniu wysokosci obrotu przedsigbiorcy,

nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli, bierze si¢ pod uwage obrét zaréwno tego przedsigbiorcy jak i jego

przedsi¢biorcow zaleznych.

Zgodnie z art. 94 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw zgloszenia zamiaru koncentracji

dokonuja:

wspolnie taczacy si¢ przedsigbiorcy, albo
przedsi¢biorca przejmujacy kontrole, albo
wspolnie wszyscy przedsigbiorcy bioracy udzial w utworzeniu wspolnego przedsigbiorcy, albo

przedsigbiorca nabywajacy cz¢$¢ mienia innego przedsigbiorcy.

Zgodnie z art. 94 ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw w przypadku, gdy koncentracji dokonuje

przedsigbiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej dwéch przedsigbiorcéw zaleznych, zgloszenia zamiaru

tej koncentracji dokonuje przedsi¢biorca dominujacy.

Postepowanie antymonopolowe  w sprawach koncentracji ~ powinno by¢ zakoficzone

w terminie miesiaca od dnia jego wszczgcia. Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony
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Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsi¢biorcy,

ktérych zamiar koncentraciji podlega zgloszeniu, sa obowiazani do wstrzymania si¢ od dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie koncentracji
lub  zakazuje dokonania koncentracji. Wydajac zgode, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw moze w decyzji zobowiazac¢ przedsigbiorce lub przedsigbiorcéw zamierzajacych dokonaé

koncentracji do spetnienia okreslonych warunkéw.

Decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia wydania
zgody na dokonanie koncentracji koncentracja nie zostala dokonana. Prezes Urzedu moze, na wniosek
przedsi¢biorcy uczestniczacego w koncentracii, przedtuzyé, w drodze postanowienia, ten termin o rok, jezeli:
przedsi¢biorca wykaze, ze nie nastapita zmiana okoliczno$ci, w wyniku ktérej koncentracja moze spowodowac

istotne ograniczenie konkurencji na rynku.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze nalozy¢ na przedsigbiorce, w drodze decyzji, kare
pieni¢zna w wysokosci nie wigkszej niz 10 proc. przychodu osiagnietego w roku rozliczeniowym poprzedzajacym
rok natozenia kary, jezeli przedsigbiorca ten cho¢by nieumyslnie dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez nalozy¢ na przedsi¢biorce, w drodze
decyzji, kare pieni¢zna w wysokosci stanowiacej rownowarto$¢ do 50.000.000 euro, jezeli przedsigbiorca ten
choc¢by nieumyslnie podal nieprawdziwe dane w zgloszeniu zamiaru koncentracji, a takze jezeli nie udzielit
zadanych informacji badZ udzielil informacji nieprawdziwych lub wprowadzajacych w blad. Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji 1 Konsumentéw moze ponadto nalozy¢ na przedsi¢biorce, w drodze decyzji, kare
pleniezng w wysokosci stanowiacej réwnowarto$¢ do 10.000 euro za kazdy dziert zwloki w wykonaniu decyzjt

lub wyrokéw sadowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, nalozy¢ na osobe pelniaca
funkcje kierownicza lub wchodzaca w sktad organu zarzadzajacego przedsigbiorcy kare pieni¢zng w wysokosci
do pigédziesigciokrotnosci przecigtnego wynagrodzenia, jezeli osoba ta umyslnie albo nieumyslnie nie zglosita

zamiaru koncentracji.

Przy ustalaniu wysokosci kar pieni¢znych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwzglednia
w szczegblnosci okres, stopient oraz okolicznos$ci naruszenia przepisow Ustawy o ochronie konkurencii

i konsumentéw, a takze uprzednie naruszenie przepiséw tejze ustawy.

W przypadku nie zgloszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracij,
gdy koncentracja zostata dokonana, a przywrécenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny sposob, Prezes
Urzedu Ochrony Konkurencji 1 Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okredlajac termin jej wykonania na
warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci:

e podzial polaczonego przedsigbiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;

e  zbycie catosci lub czgsci majatku przedsigbiorcy;

e zbycie udzialéw lub akeji zapewniajacych kontrole nad przedsigbiorca lub przedsi¢biorcami lub rozwiazanie

spolki, nad ktérg przedsi¢biorcy sprawuja wspolng kontrole;
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przy czym decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po upltywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji.

W przypadku niewykonania decyzji w sprawie z zakresu koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
1 Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokonaé podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spétki stosuje sie
odpowiednio przepisy art. 528-550 k.s.h. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji 1 Konsumentéw przystuguja
kompetencje organéw spotek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
moze ponadto wystapi¢ do sadu o stwierdzenie niewaznosci umowy lub podjecie innych §rodkéw prawnych

zmierzajacych do przywrécenia stanu poprzedniego.

Ograniczenia w obrocie wynikajace z Rozporzadzenia w sprawie koncentracji

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majace wplyw na obrét akcjami wynikajg takze z regulacji zawartych

w Rozporzadzeniu w sprawie koncentracji.

Rozporzadzenie w sprawie koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. koncentracji o wymiarze
wspolnotowym, a wigc obejmujacych przedsigbiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczaja

okreslone progi obrotu towarami i ushugami.

Rozporzadzenie w sprawie koncentracji obejmuje wylacznie koncentracje prowadzace do trwalej zmiany
struktury wlasnosciowej w przedsigbiorstwie. Koncentracje wspoélnotowe podlegaja zgloszeniu do Komisji

Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:
e  zawarciu umowy,
e ogloszeniu publicznej oferty, lub

e przejeciu wickszosciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w sprawie koncentracji mozna réwniez
dokonaé¢ w przypadku, gdy przedsicbiorstwa posiadaja wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracii

o wymiatrze wspélnotowym. Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu zgody na dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsigbiorstw posiada wymiar wspélnotowy w nastgpujacych przypadkach:

e ody laczny Swiatowy obrét wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigeej niz
5 miliardow euro, oraz

e ody laczny obrét przypadajacy na Wspodlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwéch przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji, wynosi wiecej niz 250 milionéw euro,

chyba Ze kazde z przedsi¢biorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich

tacznych obrotéw, przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsigbiorstw ma wymiar wspolnotowy rowniez w przypadku, gdy:

e Iaczny $wiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz
2,5 miliarda euro;

e w kazdym z co najmniej trzech pafistw czlonkowskich taczny obrét wszystkich przedsi¢biorstw

uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro;
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e  w kazdym z co najmniej trzech panstw czlonkowskich, o ktérych mowa w punkcie powyzej, faczny obroét
kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz
25 milionéw euro, oraz

e laczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100 milionéw euro,
chyba Ze kazde z przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich

tacznych obrotéw przypadajacych na Wspolnote w jednym i tym samym panstwie czlonkowskim.

Zgodnie z wiedza Emitenta nie istnieja inne, niz wskazane powyzej, ograniczenia w obrocie Akcjami.
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4. Wskazanie os6b zarzadzajacych Emitentem, Autoryzowanym Doradca oraz podmiotow
dokonujacych badania sprawozdan finansowych Emitenta (wraz ze wskazaniem biegltych

rewidentéw dokonujacych badania)

Zarzad Emitenta

W sktad Zarzadu Emitenta wchodzi obecnie:
1/ Michal Imiotek - Prezes Zarzadu.

Osoby zarzadzajace Autorvzowanym Doradcg

W sktad Zarzadu Autoryzowanego Doradcy wchodzi obecnie:
1/ Adam Osifiski - Prezes Zarzadu.

Podmiot dokonujacy badania sprawozdan finansowych Emitenta

Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2015 zostato zbadane przez UHY ECA Audyt spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp. k. wpisana na liste pomiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 3115.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzit:

1/ Katarzyna Szaruga - biegly rewident nr ew. 11048.
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5. Podstawowe informacje na temat powiazan organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta

5.1. Podstawowe informacje na temat powigzan kapitafowych Emitenta, majacych istotny wplyw
na jego dziatalnos¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitatowej, z podaniem
w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu

dziatalno$ci i udziatu Emitenta w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtosow

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego Emitent tworzy grupe kapitatowa w rozumieniu

obowiazujacych Emitenta przepiséw o rachunkowosci.

Na moment sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego w sklad grupy kapitatowej Kancelaria Medius
S.A. wchodza spotki:

Medius Collection S.I..

Firma: Medius Collection

Forma prawna: spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia prawa hiszpanskiego
Siedziba: Madryt

Wpis spo6tki do rejestru przedsi¢biorcéw: 14 kwietnia 2016 roku

CIF: B87471348

Udzial Emitenta w ogdlnej liczbie gloséw na ZW: 100 proc.

Udzial Emitenta w kapitale zaktadowym sp6tki: 100 proc.

Przedmiotem dziatalno$ci Medius Collection S.L. jest dzialalno$¢ w zakresie zakupéw pakietow wierzytelnosci
na terenie Hiszpanii, a takze obrét wierzytelno$ciami. Michal Imiotek Prezes Zarzadu Emitenta jest jednoczesnie

Prezesem Zarzadu sp6tki Medius Collection S.L. (sp6tki zaleznej od Emitenta).

Poza powiazaniem wskazanym powyzej, na dziefi sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego, nie
istnieja inne powiazania osobowe, majatkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem, osobami zarzadzajacymi

i nadzorujacymi Emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami Emitenta.

Zgodnie z zaleceniami biura rachunkowego Emitenta zaakceptowanymi przez bieglego rewidenta Medius

Collection S.L. nie podlega konsolidacji ze wzgledu art. 58 ustawy o rachunkowosci.
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5.2. Podstawowe informacje na temat powiazan osobowych, majatkowych i organizacyjnych
pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych

Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego pomiedzy osobami wchodzacymi w sklad

organéw Emitenta nie wystepuja powiazania osobowe.

1. Michat Imiotek - Prezes Zarzadu ---

2. Artur Biedkowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej | ---

3. Dominik Majewski - Czlonek Rady Nadzorczej -

4. Flawiusz Pawluk - Czlonek Rady Nadzorczej -

5. Marcin Rymaszewski - Cztonek Rady Nadzorczej -

6. Aleksander Szalecki - Cztonek Rady Nadzorczej -

Brak jest innych istotnych powiazan majatkowych, organizacyjnych lub personalnych pomi¢dzy Emitentem

a osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta.

5.3. Podstawowe informacje na temat powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych
pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych

i nadzorczych a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta

Na dzient sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi
w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta, wystepuja nastgpujace

powiazania osobowe:

Michat Imiotek - Prezes Zarzadu - jest:

e  akcjonariuszem Emitenta, ktéry na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego posiada
tacznie 10 (dziesi¢C) akcji Emitenta;

e  mezem pani Magdaleny Mierzwickiej - Imiotek, ktéra pelni funkcje Dyrektora Zarzadzajacego Emitenta
ijest Prezesem Zarzadu MM-Investments sp. z 0.0., to jest akcjonariusza Emitenta, ktory na dzien
sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego posiada tacznie 2.054.412 (dwa miliony pi¢édziesiat
cztery tysiace czterysta dwanascie) akcji, reprezentujacych 18,66 proc. kapitatu zakladowego Emitenta oraz

18,66 proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Magdalena Mierzwicka - Imiotek - Dyrektor Zarzadzajacy Emitenta - jest:
e  akcjonariuszem Emitenta, ktéry na dziefi sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego posiada
tacznie 110.699 (sto dziesi¢é tysigcy szeséset dziewieédziesiat dziewied) Akcji, reprezentujacych 1,01 proc.

kapitatu zakladowego Emitenta oraz 1,01 proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta;
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e  Prezesem Zarzadu MM-Investments sp. z 0.0., to jest akcjonatiusza Emitenta, ktéry na dzien sporzadzenia
niniejszego dokumentu informacyjnego posiada tacznie 2.054.412 (dwa miliony pigédziesiat cztery tysiace
czterysta dwanascie) akcji, reprezentujacych 18,66 proc. kapitatu zakladowego Emitenta oraz 18,66 proc.
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta;

e  7ong Michata Imiolka, ktéry sprawuje funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta.

Artur Bienkowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej - jest akcjonariuszem Emitenta, ktéry na dzien
sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego posiada tacznie 81.261 (osiemdziesiat jeden tysiecy
dwiedcie sze$¢dziesiat jeden) akcji Emitenta. Co stanowi ponizej 5 proc. akeji w kapitale zakladowym 1 ogélne;

liczbie gtoséw w Spolce.

Marcin Rymaszewski - Czlonek Rady Nadzorczej - jest akcjonariuszem Emitenta, ktéry na dzien sporzadzenia
niniejszego dokumentu informacyjnego posiada lacznie 80.884 (osiemdziesiat tysigcy osiemset osiemdziesiat

cztery) akcje Emitenta. Co stanowi ponizej 5 proc. akcji w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gloséw w Spoélce.

Aleksander Szalecki - Czlonek Rady Nadzorczej - jest akcjonariuszem Emitenta, ktéry na dzieni sporzadzenia
niniejszego dokumentu informacyjnego posiada lacznie 698.352 (szeséset dziewieédziesiat osiem tysigcy trzysta
pieédziesiat dwa) akcje Emitenta. Co stanowi powyzej 5 proc. akcji w kapitale zakladowym i ogdlnej liczbie

gloséw w Spolce.

Powiazania Emitenta z MM-Investments sp. z o.0.

Znaczacy akcjonariusz Emitenta MM-Investments sp. z o.0. zostala zalozona przez pana Przemystawa
Komorowskiego oraz przez pania Magdalene Mierzwicka - Imiotek, ktérzy na dzief sporzadzania niniejszego
dokumentu informacyjnego pozostaja jedynymi udzialowcami tej spotki. Siedziba MM-Investments sp. z o.0.
jest Krakéw. Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego pani Magdalena Mierzwicka -
Imiotek jest Prezesem Zarzadu MM-Investments sp. z o.0. Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu
informacyjnego MM-Investments sp. z 0.0. nie prowadzi dzialalnosci operacyjnej i nie prowadzi, jak réwniez nie

planuje prowadzic, jakiejkolwiek dziatalno$ci konkurencyjnej wobec Emitenta.

Wybrane informacje na temat MM-Investments sp. z 0.0.

Firma: MM-Investments sp. z 0.0.

Forma prawna: spéltka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Siedziba: Krakéw

KRS: 0000381793

Zarzad: Magdalena Mierzwicka - Imiotek - Prezes Zarzadu

Udzialowcy: Przemystaw Komorowski, Magdalena Mierzwicka - Imiotek
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Poza powiazaniami opisanymi w niniejszym dokumencie informacyjnym brak jest jakichkolwiek innych istotnych
powiazan majatkowych, organizacyjnych lub personalnych pomiedzy Emitentem, a osobami wchodzacymi

w sklad organéw Emitenta lub znaczacymi akcjonariuszami Emitenta.

5.4. Podstawowe informacje na temat powiazan osobowych, majatkowych i organizacyjnych
pomiedzy Emitentem, osobami wchodzacymi w skfad organdéw zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradca (lub osobami

wchodzacymi w sktad jego organdw zarzadzajacych i nadzorczych)

Autoryzowany Doradca nie jest podmiotem dominujacym lub zaleznym wobec Emitenta. Brak jest takze
jakichkolwiek innych istotnych powiazan osobowych, majatkowych i organizacyjnych pomiedzy Emitentem,
osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych inadzorczych Emitenta oraz znaczacymi
akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradca lub osobami wchodzacymi w sklad jego organéw

zarzadzajacych i nadzorczych.
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6. Czynniki ryzyka

Niniejszy rozdzial zawiera informacje na temat czynnikéw powodujacych ryzyko dla nabywcy instrumentow
finansowych objetych dokumentem informacyjnym, a w szczegdlnodci czynnikoéw zwigzanych z sytuacja
gospodarcza, majatkows 1 finansowg Emitenta. Ponizszy spis nie ma charakteru zamknietego, obejmuje
najwazniejsze czynniki, ktére wedlug najlepszej wiedzy Emitenta nalezy uwzgledni¢ przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnej. Opisane ryzyka, wraz z pozostalymi czynnikami, ktére ze wzgledu na znacznie mniejsze
prawdopodobiefistwo oraz ztozonos¢ dziatalnosci gospodarczej Emitenta nie zostaly w niniejszym dokumencie
opisane, moga w skrajnych sytuacjach skutkowaé niezrealizowaniem zaloZonych przez Inwestora celow

inwestycyjnych lub nawet utrata cz¢sci zainwestowanego kapitatu.

6.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢

Ryzyko zwiazane z koniunktura gospodarcza w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma znaczacy wplyw na wyniki finansowe osiagane przez Emitenta. Ewentualne
zmniejszenie tempa wzrostu produktu krajowego brutto, nakladéw na konsumpcje lub naktadéw inwestycyjnych
oraz innych wskaznikéw o analogicznym charakterze moze nickorzystnie wplynaé na sytuacje finansowa
Emitenta. W przypadku pogorszenia si¢ koniunktury gospodarczej w Polsce ze wzgledu na czynniki zaréwno
wewngetrzne, jak réwniez zewnetrzne, moze nastapi¢ pogorszenie wynikoéw i sytuacji finansowej Emitenta,
co moze mie¢ negatywny wplyw na wyniki osiagane przez Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad
Emitenta na biezaco monitoruje sytuacje gospodarcza w Polsce z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujac

strategiec Emitenta do wystepujacych zmian.

Ryzyko zwiazane z polityka gospodarcza w Polsce

Realizacja przez Emitenta celéw strategicznych, w tym zrealizowanie zaktadanych wynikéw finansowych, bedzie
uwarunkowane do pewnego stopnia czynnikami makroeckonomicznymi, niezaleznymi od dziatatn Emitenta,
w tym m.in. polityka rzadu i decyzjami podejmowanymi przez Narodowy Bank Polski oraz Radg¢ Polityki
Pienigznej, ktére wplywaja na poziom inflacji; wielko$¢ deficytu budzetowego i zadluzenia zagranicznego, stope
bezrobocia, struktur¢ dochodéw ludnosci itd. Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym moga
w istotny sposob negatywnie wplyna¢ na dziatalno$¢ i wyniki ekonomiczne osiagane przez Emitenta. Celem
ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zmiany w opisanym wyzej obszarze,

z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujac strategic Emitenta do wystepujacych zmian.

Ryzyko zmian przepiséw prawnych lub ich interpretacji

Biorac pod uwagg, ze specyfika polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do przewidzenia zmiennosé,
a takze czesto niska jako$¢ prac legislacyjnych, istotnym ryzykiem dla dynamiki i rozwoju dziatalnosci Emitenta
moga by¢ zmiany przepiséw lub ich interpretacji, w szczegdlnosci w zakresie prawa handlowego, podatkowego
oraz zwigzanego z rynkami finansowymi. Skutkiem wyzej wymienionych, niekorzystnych zmian moze by¢

ograniczenie dynamiki dziatan oraz pogorszenie si¢ kondycji finansowej Emitenta, a tym samym spadek wartosci
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aktywéw Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zmiany kluczowych
przepiséw prawnych i sposobu ich interpretacji, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac

strategic Emitenta do wystepujacych zmian.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowyvch

Niestabilno$¢ 1 nieprzejrzysto$¢ polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepiséw
1 niespojnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujace zasady opodatkowania,
wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy sankcyjne moga powodowac
niepewnos¢ w zakresie ostatecznych efektéw podatkowych podejmowanych przez Emitenta decyzji
biznesowych. Dodatkowo istnieje ryzyko zmian przepisow podatkowych, ktére moga spowodowaé wzrost
efektywnych obcigzen fiskalnych i w rezultacie wplynaé na pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta. Zarzad
Emitenta na biezaco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia Emitenta przepiséw podatkowych
isposobu ich interpretacji, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywaé strategic Emitenta

do wystepujacych zmian.

Ryzyko wystapienia nieprzewidywalnych zdarzen

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub nadzwyczajne
dzialanie sit przyrody, moze doj$¢ do nickorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej, co moze negatywnie
wplyna¢ na dziatalno$¢ Emitenta. Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje wystepujace czynniki ryzyka dla
nieprzerwanej i niezakldconej dzialalno$ci Emitenta, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem reagowac

na dostrzegane czynniki ryzyk.

6.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cig Emitenta

Ryzyko zwigzane z rynkiem wierzytelnosci

Na dziefi sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego rynek wierzytelnosci w Polsce znajduje si¢ caly
czas w fazie wzrostu. Znaczacy wzrost podazy na rynku wierzytelnosci wiaze si¢ z kilkoma kwestiami. Wedtug
ostatnich raportéw publikowanych przez BIG InfoDlug na koniec grudnia 2015 roku taczna kwota

przeterminowanego zadtuzenia wyniosta 42,72 40,94 mld. Oznacza to, Zze w ciagu 12 miesi¢cy wzrosta o 1,82
mld.

Nie mozna jednak wykluczy¢, iz opisane powyzej pozytywne tendencje na rynku wierzytelnosci ulegng
zahamowaniu, a w najbardziej negatywnym scenariuszu rynek zacznie si¢ nawet zmniejsza¢. Celem ograniczenia
tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zmiany sytuacji na rynku wierzytelnodci, starajac sie

z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategic Emitenta do wystepujacych zmian.
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Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Emitenta

Emitent narazony jest na ryzyko zwigzane z nietrafnoscia przyjetych zalozen strategicznych dotyczacych m.in.
rozwijanych uslug i produktéw oraz przyszlego zapotrzebowania na nie ze strony klientéw. Powyzsze wplywa
takze na ryzyko niezrealizowania mozliwych do osiagniecia przychodéw i1 wynikéw finansowych. Emitent
minimalizuje to ryzyko poprzez dokonywanie analiz rynkowych, dobér fachowej kadry i przede wszystkim,

wprowadzanie ustug i produktéw odpowiadajacych obserwowanym potrzebom klientéw.

Ryzyko upadlodci dtuznikéw

Dziatalno$¢ Emitenta opiera si¢ w istotnej czesci na nabywaniu pakietéw wierzytelnosci ze $rodkéw wiasnych
od wierzycieli pierwotnych, w tym wierzytelnosci pochodzacych z obrotu gospodarczego. W przypadku
ogloszenia upadlosci przez jednego lub kilku dluznikéw istnieje ryzyko, ze Emitent moze mie¢ trudnosci
z odzyskaniem naleznosci, co negatywnie moze wplynac¢ na przychody Emitenta, jak réwniez na jego wyniki
finansowe, a w skrajnym przypadku zagrozi¢ istnieniu Emitenta. Przedmiotowe ryzyko odnosi si¢ réwniez
do $wiadczonych przez Emitenta ustug polegajacych na windykacji naleznosci klientéw na zlecenie, gdyz
otrzymanie wynagrodzenia przez Emitenta jest uzaleznione od skutecznej windykacji naleznosci. Emitent

minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez budowe zréznicowanego i rozdrobnionego portfela wierzytelnosci.

Ryzyko zwiazane z mozliwoscia ogloszenia przez konsumenta upadtosci

Obecne przepisy umozliwiaja ogloszenie upadtosci konsumenckiej przez osoby fizyczne. W zwiazku z tym
istnieje ryzyko, iz dochodzone przez Emitenta zobowigzania oséb fizycznych stang si¢ niemozliwe
do wyegzekwowania na skutek ogloszenia przez sad upadlosci konsumenta. Moze to negatywnie wplynac
na osiagane przez Emitenta wyniki finansowe. Emitent minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez budowe

zrbznicowanego 1 rozdrobnionego portfela wierzytelnosci.

Ryzyko utraty ptynnosci przez Emitenta

Jedna z ustug Swiadczonych przez Emitenta jest zakup wierzytelnosci ze srodkéw wlasnych. Windykacja
wierzytelnosci jest procesem ztozonym. Zdarzaja si¢ takiej sytuacje, w ktorych przeplywy pieni¢zne z tytutu
odzyskanej wierzytelnosci nie pokrywaja si¢ z terminami wykonania zobowiazaf wobec pierwotnych wierzycieli.
Duza liczba takich sytuacji oraz wydluzajace si¢ terminy splaty naleznosci Emitenta moga spowodowacé utrate
plynnosci przez Emitenta. W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Emitent stosuje wewnetrzny proces
monitoringu platnosci, ktéry wyklucza powstawanie opdznien w splacie naleznych zobowigzad klientéw
Emitenta lub skutecznie wymusza szybkie uruchomienie procedur dochodzenia naleznosci na etapie sadowo-

egzekucyjnym. Ponadto Emitent posiada mozliwo$¢ zaciagniecia kredytu w rachunku biezacym.

Ryzyko utraty i trudnosci w pozyskaniu kluczowych pracownikéw

Istotnym elementem dla dziatalnosci Emitenta oraz jego pozycji rynkowej jest kadra zarzadzajaca oraz kluczowi

pracownicy dysponujacy specjalistyczna wiedza, doswiadczeniem i zrozumieniem dla sektora gospodarki, jakim
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jest branza wierzytelnosci. Biorac pod uwage bardzo duze zapotrzebowanie na specjalistow w branzy, istnieje
ryzyko utraty poszczegdlnych czlonkdw kadry zarzadzajacej lub kluczowych pracownikéw na skutek ich przejécia
do spoétek konkurencyjnych, co z kolei moze skutkowaé trudnosciami w prowadzeniu przez Emitenta biezacej

dziatalnodci, a nawet doprowadzi¢ do naruszenia rynkowej pozycji Emitenta.

Ryzvko konkurencii

Emitent dziata na szybko rozwijajacym si¢ rynku wierzytelnosci. Istnieje duze prawdopodobienstwo zaistnienia
na tym rynku silnej konkurencji, ktéra moze posiada¢ znacznie wigksze zasoby finansowe niz Emitent. Emitent

stara si¢ ograniczac to ryzyko poprzez konsekwentny rozwéj produktéw oraz marketing i promocje swojej marki.

Ryzyko niewydolnosci wymiaru sprawiedliwosci

Pierwszym krokiem Emitenta w ramach prowadzenia windykacji wierzytelnosci wlasnych oraz wierzytelnosci
klientéw jest postepowanie polubowne z dtuznikami. Czgé¢ prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci opiera si¢
jednak na korzystaniu z drogi postepowania sadowego, przed sadami powszechnymi, a nastgpnie na korzystaniu
z egzekucji komorniczej. W zwiazku z uzaleznieniem realizacji czgsci projektow od czasu i efektywnosci dziatania
organéw postgpowania sadowego i egzekucyjnego, istnieje ryzyko, ze w przypadku istotnie przedtuzajacych sie
postgpowan Emitent moze nie zrealizowa¢ w planowanym czasie przychodéw z prowadzonych projektéw. Moze
to mie¢ istotny negatywny wplyw na prognozy finansowe Emitenta, a przez to moze wplynaé negatywnie na
skuteczng realizacje strategii rozwoju Emitenta. Powyzsze ryzyko jest minimalizowane przez duze doswiadczenie
Emitenta w prowadzeniu postgpowann sadowych 1 egzekucyjnych, co znaczaco wplywa na usprawnienie

przebiegu tych proceséw.

Ryzyko zwiazane z wprowadzeniem ograniczen w obrocie wierzytelnodciami

Dziatalno$¢ Emitenta jest uzalezniona od mozliwosci nabywania pakietow wierzytelnosci zbywanych przez
pierwotnych wierzycieli. Ewentualne wprowadzenie przez ustawodawce ograniczefi w zakresie zbywania
wierzytelnosci mogloby istotnie wptynaé na dziatalno$¢ Emitenta. Na dziefi sporzadzenia niniejszego dokumentu
informacyjnego Emitentowi nie sa znane jakickolwiek projekty zmierzajace do wprowadzenia ograniczen
w obrocie wierzytelnosciami, ani tez zamiary ustawodawcy w przedmiocie wprowadzenia takich ograniczen.
Emitent wskazuje, iz mozliwos¢ zbywania wierzytelnosci jest powszechnie dopuszczalna przez ustawodawstwa

paistw europejskich i ma dluga tradycje prawna.

Ryzyko zwiazane ze zmiana wysokosci odsetek ustawowych

Jednym ze zrédel przychodéw Emitenta sq odsetki od niezaplaconych wierzytelnosci. Odsetki sa przy tym
najczesciej obliczane w oparciu o stawke odsetek ustawowych. Znaczacy spadek poziomu odsetek ustawowych
moze negatywnie wplyna¢ na przychody Emitenta. Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu
informacyjnego Emitentowi nie sa znane zadne prace ani projekty dotyczace zmiany wysokosci odsetek

ustawowych.
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Ryzyko zwiazane ze zmiana stép procentowych
Obnizenie stop procentowych przez Rade Polityki Pienieznej wplywa bezposrednio na wysoko$¢ maksymalnych
odsetek umownych, ktére sa réwne czterokrotnosci stopy lombardowej. Obnizenie wysokosci maksymalnych

odsetek umownych moze negatywnie wplyna¢ na przychody Emitenta.

Ryzvko zwiazane z utrata kluczowvch klientéw

Dziatalno$¢ Emitenta jest silnie uzalezniona od reputacji, jaka posiada na rynku oraz relacji z gtéwnymi klientami.
W przypadku braku satysfakeji klienta z oferowanych ustug, Emitent moze by¢ negatywnie postrzegany na rynku,
a w zwiazku z tym moga pojawi¢ si¢ trudnosci w pozyskiwaniu nowych kontraktéw. Emitent stara si¢
minimalizowaé powyzsze ryzyko poprzez $wiadczenie wysokiej jakoSci ustug dostosowanych do biezacych

potrzeb klientéw oraz budowe relacji biznesowych umozliwiajacych dlugookresowa wspotprace.

Ryzyko konieczno$ci ponoszenia znaczacych naktadéw inwestycyjnvch

Celem oferowania klientom ustug na mozliwie najwyzszym poziomie Emitent musi stale rozszerza¢ zakres
$wiadczonych ustug oraz sposéb ich $wiadczenia. Oznacza to miedzy innymi koniecznosé ponoszenia
znaczacych nakladéw inwestycyjnych (np. na rozwdj platformy internetowej stuzacej do obstugi klientéw). Tego
typu dzialania sa charakterystyczne dla branzy, dla ktérej szybkie zmiany i ostra konkurencja sa naturalna sytuacja
rynkowa. Nie mozna wykluczy¢, iz nicktére lub nawet wszystkie naktady inwestycyjne ponoszone przez Emitenta
nie znajda odzwierciedlenia w wysokosci osiaganych przez Emitenta przychodéw. Celem minimalizacii
przedmiotowego ryzyka, przed podjeciem kazdej decyzji inwestycyjnej Emitent dokonuje mozliwie doktadne;j

analizy rynku i potrzeb klientéw.

Ryzyko zwiazane z wykorzystaniem sieci Internet w dziatalnosci

Po uruchomieniu platformy internetowej stuzacej do obstugi klientéw czes¢ klientéw kontaktuje si¢ z Emitentem
z wykorzystaniem tej platformy, a tym samym z wykorzystaniem sieci Internet. Istnieje ryzyko przerwania takiego
polaczenia, a tym samym ograniczenia, a nawet przerwania Swiadczenia ustug dla takich klientéw. Emitent bedzie
staral si¢ przeciwdziala¢ temu ryzyku poprzez wynajmowanie serweréw i infrastruktury sieciowej
w renomowanych centrach danych, posiadajacych wielokrotnie dublowane tacza do sieci Internet, pochodzace
od réznych dostawcow. Dodatkowo serwery beda dziataly w centrach danych odleglych od siebie geograficznie,
w tym w réznych krajach tak, aby nawet powazna lokalna awaria nie spowodowala dlugofalowej przerwy

w dziatalno$ci Emitenta i pozwolita mozliwie szybko przywrécié¢ normalny poziom dzialalnosci.

Ryzyko walutowe

Emitent wskazuje, iz w ramach wykonywanej dzialalnosci prowadzi windykacje¢ wierzytelnosci réwniez poza
granicami kraju, ktéra jest rozliczana w walutach obcych (gtéwnie Euro). Taka sytuacja powoduje narazenie
Emitenta na ryzyko wahai kurséw walut obcych wobec ztotego. Opisane powyzej okolicznosci moga mieé

negatywny wplyw na osiagane wyniki i sytuacje finansows Emitenta. Celem ograniczenia opisanego powyzej
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ryzyka Emitent, na biezaco monitoruje wahania kurséw walut obeych oraz kurs PLN. Na dzieti sporzadzenia
niniejszego dokumentu informacyjnego, Emitenta skutecznie zakonczyt wszelkie windykacje wierzytelnosci poza
granicami kraju. Podmiot zalezny od Emitenta Medius Collection S.L. prowadzi windykacje wierzytelnosci
w Hiszpanii, jednakze zgodnie z zaleceniami biura rachunkowego Emitenta zaakceptowanymi przez biegltego
rewidenta Medius Collection S.L. nie podlega konsolidacji ze wzgledu art. 58 ustawy o rachunkowosci. Wobec
powyzszego ryzyko walutowe w przypadku Emitenta jest znikome. Ryzyko to moze jednak zwickszy¢ si¢ wraz

rozpoczeciem kolejnych windykacji wierzytelnosci prowadzonych przez Emitenta poza granicami kraju.

Ryzvko zwiazane z bezpieczedstwem internetowvm oraz ochrona danvch osobowych

W swojej dziatalnosci Emitent wykorzystuje sprzet i oprogramowanie komputerowe. Na swoich komputerach
Emitent przechowuje przy tym dane dotyczace sfery tak wrazliwej jak sytuacja majatkowa oséb fizycznych
i prawnych. Wiaze si¢ to ryzykiem wlamania do systemu Emitenta, blokady sieci lub kradziezy danych
finansowych lub osobowych podlegajacych rygorowi ustawy o ochronie danych osobowych. Niebezpieczefstwo
wiamania, kradziezy danych o klientach lub paralizu systemu wiaze si¢ z zagrozeniem dla mozliwosci $wiadczenia
ustug przez Emitenta. Z kolei kradziez lub udostepnienie danych niezgodnie z ustawa o ochronie danych
osobowych moze skutkowa¢ karami przewidzianymi ustawa lub roszczeniami oséb poszkodowanych. Emitent
doktada wszelkich starafi, aby stosowaé zabezpieczenia i wszelkie dostgpne systemy ochrony przed wlamaniami

do jego systemu.

Ryzyko zwiazane z dalsza ekspansja na rynki zagraniczne

Emitenta rozpoczal ekspansje na rynek hiszpanski. W tym celu Emitent posiada 100% udzialéw w Medius
Collection S.L. z siedziba w Madrycie (Hiszpania). Medius Collection S.L. zajmuje si¢ nabywaniem wierzytelnosci
na rynku Hiszpanskim z sektora B2C. Nalezy jednak uwzgledni¢ ryzyko niepowodzenia tego przedsiewzigcia,
ktére moze by¢ spowodowane np. brakiem lub niedostatecznym popytem na ustugi, blednym rozpoznaniem
potrzeb potencjalnych klientéw, niepetnym dostosowaniem ustug Emitenta do wymagani rynku hiszpanskiego
lub silng konkurencija. Wystapienie takich zdarzei moze spowodowaé utrate czesci zainwestowanych §rodkéw.
Emitent stara si¢ ograniczy¢ to ryzyko poprzez szczegélowe i wnikliwe badanie rynku i rzetelna oceng szans

rozwoju na rynku hiszpanskim.

6.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

Ryzyko waha cen akcji oraz niedostatecznej pltynnosci akcji

Ceny papieréw wartosciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu moga podlega¢ znaczacym
wahaniom, w zalezno$ci od ksztaltowania si¢ relacji podazy i popytu. Relacje te zaleza od wielu ztozonych
czynnikéw, w tym w szczegblnosci od niemozliwych do przewidzenia decyzji inwestycyjnych podejmowanych
przez poszczegélnych inwestoréw. Wiele czynnikéw wplywajacych na ceny papieréw warto$ciowych
notowanych w Alternatywnym systemie obrotu jest niezaleznych od sytuacji i dziatatt Emitenta. Przewidzenie
kierunku wahan cen papieréw wartosciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu, tak w krétkim, jak

i w dlugim terminie, jest przy tym bardzo trudne. Jednoczesnie papiery warto$ciowe notowane w Alternatywnym
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systemie obrotu cechuja si¢ mniejsza plynnoscia w stosunku do papieréw wartosciowych notowanych na rynku
regulowanym. W celu utrzymania ptynnosci obrotu swoimi papierami wartosciowymi Emitent podpisal umowe

o pelnienie roli animatora rynku z podmiotem uprawnionym do petnienia takiej funkcji.

W zwiazku z powyzszym, istnieje ryzyko, ze posiadacz akcji Emitenta nie bedzie még! sprzedac ich w wybranych
przez siebie terminie lub ilosci albo po oczekiwanej przez siebie cenie. W skrajnym przypadku istnieje ryzyko
poniesienia strat na skutek sprzedazy akeji po cenie nizszej od ceny ich nabycia. Podobnie istnieje ryzyko, ze
osoba zainteresowana mnabyciem papierdw warto$ciowych Emitenta wramach transakcji zawartej
w Alternatywnym systemie obrotu moze nie mie¢ mozliwosci zakupu tych papieréw w wybranych przez siebie

terminie lub ilosci albo po oczekiwanej przez siebie cenie.

Nalezy podkresli¢, iz ryzyko inwestowania w papiery warto$ciowe notowane w Alternatywnym systemie obrotu
jest znacznie wicksze od ryzyka zwiazanego z inwestycjami na rynku regulowanym, w papiery skarbowe

czy tez w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych stabilnego wzrostu lub zréwnowazonych.

Ryzyko braku splaty zobowiazati wobec obligatariuszy

Emitent do dnia sporzadzenia niniejszej noty informacyjnej nalezycie wywiazuje si¢ ze wszystkich swoich
zobowigzafi, w tym zobowiazafi finansowych wobec obligatariuszy wynikajacych z emisji obligacji. Warto§é
wyemitowanych dotychczas przez Spotke obligacii, ktérych termin wykupu jeszcze nie minal, wynosi nie wigcej
niz 31.277.200 zt. Spotka wykupita w terminie zapadalnosci Obligacje serii A, Obligacje serii B oraz Obligacje
serii C, Obligacje serii D, natomiast taczna warto$¢ notowanych obecnie na Catalyst obligacji wynosi 9.277.200
zt. W kolejnych okresach Spétka bedzie zobowigzana do wykupu wyemitowanych obligacji, a takze do
wyplacania odsetek od wyemitowanych papieréw dluznych. W zwiazku z tym, w przypadku nie wygenerowania
przez Spotke wolnych $rodkéw pienigznych, nie mozna wykluczyé ryzyka zwigzanego z nieterminowym
wykupem obligaciji przez Spoétke lub tez brakiem mozliwosci ich wykupu przez Emitenta, a takze mozliwosci
niewyptacenia lub nieterminowego wyplacenia odsetek od obligacji. Spotka zaklada, Ze nabyte przez nig
dotychczas znaczne pakiety wierzytelnosci w sposéb istotny wplyna na zwigkszenie skali dziatalnosci Spétki i na
zwigkszenie osiagganych przychodow. Jednakze w przypadku niewystarczajacej ilosci wygenerowanych srodkéw
na wykup obligacji Spétka nie wyklucza emisji kolejnych serii obligacji w celu zrolowania wczesniejszych serii lub

tez zaciagni¢cia dodatkowego kredytu bankowego.

Ryzyko zwiazane z kolejnymi emisjami obligacji i pozyskaniem srodkéw finansowych

Emitent zaklada, ze $rodki pozyskane w drodze emisji Obligacji serii G 1 serii I umozliwia mu zakup portfeli
wierzytelnosci oraz sfinansowanie kosztéw obstugi zakupionych wierzytelnosci. Zamierzonym celem jest
zwickszenie skali prowadzonej dziatalnosci, takze poprzez wspdlprace z innymi podmiotami funkcjonujacymi na
rynku finansowym i kapitalowym. Istnieje jednak ryzyko, ze w wyniku wystapienia nieprzewidzianych
okolicznosci Spoétka bedzie musiala przeprowadzi¢ dodatkowa emisj¢ obligacji lub szuka¢ innych Zrédet
finansowania w celu realizacji zatozen strategii rozwoju Emitenta. Niepozyskanie nowych zrédel finansowania,
w przypadku, gdy Emitent wykorzysta dotychczas posiadane kapitaly finansowe, mogloby spowodowac znaczace

spowolnienie tempa rozwoju Emitenta.
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Ryzyko zwiazane z rézna cena emisyijna akcji

W oparciu o niniejszy dokument informacyjny, na rynek NewConnect wprowadzane sa akcje zwykle na okaziciela
serii D, E oraz F. Nalezy zwréci¢ uwage, iz 1.200.000 akgji serit D, 2.234.938 akeji serii E oraz 215.000 akeji serii
F zostalo objetych w ramach oferty prywatnej po réznych cenach emisyjnych, to jest akcje serii D po cenie 50 gr,
a akcje serii E i akcje serii F po cenie 2,80 zt za kazda poszczegoblna akcje. Ustalenie réznych cen akcji przez
Zarzad Emitenta nastapilo w oparciu o sytuacje rynkowsa i wyniki finansowe Emitenta, a takze w oparciu
o przebieg indywidualnych negocjacji Zarzadu z inwestorami. Ponadto objecie akcji serii D byto proponowane
kadrze zarzadzajacej, cztonkom Rady Nadzorczej i menadzerom spotki, ktorzy w latach 2013-2014 przyczynili
si¢ do zwigkszenia wartosci spolki, a takze do osiagnigcia zamieszanych wynikéw finansowych. W zwiazku
z objeciem akeji serii D, E oraz F po réznych cenach emisyjnych istnieje ryzyko, ze kurs akcji na rynku
NewConnect moze by¢ nizszy niz cena emisyjna, a takze moze wystapi¢ zwigkszona podaz ze strony
akcjonariuszy obejmujacych akcje po nizszych cenach. Opisywane ryzyko jest typowe dla obrotu instrumentami

finansowymi i powinno by¢ brane pod uwage w przypadku realizacji inwestycji.

Ryzyko zwiazane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Emitenta z obrotu w Alternatywnym
systemie obrotu

7 zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z {11 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres nie
dtuzszy niz 3 miesiace:

e na wniosek emitenta;

e jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenistwo obrotu lub interes jego uczestnikdw,

e jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.

Zgodnie z {11 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadkach okreslonych przepisami
prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres wynikajacy

z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wlasciwego organu.

7 zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z §12 ust. 1

Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

e  na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
emitenta dodatkowych warunkow;

e jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;

e jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace w alternatywnym systemie;

e wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

e  wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wezesniej niz

z dniem polaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.
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Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z §12 ust. 2

Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

1. w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

2. jezeli zbywalno$¢ tych instrumentdw stala si¢ ograniczona;

3. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw;

4. po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadlosci emitenta albo
postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie upadlosci z powodu braku srodkdéw w majatku
emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania lub z powodu tego, ze majatek emitenta wystarcza jedynie
na zaspokojenie tych kosztéw, z zastrzezeniem, iz organizator moze odstapi¢ od wykluczenia instrumentow
finansowych z obrotu, na tej podstawie, jezeli przed uptywem terminu wskazanego w niniejszym punkcie
sad wyda postanowienie:

® 0 otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postgpowania ukladowego, postepowania ukltadowego lub
postgpowania sanacyjnego, lub

e  w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postgpowaniu restrukturyzacyjnym, lub

e o zatwierdzeniu ukladu w postepowaniu upadiosciowym.

W powyzszych trzech przypadkach, zgodnie z §12 ust. 2b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

organizator wyklucza instrumenty finansowe z obrotu po uplywie miesiaca od uprawomocnienia si¢

postanowienia sadu w przedmiocie:

e odmowy zatwierdzenia przez sad ukladu w przyspieszonym postepowaniu ukladowym, postgpowaniu
uktadowym lub post¢powaniu sanacyjnym;

e umorzeniu przez sad postgpowania restrukturyzacyjnego;

e uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa ukfadu.

Zgodnie z {12 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu
instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu
moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie stosuje si¢

postanowienia {11 ust. 1 (zawieszenie obrotu moze trwac¢ diuzej niz 3 miesiace).

Zgodnie z {12a Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator Alternatywnego Systemu podejmujac
decyzje o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu obowiazany jest ja uzasadnié, a jej kopi¢ wraz
z uzasadnieniem przekazaé niezwlocznie emitentowi i jego Autoryzowanemu Doradcy, za posrednictwem faksu

lub elektronicznie na ostatni wskazany Organizatorowi Alternatywnego Systemu adres e-mail tego podmiotu.

W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o wykluczeniu z obrotu emitent moze
zlozy¢ na pismie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza si¢ za zlozony w dacie wplyniecia

oryginatu wniosku do kancelarii Organizatora Alternatywnego Systemu.

Organizator Alternatywnego Systemu zobowiazany jest niezwlocznie rozpatrzy¢ wniosek o ponowne
rozpoznanie sprawy, nie pézniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego zlozenia, po uprzednim
zasiggnieciu opinii Rady Gieldy. W przypadku, gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji, oswiadczen

lub dokumentéw, bieg terminu do rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna si¢ od dnia przekazania wymaganych
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informacjlt. Jezeli Organizator Alternatywnego Systemu uzna, ze wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy
zasluguje w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong uchwale, bez zasiegania opinii Rady
Gieldy. Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uptywem 10 dni roboczych po uplywie terminu
do ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego zlozenia - z uplywem 10 dni roboczych
od dnia jego rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uplywu tych terminéw obrét

danymi instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu.

Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie tych samych instrumentéw
finansowych moze zostaé ztozony nie wczesniej niz po uplywie 12 miesiecy od daty doreczenia uchwaly o ich
wykluczeniu z obrotu, a w przypadku zlozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy - nie wezesniej niz po
uplywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi uchwaty w sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu.
Przepis ten stosuje si¢ odpowiednio do innych instrumentéw finansowych danego emitenta. Ograniczenia tego

nie stosuje si¢, gdy wykluczenie danych instrumentéw finansowych z obrotu nastapito na wniosek ich emitenta.

Zgodnie z §17b ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku niepodpisania przez emitenta
umowy z autoryzowanym doradca w terminie 30 dni od dnia podjecia przez Organizatora Alternatywnego
Systemu Obrotu decyzji w przedmiotowym zakresie (§17b ust. 1) albo w terminie 30 dni roboczych od dnia
rozwiazania lub wygasnigcia poprzedniej umowy, o ktérym mowa w §17b ust. 2, Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi tego emitenta na okres do 3 miesigcy. Jezeli przed
uplywem okresu zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z autoryzowanym
doradca, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu

w alternatywnym systemie.

Zgodnie z §17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze
opublikowa¢ na swojej stronie internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub
przepiséw obowiazujacych w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub nienalezytego wykonywania
przez emitenta obowiazkéw. W informacji tej Organizator Alternatywnego Systemu moze wskaza¢ nazwe

podmiotu petnigcego w stosunku do tego emitenta obowiazki Autoryzowanego Doradcy.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczefistwo obrotu
w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, Gielda jako organizator alternatywnego
systemu obrotu, na zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym
alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi

na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczefistwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na zadanie Komisji, Gielda jako organizator alternatywnego

systemu obrotu zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.
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Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie na zadanie Komisji, Gietda jako organizator alternatywnego systemu
obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza
w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczefistwu obrotu

dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

Informacje o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane sa niezwlocznie

na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Zawieszenie notowan akcji na Gieldzie lub ich wykluczenie moze mie¢ negatywny wplyw na plynnosé akcji
w obrocie wtérnym oraz ich wartosé rynkows, a w szczegdlnosci moze utrudnié akcjonariuszom ich zbywanie.

Ryzyko powyzsze dotyczy akeji wszystkich spélek notowanych na Gieldzie.

Ryzyko zwiazane z mozliwoscia nalozenia przez Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu kary upomnienia

lub kary pieniezne]

Zgodnie z {17¢ Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepisow
obowiazujacych w Alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki
istniejace w Alternatywnym Systemie Obrotu, w szczegdlnosci te okreslone w §15a - 15¢ Iub §17-17b Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu
powstalego naruszenia lub uchybienia:

° upomnie¢ emitenta;

e  nalozy¢ na emitenta kare pieni¢zng w wysokosci do 50.000 z1.

Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzje o nalozeniu kary upomnienia lub kary pieni¢zne;j
moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych na
celu zapobiezenie takim naruszeniom w przyszlosci, w szczegdlnosci moze zobowigzaé emitenta
do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowiazujacych

w Alternatywnym Systemie Obrotu.

W przypadku, gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepiséw obowiazujacych w Alternatywnym Systemie Obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowiazki istniejace w Alternatywnym Systemie Obrotu, lub tez nie wykonuje obowiazkéw
nalozonych na niego, o ktérych mowa w akapicie powyzej, Organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢
na emitenta kare pieni¢zna, przy czym kara ta lacznie z kara pieni¢zna nalozona na podstawie §17c ust. 1 pkt 2)

nie moze przekracza¢ 50.000 zt.

Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o natozeniu kary pieni¢znej niezaleznie od podjecia, na
podstawie wlasciwych przepiséw niniejszego Regulaminu, decyzji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami

finansowymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.

Zgodnie z §17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze

opublikowa¢ na swojej stronie internetowej informacje o nalozeniu kary na emitenta. W informacji tej
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Organizator Alternatywnego Systemu moze wskaza¢ nazwe podmiotu petnigcego w stosunku do tego emitenta

obowiazki Autoryzowanego Doradcy.

Ryzyko zwiazane z brakiem istnienia waznego zobowiazania animatora rynku do wykonywania w stosunku do
akcji emitenta zadan animatora rynku na zasadach okreslonych przez Organizatora Systemu

Z  zastrzezeniem postanowied Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, warunkiem notowania
instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowiazania Animatora
Rynku do wykonywania w stosunku do tych instrumentéw zadan Animatora Rynku na zasadach okreslonych

przez Organizatora Alternatywnego Systemu.

Zgodnie z {9 ust. 2a oraz 2b Regulaminu, Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu
instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym
mowa w akapicie powyzej:

e wszczegblnosci z uwagi na charakter tych instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym
albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez Organizatora
Alternatywnego Systemu,

e na wniosck emitenta - z uwagi na zakwalifikowanie danych instrumentéw do segmentu NewConnect Lead
z zastrzezeniem, iz w przypadku zaprzestania kwalifikowania danych instrumentéw do segmentu
NewConnect Lead przedmiotowe zwolnienie obowigzuje przez okres kolejnych 30 dni, jednak najpdzniej
z uplywem tego okresu emitent zobowiazany jest do spelnienia warunku, o ktérym mowa w pierwszym

akapicie.

W powyzej wskazanych przypadkach Organizator Alternatywnego Systemu moze wezwac emitenta do spetnienia
warunku zwigzanego z zawarciem stosownej umowy z animatorem rynku celem wykonywania przez ten podmiot
zadafi animatora rynku w stosunku do instrumentéw finansowych emitenta w terminie 30 dni od tego wezwania,

jezeli uzna to za konieczne dla poprawy plynnosci obrotu instrumentami finansowymi tego emitenta.

Zgodnie z {9 ust. 2e Regulaminu, po uplywie 30 dni od dnia rozwigzania lub wygasni¢cia umowy z animatorem
rynku, Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi danego emitenta do

czasu wejscia w zycle nowej umowy z animatorem rynku, chyba ze umowa taka zostata uprzednio zawarta.

Zgodnie z §9 ust. 2g Regulaminu, po uplywie 60 dni od dnia zawieszenia prawa do wykonywania zadaf animatora
rynku w alternatywnym systemie obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami
finansowymi danego emitenta do czasu wejscia w zycie nowej umowy z animatorem rynku, chyba Ze umowa taka

zostata uprzednio zawarta.
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Ryzyka zwiazane z sankcjami administracyinymi naktadanymi przez KNF

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowiazki wskazane w art. 96 ust. 1. Ustawy

o ofercie publicznej, Komisja moze:

e wydac decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw warto$ciowych z obrotu

na rynku regulowanym , albo

e nalozy¢, biorac pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktéry kara jest nakladana, kare

pieniezng do wysokosci 1.000.000 zi, albo zastosowac obie sankcje tacznie.
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7.

7.1.

Wybrane informacje o Emitencie

Krétki opis historii

Emitenta

Emitent zostal zarejestrowany w dniu 7 pazdziernika 2011 roku przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia

w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000397680.

Istotne zdarzenia w historii Emitenta:

1 7 pazdziernika  2011Wpis do Krajowego Rejestru Sadowego
i roku
Rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji akeji serii A
2. b czerwca 2012 roku |
i B
3. D1 listopada 2012 roku Zlozenie wniosku o wprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect akgji serii A
4, [15 marca 2013 roky | isja Obligac serii A
Rejestracja podwyzszenia kapitalu zakladowego Spétki w drodze emisji akeji serii A,
5. |18 czerwca 2013 roku }
BiC
6. [16 wrzesnia 2013 roku | 52 Obligacji serli B
7. [17 marca 2014 roku  |[Emisja Obligacji serii C
8. D7 sierpnia 2014 roku  [Emisja Obligacji serii D
. 15 pazdziernika 2014Wykup Obligacji serii A
' roku
10. D lutego 2015 roku Emisja Obligacji serii E
11. |11 maja 2015 roku Emisja Obligaciji serii F
12 5 pazdziernika  2015Wykup Obligacji serii B
" | roku
- 5 pazdziernika  2015Emisja Obligacji serii G
" | roku
) Podwyzszenia kapitatu zakladowego Kancelaria Medius S.A. w drodze emisji akcji
14. B listopada 2015 roku .
serii B
) Podwyzszenia kapitatu zaktadowego Kancelaria Medius S.A. w drodze emisji akeji
15. P21 grudnia 2015 roku .
serii I
16. 8 stycznia 2016 roku  [Emisja Obligacji serii H
17. 1 stycznia 2016 roku [Zalozenie spéiki Medius Collection S.L. w Hiszpanii
Podpisanie Umowy Inwestycyjnej pomiedzy Emitentem; MM Investments sp. z 0.0}
18. B1 marca 2016 roku  [Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ("TFI”); Venture Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety
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Podpisanie umowy o wspdlpracy z Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A.

19. P kwietnia 2016 roku

20. 6 kwietnia 2016 roku  [Plany rozwdéj Emitenta dotyczace zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelno$ciami

21. [15 kwietnia 2016 roku |[Wykup Obligacji serii C

22. 6 czerwca 2016 roku  [Emisja Obligacji serii 1

23. 26 wrzesnia 2016 roku [Wykup obligacji serii D

7.2. Informacje o dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta

Emitent §wiadczy ustugi zarzadzania wierzytelnosciami na skale masowa oraz uslugi prawne dla podmiotow
gospodarczych. Kompleksowa oferta Emitenta obejmuje bardzo szeroki pakiet ustug windykacyjnych poczawszy
od uslug prewencyjnych poprzez ustugi windykacji na wszystkich etapach windykacji polubownej i sadowe;.
Dobér narzedzi windykacyjnych dostosowywany jest kazdorazowo do wybranej metody windykacji oraz
specyfiki dtuznika.

Model biznesowy Emitenta jest oparty jest na dwdch segmentach dzialalnosci: windykacji wierzytelnosci na
zlecenie (inkaso) oraz windykacji pakietéw wierzytelnosci zakupionych na wilasny rachunek. Emitent obstuguje
wierzytelnosci pochodzace gtéwnie z rynku finansowego poza bankowego tj. pozyczki gotéwkowe. Gloéwna
grupe klientéw Emitenta stanowia firmy pozyczkowe. Emitent dziata w branzy od 7 lat, dzi¢ki czemu zgromadzit
duze dos$wiadczenie rynkowe w zakresie prowadzonej dzialalnosci oraz osiagnal stabilng pozycje rynkowa.
Emitent.

W codziennej dziatalno$ci Emitent wykorzystuje nowoczesne technologie informatyczne, pozwalajace na
sprawng i efektywna obstuge wierzytelnosci masowych na wszystkich etapach procesu windykacyjnego
i generowanie koniecznych raportéw. Ponadto korzystanie z ustug wysokonaktadowej drukarnia umozliwia
generowanie na skalg masows zindywidualizowanych wezwani do zaptaty (do kilkudziesigciu tys. pism dziennie).
Wysoko wykwalifikowana kadra stanowi jeden z istotniejszych czynnikéw sukcesu Emitenta. Emitent zatrudnia
specjalistéw o bogatym doswiadczeniu w zakresie proceséw windykacji. Wielu pracownikéw Spoétki to osoby
z wieloletnim doswiadczeniem zdobytym wczesniej w bankach, firmach posrednictwa finansowego, ktére

posiadajg kompetencje w zakresie kompleksowego zarzadzania wierzytelno$ciami.

7.3. Oferta Emitenta

Emitent §wiadczy ustugi kompleksowego zarzadzania wierzytelnosciami powstalymi w obrocie gospodarczym
oraz ustugi prawne dla podmiotéw gospodarczych. W szczegélnosci Emitent swiadczy nastgpujace rodzaje ustug:
e wykup portfeli wierzytelnosci;

e  windykacja na zlecenie;

° serwisowanie i zatzadzanie wietzytelno$ciami;

e  obstuga prawna podmiotéw gospodarczych.

Wvykup portfeli wierzvtelnosci

W ramach ustugi wykupu portfeli wierzytelnosci Emitent nabywa od klientéw wierzytelnosci na podstawie umow

cywilno-prawnych (cesja). Jest to rozwiazanie atrakcyjne dla klientéw, poniewaZ cesja przenosi na Emitenta
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ryzyko niewyplacalno$ci dtuznika z zamian za cz¢$ciowe odzyskania naleznosci. Przy ustudze wykupu portfeli
wierzytelno$ci wynagrodzeniem Emitenta jest réznica pomiedzy cena nabycia wierzytelnosci a kwota
wyegzekwowanej wierzytelnosci. Wykup portfeli wierzytelno$ci wymaga zaangazowania §rodkéw wlasnych
Emitenta. W celu minimalizowania zwigzanego z tym ryzyka Emitent koncentruje swoje dziatania na wykupie

wierzytelnosci finansowych krétkoterminowych pozyczek gotéwkowych.

Windvkacija na zlecenie

Podstawows usluga Emitenta jest windykacja na zlecenie wierzytelnosci klientéw korporacyjnych i detalicznych,
ktéra odbywa si¢ na podstawie pelnomocnictw procesowych. Wynagrodzeniem z tytutu realizacji ustugi jest
prowizja naliczana od kwoty, ktérg splacit dluznik na poczet nalezno$ci gtéwnej oraz odsetek. W ramach tej
ustugi Emitent podejmuje dzialania zmierzajace do odzyskania nalezno$ci kolejno na drodze: polubowne;j,

postegpowania sadowego, postgpowania komorniczego / upadtosciowego.

Proces Windykacji wierzytelnosci na zlecenie przedstawia si¢ nastepujaco:
1. Monitoring naleznosci;
Windykacja przedsadowa;

2

3. Windykacja w toku postgpowania sadowego;

4. Windykacja w toku postgpowania egzekucyjnego;
5

Windykacja w toku postgpowania upadtosciowego

Serwisowanie i zarzadzanie wierzytelno$ciami

Emitent oferuje sprzedaz uslug pakietowych zwiazanych z serwisowaniem wierzytelnosci. Ustuga ta jest
przeznaczona gléwnie dla przedsigbiorcéw z sektora MSP (matych i §rednich przedsigbiorstw). W ramach tej
ustugi Emitent oferuje klientom szereg dzialan zwigzanych z serwisowaniem i zarzadzaniem wierzytelnosciami,
poczawszy od monitoringu platnosci, poprzez sporzadzanie wezwan do zaplaty, prowadzenie mediacji,
sporzadzanie umow lub kontraktéw, wywiad gospodarczy (sprawdzanie kontrahenta), sporzadzanie raportéw
handlowych, windykacj¢ wierzytelnosci, dostep do systemu online Emitenta, az do prowadzenia postgpowant
sadowych i egzekucyjnych. Emitent w swojej ofercie posiada zaréwno pakiety standardowe, jak i umozliwia
indywidualne ustalenie zawartosci pakietu ustug dla konkretnego klienta. Za korzystanie z poszczegélnych
pakietow klienci ponosza oplaty miesigczne. Wysoko$¢ oplat uzalezniona jest od zakresu ustug dostgpnych

w danym pakiecie.

Emitent posredniczy réwniez w obrocie wierzytelno$ciami, poszukuje rzetelnego kontrahenta, negocjuje warunki

transakcji oraz nadzoruje proces sprzedazy wierzytelnosci w celu zabezpieczenia intereséw klienta.

Kancelaria prawna

Kancelaria prawna dzialajaca w strukturze Emitenta gléwnie $wiadczy ustugi obstugi prawnej Emitent,

skonstruowat jest w taki sposéb, aby jej realizacja byla dynamicznym procesem statej analizy i czuwania nad
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bezpieczenstwem prawnym klientow. Oferta nastawiona jest na poszukiwanie i wprowadzanie w Zycie rozwiazan
prawnych umozliwiajacych realizowanie celéw zalozonych przez klientéw.

W ramach obstugi prawnej podmiotéw gospodarczych Emitent oferuje:

e  sporzadzanie opinii i udzielanie porad prawnych;

e przygotowanie uméw gospodarczych, porozumieri, ofert, pism procesowych i wnioskéw;

° zaktadanie spoétek oraz ich rejestracji w KRS;

e  reprezentowanie Emitenta w sporach sadowych.

Podejmujac decyzj¢ o nabyciu danej wierzytelnosci Emitent kazdorazowo bierze pod uwagg nastepujace kryteria:

1/ warto$¢ nominalng wierzytelnosci;

2/ czas, ktéry uplynal od uzgodnionego terminie ptatnosci wierzytelnoscei;

3/ tytul powstania wierzytelnosci;

4/ fakt czy jest to wierzytelnoéé konsumencka czy korporacyjna;

5/ zabezpieczenie wierzytelnosci (np.: weksel, poreczenie, zastaw tejestrowy, hipoteka, inne);

6/ miejsce zamieszkania dtuznika;

7/ etap procesu windykacji wierzytelnosci (np.: windykacja przedsadowa, windykacja w toku postgpowania
sadowego, windykacja w toku postepowania egzekucyjnego);

8/ majatek dtuznika.

Emitent w ramach nabywania portfeli wierzytelnosci otrzymuje zapytania ofertowe dot. zakupu pakietéw
wierzytelnosci z bankéw. Ponadto Emitent otrzymuje (na maila widniejacego na stronie internetowej Emitenta)
zapytania od klientéw lub potencjalnych klientéw o mozliwosé nabycia lub windykacji wierzytelnosci. Dzigki
pozyskanym w powyzszy sposob informacjom Emitent dokonuje wyboru wierzytelnosci, ktére nastepnie
nabywa. Nalezy réwniez dodad, iz w toku prowadzenia dotychczasowej dzialalnosci Emitent zbudowal sie¢ relacjt
biznesowych gtéwnie z podmiotami §wiadczacymi ustugi finansowe, dzigki czemu zapewnit sobie kolejne Zrédto

nabywania wierzytelno$ci.

Emitent pozyskuje informacje takze o mozliwosci nabycia wierzytelnosci z kilku niezaleznych od siebie zrédel.
Po pierwsze Emitent korzysta z prasy oraz specjalistycznych serwiséw internetowych takich jak: Polska Gielda
Wierzytelnosci (www.pgw.com.pl), serwis internetowy umozliwiajacy zbywanie lub nabywanie wierzytelnosci;
Instytut Monitorowania Mediéw (www.instytut.com.pl) serwis internetowy generujacy raporty dot. windykacji
wierzytelnosci na podstawie ogélnodostepnych komunikatéw prasowych; Komunikaty.pl (www.komunikaty.pl)
serwis internetowy zawierajacy ogloszenia o przetargach, licytacjach i zamoéwieniach publicznych. Nalezy przy
tym podkreslié, ze w zwigzku ze zwigkszonym ryzykiem, jakie niesie ze soba windykacja wierzytelnosci na
rachunek wlasny (w ramach wykupu portfeli wierzytelnosci) Emitent skupia si¢ na nabywaniu na wlasny rachunek
wierzytelnosci tylko z tych branz, ktére - w ocenie Emitenta - generujq najmniejsze ryzyko bezskutecznos$ci

dochodzenia wierzytelnosci, to jest wierzytelnosci podmiotéw z sektora ustug finansowych.

Marza, ktéra uzyskuje Emitent ze $wiadczenia ustugi wykupu portfeli wierzytelnosci ksztaltuje si¢ na poziomie
od 30 do 150 proc., zas prowizja, ktora uzyskuje Emitent ze §wiadczenia ustugi windykacji na zlecenie ksztaltuje
si¢ na poziomie od 2 do 10 proc. przy wierzytelnosciach opéznionych o nie wigcej niz 30 dni i od 5 do 44 proc.

w przypadku wierzytelnosci starszych, przy czym marza lub prowizja ustalana jest zawsze w drodze negocjacji ze
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zleceniodawca (wierzycielem) lub zbywca wierzytelnosci przy uwzglednieniu zakladanego nakladu pracy
niezbednego do przeprowadzenia windykacji, zakladanego czasu niezbednego na przeprowadzenie windykacji,
wielkosci zlecanej do windykacji wierzytelnosci oraz szeregu innych istotnych z punktu widzenia Emitenta

czynnikow.

Ponizej zaprezentowano wartosci nabytych portfeli wierzytelnosci na rynku polskim, a takze hiszpadskim

L
nwestycje w pakiety wierzytelnosci 1
70000 4 RYNEK POLSKI RYNEK HISZPANSKI
60 435 ™ Warto$¢ pakietu (wtys. zf) Liczba dhuznikow " Wartos¢ pakietu (w tys. EUR)
60 000 -
Liczba diuznikow
17706
50 000
14607 -
40000 + 1 235%
10036 9829
30000 4
9040 7600
20000 1 18070 5 593
3388 328
10000 1
0
2014 2015 Q2015 11Q 2015 NG 2015 IVQ 2015 2016

Zrédio: opracowanie wiasne Emitenta

Ponizej zaprezentowana srednia krzywa splat na portfele wierzytelnosci nabyte w 2013 rok.

Portfele wierzytelnosci zakupione w 2013 roku

45 000,00 zt
40 000,00 zt
35 000,00 zt
30 000,00 zt
25 000,00 zt
20 000,00 zt
15 000,00 zt
10 000,00 zt

5 000,00 zt

0,00 zt
123456 7 8 91011121314151617 1819 2021 2223 24252627 2829 303132

e Paczka Nnr 1  e====Paczka nr2  e=Paczkanr3  e=Paczkanr4

Zrddto: opracowanie wlasne Emitenta

.
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Ponizej zaprezentowana Srednia krzywa splat na portfele wierzytelnosci w latach 2014 i 2015

Wplaty na portfelach ke
(wtys. zt) .
16 000 - 6000 7 - o

5000 -
12000 A .
8000 1391% 3000

- 1000 - /

0 0
2014 2015

Zridto: opracowanie wiasne Emitenta
7.4. Platforma internetowa Emitenta

Ustugi windykacji wierzytelno$ci na zlecenie oraz uslugi serwisowania i zarzadzania wierzytelno$ciami
sa $wiadczone za pomoca platformy internetowej uruchomionej i prowadzonej przez Emitenta. Platforma
internetowa stuzy optymalizacji wspoéipracy pomiedzy Emitentem i jego klientami. Po zawarciu z Emitentem
umowy o S$wiadczenie ustug windykacji wierzytelnosci na zlecenie lub serwisowania i zarzadzania
wierzytelnosciami klient otrzymuje haslo i login do indywidualnego konta na platformie internetowej Emitenta.
Konto klienta zawiera komplet informacji o jego sprawach z opisem poszczegdlnych spraw oraz kopiami
dokumentéw zlozonych lub otrzymanych w kazdej poszczegdlnej sprawie. Pozwala to klientom na stale
monitorowanie stanu ich spraw, bez konicznosci poswigcania czasu na kontakt z przedstawicielami Emitenta.

Jednoczesnie platforma internetowa umozliwia Emitentowi automatyczne generowanie pism, wiadomosci lub
powiadomien (np. wezwania do zaplaty, zawiadomienia o dokonaniu cesji, formularze pozwéw, zawiadomienia

do komornika, zawiadamiania o operacjach, ktére wypadaja na kolejne dni, itd.).

Zastosowanie platformy internetowej umozliwia Emitentowi:

e  zmniejszenie kosztéw stalych dzigki automatyzacji proceséw, w ktérych nie jest konieczny udzial
pracownikéw (np. wysyltka monitéw, korespondencii elektronicznej, itp.);

e  obnizenie kosztéw obslugi klienta, poprzez dopasowanie strategii windykacyjnych do poszczegdlnych
kategorii i typéw klient6w;

e zwigckszenie liczby obstugiwanych klientéw/spraw w jednostce czasu poprzez integracje online z systemami
call center, a takze automatyzacj¢ przydziatu spraw do poszczegélnych pracownikéw;

e  zwickszenia skutecznosci i realnosci podejmowanych decyzji (strategii windykacyjnych), dzigki dostgpowi

do petnej informacii zarzadczej na podstawie szczegdtowych raportow;
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e zwickszenie adekwatnosci prowadzonych dziatan windykacyjnych, dzi¢ki konfigurowalnosci systemu, ktora

daje mozliwos¢ szybkiej reakcji na zmieniajace si¢ warunki rynkowe.
Ponizej prezentowane sa zrzuty z ekranu prezentujace panel administracyjny platformy internetowej Emitenta.

Kentrehenci Projekty Sprawy Zdarzenia Dezobizna Marketing Wecza Narzgdziz  Usiawienia Widok Pormec
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7.5. Otoczenie rynkowe Emitenta

Rynek wierzytelnosci od kilku lat wydaje si¢ rozwija¢ stabilnie niezaleznie od koniunktury gospodarczej. Analizy
rynku pozwalaja na stwierdzenie, iz rynek w dalszym ciagu bedzie si¢ rozwijal, postawiona tez¢ potwierdzaja tez
biezace prognozy m.in. Instytutu Badan nad Gospodarka. Na optymistyczna tendencje na pewno wplyneta
nowelizacja ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych, dzigki ktérej banki beda mogly tatwiej sprzedaé
prawa do ich wlasnych naleznosci z tytulu kredytow i pozyczek innym instytucjom finansowym. Niewatpliwie
czynnikiem majacym wplyw na rozwdj rynku wierzytelnosci jest zwickszone zainteresowanie réznych
podmiotéw sprzedazg wierzytelnosci. Banki, operatorzy telekomunikacyjni oraz przedsi¢biorstwa uzytecznosci
publicznej sprzedaja portfele nieobstugiwanych kredytéw, pozyczek i naleznosci. Na zwickszenie zainteresowania
sprzedazgq wierzytelnosci na pewno ma wplyw zaréwno poprawa jakosci ustug, jak 1wizerunku
wyspecjalizowanych firm windykacyjnych. Wartosé rynku portfeli przeznaczonych do windykacji wyniosta 10,8
mld PLN w pierwszej polowie 2015 roku i byla o 15% wyzsza niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.
Patrzac na strukture rynku, zdecydowana wigkszos¢ sprzedawanych portfeli pochodzi z sektora bankowego,
gdzie 92% to wierzytelnosci detaliczne (konsumenckie i hipoteczne), a pozostale 8% to wierzytelnosci
korporacyjne. Podaz niezabezpieczonych wierzytelnosci detalicznych w 1 potowie 2015 roku wyniosta 5,5 mld
PLN przy naktadach inwestycyjnych w wysokosci 0,9 mld PLN. Wartos¢ nominalna portfeli korporacyjnych
w 1H 2015 roku osiagneta kwote 0,8 mld PLN. Firmy windykacyjne przyznaja, ze jest to segment z duzym
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potencjatem, ale banki wciaz nie zdecydowaly o sprzedazy na istotna skale. Zgodnie z raportem Konfederacji
Przedsigbiorstw Finansowych w Polsce, zrzeszajacej 13 najwiekszych przedstawicieli tego sektora, saldo
obstugiwanych wierzytelnosci na koniec pierwszego potrocza 2015 roku wyniosto 61,6 mld PLN. Liczac od
poczatku badania (grudzien 2010) warto$¢ obstugiwanych wierzytelnodci wzrosla trzykrotnie. Rosnaca warto$¢
portfeli sprzedanych do zarzadzania diugiem pokazuje obecny trend w sektorze bankowym, ktory dazy do

poprawy jakosci swoich portfeli kredytowych i wskaznikow adekwatnosci kapitatowe;.

Wartosc portfeli przeznaczonych do windykacji i saldo obstugiwanych wierzytelnosci ogotem

2010 2011 2012 2013 2014 1H2015 2010 2011 2012 2013 2014 1H2015

Zrédto: Kruk SA, KPF, S zacunki NW.AI Dom Maklerski, Rynek Wierzytelnosci opracowanie Dom Maklerski NW.AI 2 dnia
14 styezert 2016 rok

Struktura wartosci nominalnej sprzedanych portfeli, naktadow inwestycyjnych i srednich cen

mld PLN mld PLN
16 Tmmmmmmsmsmsmmsmsesessssssssseessssse-———— 25 mmmmmmmmm e e
. Ba s 2,0 20

20 femmeemaee g Y SRR
3% PR - I——

[1F NN - NN F—

L1 ey -
10+ o - s -es -
4%
4%
05 .

0,0
2010 2011 2012 2013 2014 1H2015 2010 2011 2012 2013 2014 1H2015

I \\'artoé¢ nominalna portfeli konsumenckich i hipotecznych I \\artos¢ nominalna portfeli korporacyjnych

m— Nakiady inwestycyjne W Naktady inwestycyjne

Srednie ceny Srednie ceny

Zridto: Kruk S A, KPF, Szacunki NW.AI Dom Maklerski, Rynek Wierzytelnosci opracowanie Dom Maklerski NWAI % dnia
14 styezeri 2016 rok

Gléwnym czynnikiem rozwoju rynku windykacji jest dynamika akcji kredytowej. Wraz z powickszajaca sic
warto$cig udzielonych kredytow w gospodatce wzrasta warto$¢ niesplacanych naleznosci (przy zalozeniu
stabilnego poziomu jakosci portfela kredytowego). Tempo wzrostu akcji kredytowej jest skorelowane z tempem
wzrostu nominalnego PKB. W ostatnim czasie mozna bylo zaobserwowa¢ jednak szybsze tempo udzielanych
kredytow niz wzrostu PKB, gtéwnie za sprawa niskich stép procentowych, ktore przekladaja si¢ na tagodzenie

polityki kredytowej bankow.
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Wartos¢ bilansowa udzielonych kredytoéw oraz dynamika akcji kredytowej

mid PLN
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wmmm Dynamika akeji kredytowej (%, r/r) s PKB (%, r/r)
Udziat zagrozonych kredytow

Zrédto: KNF, GUS, szacunki NW.AI Dom Maklerski, Rynek Wierzytelnosci opracowanie Dom Maklerski NWAI 2 dnia
14 styezert 2016 rok

7.6. Plany rozwoju Emitenta dotyczace zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelno§ciami

Emitent zlozyl wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego o udzielenie zezwolenia na zarzadzanie
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu sekurytyzacyjnego. Na dzien sporzadzenia niniejszego
dokumentu informacyjnego Emitent nie jest w stanie oszacowad, kiedy wniosek zostanie ostatecznie rozpatrzony.
Zlozenie wniosku o udzielenie zezwolenia na zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu
sekurytyzacyjnego, jest w ocenie Emitenta, naturalna konsekwencja intensywnego rozwoju Emitenta na rynku

wierzytelnosci.
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7.7. Dane dotyczace struktury akcjonariatu Emitenta

Struktura akcjonariatu Emitenta wedlug stanu na dziei sporzadzania niniejszego dokumentu informacyjnego

przedstawia si¢ nastgpujaco:

1. Fundusze Inwestycyjne | 4.674.938 42,45 42,45
zarzadzane  przez Trigon
Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.
2 MM Investments sp.z 0.0. 2.054.412 18,66 18,66
3. Adam F.anoszka 1.732.950 15,74 15,74
4, Aleksander Szalecki (698.352 6,34 6,34
5 pozostali 1.851.290 16,81 16,81

W wyniki skupu akeji wlasnych prowadzonego w roku 2014 1 2015 Emitent posiada 29.662 akcji wlasnych, ktére
stanowia, 0,27 proc. kapitatu zakltadowego Spolki.
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8. Informacje dodatkowe

8.1. Kapitaly wtasne i kapitat zaktadowy Emitenta

Na dzien 30 czerwca 2016 roku kapitaly wlasne Emitenta wynosity 20.329.811,59 zl (dwadziescia milionéw
trzysta dwadzieScia dziewigC tysiecy osiemset jedenascie ztotych i pigédziesiat dziewieé groszy), a kapitat
zaktadowy wyniést 5.505.971,00 zt (pie¢ miliondw pigéset piec tysiccy dziewieéset siedemdziesiat jeden ztotych).

8.2. Dokumenty korporacyjne Emitenta udostepnione do wgladu

Informacje o Emitencie wraz z dokumentami korporacyjnymi znajduja si¢ na stronie internetowej Emitenta

w zakladce relacje inwestorskie:

www.kancelariamedius.pl/relacje inwestorskie/spolka/informacje ogolne

Statut Emitenta Regulamin Rady Nadzorczej, Regulamin Zarzadu Emitenta oraz inne dokumenty korporacyijne

sa dostepne na stronie internetowej Emitenta w zakltadce relacje inwestorskie:

www.kancelariamedius.pl/relacje inwestorskie/dokumenty korporacyjne
Uchwaly podjete przez Walne Zgromadzenie poddawane sa do publicznej wiadomosci poprzez strong internetowa,
Emitenta, ale réwniez za posrednictwem Elektronicznego Bazy Informacji (EBI), w formie raportéw biezacych

1 publikowane sa na stronie Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu:

www.newconnect.pl

Na wyzej wskazanych stronach internetowych dostepne sa réwniez historyczne informacje dotyczace Emitenta.

Dodatkowo w lokalu Zarzadu dostegpne sa protokoty Walnych Zgromadzen. Zgodnie przepisem art. 421 §3
k.s.h. akcjonariusze moga bowiem przegladaé ksiege protokoléw, a takze zada¢ wydania poswiadczonych przez

zarzad odpiséw uchwal.
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8.3. Wskazanie miejsca udostgpnienia: ostatniego udostgpnionego do publicznej wiadomos$ci
publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego dla tych instrumentow
finansowych lub instrumentéw finansowych tego samego rodzaju co te instrumenty finansowe;

okresowych raportow finansowych emitenta, opublikowanych zgodnie z obowigzujacymi emitenta

przepisami

Dokumenty informacyjne Emitenta sporzadzone w zwiazku z wprowadzeniem Akcji do obrotu na NewConnect

oraz okresowe raporty finansowe Emitenta, opublikowane zgodnie z obowiazujacymi przepisami, dostgpne na

stronie:
Emitenta: www.kancelariamedius.pl
Organizatora alternatywnego systemu obrotu: www.newconnect.pl

Raporty okresowe Emitenta publikowane sq w systemie EBI (Elektroniczna Baza Informacii) na stronach Rynku

NewConnect: www.newconnect.pl oraz na stronie Emitenta www.kancelariamedius.pl
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9. Zalaczniki

9.1. Aktualny odpis z KRS Emitenta

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 28.09.2016 godz. 10:59:57
Numer KRS: 0000397680

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6Zn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 07.10.2011
Ostatni wpis |Numer wpisu 13 Data dokonania wpisu 16.03.2016
Sygnatura akt KR.XT NS-RE1.KRS/1786/16/771

Oznaczenie sadu

KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 121850740, NIP: 6793070026

3.Firma, pod ktdrg spotka dziata

KANCELARIA MEDIUS SPOEKA AKCYINA

4.Dane o wezesnigjsze]j rejestracii

pozytku publicznego?

5.Czy przedsicbiorca prowadzi dziatalnosc  |NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacii NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. MALOPOLSKIE, powiat M. KRAKOW, gmina M. KRAKOW, miejsc. KRAKOW

2.Adres

ul. BABINSKIEGO, nir 69, lok. -—, migisc. KRAKOW, kod 30-393, poczta KRAKOW, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4.Adres strony internetowej

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

11.08.2011 R.,W KANCELARII NOTARIALNE] W KRAKOWIE PRZED NOTARIUSZEM MATEUSZEM
OLSZEWSKIM REP.A NR 3121/2011

2 15.11.2011 R. AKT NOTARIALNY NOTARIUSZ MATEUSZ OLSZEWSKI , KANCELARIA
NOTARIALNA W KRAKOWIE , UL.FELICJANEK 10/6 REP. A NR 4544/2011- ZMIENIONO § 10
UST. 1 TUST. 2 STATUTU.

14.03.2012 R. - AKT NOTARIALNY NOTARIUSZ MATEUSZ OLSZEWSKI , KANCELARIA
NOTARIALNA W KRAKOWIE , UL.FELICJANEK 10/6 REP. A NR 4544/2011- ZMIENIONO § 10
UST. 2 STATUTU

3 19.03.2013 R., NOTARIUSZ MATEUSZ OLSZEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W KRAKOWIE,
UL. KROLEWSKA 23/1, 30-040 KRAKOW, REPERTORIUM A NR 1487/2013 - ZMIANA § 10 UST. 1
I2.

4 25.06.2013, REPERTORIUM A NR. 37332013, NOTARIUSZ MATEUSZ OLSZEWSKI, KANCELARIA
NOTARTALNA TOMASZ KURNICKI, MATEUSZ OLSZEWSKI SPOEKA CYWILNA, 30-040 KRAKOW,
UL. KROLEWSKA 23/1 - ZMIENIONO § 10 UST. 2

3 18 GRUDNIA 2013 R., NOTARIUSZ MATEUSZ OLSZEWSKI KANCELARIA NOTARIALNA W
KRAKOWIE PRZY UL. KROLEWSKIED 23/1, 30-040 KRAKOW, REPERTORIUM A NR 7916/2013.
ZMIENIONO § 14 UST.2, DODANO § 10 B, § 16 UST.8

6 12.05.2015R., NOTARIUSZ TOMASZ KURNICKI, KANCELARIA NOTARIALNA W KRAKOWIE,
REPERTORIUM A NR 3433/2015

ZMIENIONO § 10 UST. 112

DODANO § 10 A

7 03.11.2015 R., NOTARIUSZ TOMASZ KURNICKI, KANCELARIA NOTARIALNA W KRAKOWIE, REP.
A NR 72772015, UCHWALA ZARZADU ZMIENIONO: §10 UST.1 T UST.2
21.12,2015 R., NOTARIUSZ TOMASZ KURNICKI, KANCELARIA NOTARIALNA W KRAKOWIE, REP.
A NR 8202/2015, UCHWALA ZARZADU ZMIENIONO: §10 UST.1 T UST.2

Rubryka 5
1.Czas, na jaki zostala utworzona spatka NIEQZMNACZONY
2.0znaczenie pisma innego niz Monitar |-
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki
4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE

osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuby uczestnictwa w dochodach lub
majatku spdtki nie wynikajacych z akcji?

5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziatu |NIE
w zysku?

Rubryka 6 - Sposdb powstania spatki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spatki

1.Wysokos¢ kapitatu zakfadowego 5 505 971,00 ZL
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2 Wysokos¢ kapitatu docelowego

2 760 751,00 ZL

3.Liczba akcji wszystkich emisji

11011942

4. Wartos¢ nominalna akgi

0,50 ZL

5.Kwotowe okreslenie czesc kapitatu wptaconego

5 505 971,00 Zt

6.Wartosc nominalna warunkowego podwyzszenia

kapitztu zakladowego

280 000,00 Zt

Podrubryka 1

Informacja o wniesieniu aportu

1.0kreslenie wartosc akcji objetych za
aport

2 000 000,00 ZE

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akdji

A

2.Liczba akcji w danej serii

4000004

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, 2e akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

2 1.Nazwa serii akdji

B

2.Liczba zkcji w danej serii

872000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacia, ze akcje nie s
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 1.Nazwa serii akdji

C

2.Liczba zkcji w danej serii

2490000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacia, ze akcje nie s
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

4 1.Nazwa serii akdji

D

2.Liczba zkcji w danej serii

1200000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacia, 2e akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

= 1.Nazwa serii akdji

E

2.Liczba akcji w danej serii

2234938

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akacji uprzywilejowanych lub
informacia, 2e akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

6 1.Nazwa serii akdji

F

2.Liczba akcji w danej serii

215000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacia, Ze akcje nie s

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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uprzywilejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisdw

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca s3 NIE
upowaznieni do emisji warrantdw
subskrypcyinych?

Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD

reprezentowania podmiotu

2.5posdb reprezentadii podmiotu DO SKLADAMIA OSWIADCZEN WOLL I PODPISYWANIA W IMIENIU SPOLKI UPOWAZNIONY JEST, W
PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO PREZES ZARZADU SAMODZIELNIE, A W PRZYPADKU
ZARZADU WIELOOSOBOWEGO PREZES ZARZADU LACZNIE Z CZLONKIEM LUE CZLONEK ZARZADU
LACZNIE Z PROKURENTEM

Podrubryka 1
Dane osdb wchodzacych w skiad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma IMIOLEK
2.Imiona MICHAL EUKASZ
3.Numer PESEL/REGON 84100218374
4.Numer KRS e

5.Funkcja w organie reprezentujgcym  |PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wehodzaca w skiad NIE
zarzadu zostafa zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona |-

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w sklad organu
1 1.Nazwisko IMIOLEK
2.Imiona MARIA
3.Numer PESEL 57092306480
2 1.Nazwisko ZAIAC
2.Imiona ANDRZE] SYLWESTER
3.Mumer PESEL 69123100051
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3 1.Nazwisko RYMASZEWSKI
2.Imiona MARCIN
3.Numer PESEL 50061704192

4 1.Nazwisko GORALCZYK
2.Imiona ADAM
3.Numer PESEL 70102808077

5 1.Nazwisko BIENKOWSKI
2.Imiona ARTUR
3.Numer PESEL 62032902530

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dzizfalnosc 1 69, 10, Z, DZIALALNOSC PRAWNICZA

przedsiebiorcy

2.Przedmiot pozostalej dziatalnosci 1 64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USEUGOWA, GDZIE INDZIE]
przedsiebiorcy MNIESKLASYFIKOWANA, 7 WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

2 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE] T ZARZADZANIA

3 66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USEUGT FINANSOWE, 7 WYLACZENIEM
UBEZPIECZEN 1 FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

4 69, 20, Z, DZIALALNOSC RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE

3 82, 20, Z, DZIALALNOSC CENTROW TELEFONICZNYCH (CALL CENTER)

6 82, 99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA PROWADZENIE DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE], GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

7 64, 30, Z, DZIALALNOSC TRUSTOW, FUNDUSZOW I PODOBNYCH INSTYTUCII FINANSOWYCH

8 80, 30, Z, DZIALALNOSC DETEKTYWISTYCZNA

9 68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data zloZzenia Za okres od do

polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 16.05.2012 11.08.2011-31.12.2011
IR T 2 25.00.2013 01.01.2012-31.12.2012
finansowego

3 22.07.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
2.Wzmianka o zlozeniu opinii |1 ks 11.08.2011-31.12.2011
FITE TR 7 ok 01.01.2012-31.12.2012

3 ks 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaty |1 R 11.08.2011-31.12.2011
. 2 *awns 01.01.2012-31.12.2012
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zatwierdzeniu sprawozdania 3 ra— oD 01.01.2013 DO 31.12.2013
finansowego
4 FEEE 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
4.Wzmianka o zfozeniu 1 o 11.08.2011-31.12.2011
Ezr;""_oﬁa”'a o el e 01.01.2012-31.12.2012
mig
3 FEEE 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisdow

Rubryka 4 - Przedmiot dzialalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, 31.12.2011
za ktory nalezy zlozyc sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadioéciowe albo o zabezpieczeniu majatku dhuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umaorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisdw
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Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisdw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych lub o postepowaniu naprawczym

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisdw
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9.2. Statut Emitenta

9.2.1. Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta

STATUT KANCELARIA MEDIUS SPOLKA AKCYINA

I. Postanowienia Ogdlne

§1.
1. Firma Spotka brzmi Kancelaria Medius Spétka Akcyjna.

2. Spotka moze uzywadé nazwy skréconej Kancelaria Medius S.A.

§ 2.
Siedzibag Spoiki jest miasto Krakdw.

§ 3.
Zatozycielem Spotki jest:
KANCELARIA MEDIUS Grupa Kapitatowa sp. z 0.0. w Krakowie,
Michat Imiotek,

Magdalena Mierzwicka.

§ 4.
Spdtka dziala na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz po za granicami.

§ 5.
Spdtka moze tworzyé | prowadzi¢ oddzialy, przedstawicielstwa, filie i zaklady terenowe

w kraju i za granica.

§ 6.
Spotka moze tworzy¢ inne spdtki, w tym takze z podmiotami zagranicznymi w kraju i poza

granicami oraz obejmowac i nabywac akcje w spdtkach krajowych i zagranicznych.

§7.
Czas trwania spoiki jest nieograniczony.
§ 8.
Spdlka dziata na podstawie wlasciwych przepisdow prawa oraz postanowier niniejszego
statutu.
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§0.

Spotka moze emitowac obligacje w tym obligacje zamienne.

II. Przedmiot dzialalnosci

1. Przedmiotem dziatalnosci przedsiebiorstwa Spotki jest:

1) 69.10.Z Dziatalnosc prawnicza,

2) 64.99.Z Pozostala finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana
z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych,

3) 370.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i
zarzadzania,

4) 66.19.Z Pozostata dziatalnosé¢ wspomagajgca ustugi finansowe z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszy emerytalnych,

5) 78.10.Z Dziatalnos¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem

pracownikow,

6) 82.11.Z Dziatalnoéé ustugowa zwigzana z administracja obstuga biura,
7) 69.20.Z Dziatalnoéé rachunkowo ksiegowa, doradztwo podatkowe,

8) 82.20.Z Dziatalnoéé centréw telefonicznych (call center),

9) 70.21.Z Stosunki miedzyludzkie (public relations),

10) 82.99.Z Pozostala dziatalnos¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana,

11) 64.30.Z Dziatalnosc trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych,

12

13

14) 66.12.Z Dziatalnos¢ maklerska zwigzania z rynkami papierow wartosciowych i

)
) 64.91.Z Leasing finansowy,
) 66.11.Z Zarzadzanie rynkami finansowymi,
)
towarow gieldowych,
15) 80.30.Z Dziatalnosc detektywistyczna,
16) 82.91.Z Dziatalnosc swiadczona przez agencje inkaso i biura kredytowe,
17) 64.20.Z Dziatalnos¢ holdingow finansowych,
18) 64.92.Z Pozostate formy udzielana kredytédw w tym finansowanie transakcji
handlowych,
19) 68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasna reke,
20) 68.20.2 Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,
2. Jezeli podjecie przez Spotke okreslonej dziatalnosci wymagacé bedzie na podstawie

odrebnych przepisow koncesji, zezwolenia lub spelnienia innych wymogdow, Spdtka
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uzyska taka koncesje, zezwolenie lub spetni inne wymogi ustawowe wymagane

do prowadzenia konkretnej dziatalnosci przed podjeciem takiej dziatalnosci.

III. Kapital zakladowy spétki.

Prawa i obowiazki zwigzane z posiadaniem akcji

§ 10.
Kapitat zaktadowy wynosi 5.505.971 z} (pie¢ miliondw piecset piec tysiecy dziewiecset

siedemdziesiat jeden ziotych).

2. Kapitat zaktadowy dzieli sie na:

3.

a) 4.000.004 (cztery miliony cztery) akcji zwyktych na okaziciela serii A © numerach od
00000001 do 4000004 o wartosci nominalnej 0,50 zi (piecdziesiat groszy) kazda
akcja.

b) 872.000 ( osiemset siedemdziesiat dwa tysiace) akeji zwyklych na okaziciela serii B
o numerach od 00000001 do 872.000 o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat
groszy) kazda akcja”,

c) 2.490.000 ( dwa miliony czterysta dziewieddziesiat tysiecy) akcji zwykiych
na okaziciela serii C o numerach od 00000001 do 2.490.000 o wartosci nominalnej
0,50 zt (piecdziesiat groszy) kazda akcja,

d) 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii D
o numerach od 000001 do 1.200.000 o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat
groszy) kazda akcja,

e) 2.234.938 (dwa miliony dwiescie trzydziesci cztery tysigce dziewiedset trzydziesci
osiem) akcji zwyklych na okaziciela serii E o numerach od 000001 do 2.234.938
o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat groszy) kazda akcja

f) 215.000 (dwiescie pietnascie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F o numerach
od 000001 do 215.000 o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat groszy) kazda
akcja.

Spotka ma prawo emitowac akcje imienne i akcje na okaziciela. W przypadku
wprowadzenia akcji Spotki do publicznego obrotu papierami wartosciowymi Spotka moze
emitowac wylacznie akcje na okaziciela.

Zmiany akcji imiennych na okaziciela dokonuje Zarzad Spdtki na pisemny wniosek
akcjonariuszy.

Niniejszy Statut nie ustanawia Zadnych dodatkowych ograniczen rozporzadzania akcjami

poza tymi ograniczeniami, ktdére wynikaja z bezwzglednie obowigzujacych przepisow
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10.

11.

12.

prawa.
Akcje spotki na okaziciela nie podlegaja zamianie na akcje imienne.

Spotka moZe podwyzszy¢é kapitat w drodze emisji nowych akcji imiennych lub na
okaziciela. Dotychczasowi akcjonariusze maja pierwszenstwo do objecia nowych akcji
wyemitowanych na skutek podwyzszenia kapitatu zwyktego Spéiki proporcjonalnie
do posiadanych przez siebie udziatow, chyba ze uchwala o emisji stanowi inaczej.
Zarzad Spotki zobowiazany jest prowadzic¢ ksiege akcyjna dla akcji imiennych.

Akcje Spotki moga by¢é umarzane. Umorzenie akcji nastepuje po ich uprzednim nabyciu
przez Spétke za zgoda akcjonariusza (umorzenie dobrowolne) albo bez zgody
akcjonariusza na zasadach okreslonych w kodeksie spotek handlowych (umorzenie
przymusowe).

Umorzenie przymusowe moze nastapi¢ w stosunku do akcjonariusza, ktéry podjat
dziatania oczywiscie sprzeczne z interesem Spoiki, stwierdzone prawomocnym wyrokiem
sadu lub ostateczna decyzjg administracyjna.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, na wniosek Zarzadu, zaakceptowany przez Rade
Nadzorcza, podejmuje uchwale o umorzeniu akgcji, uchwale o obnizeniu kapitatu
zakladowego, oraz w sprawie odpowiednich zmian w Statucie Spotki. Kompetencje nie
zastrzeZone dla innych organdw Spoétki uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
lub postanowieniami niniejszego Statutu, naleza do Zarzadu.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podejmuje uchwale w sprawie umorzenia, ktdra
okresli zasady nabycia akcji przez Spotke, a w szczegdlnosci kwoty przeznaczone na
nabycie akcji w celu umorzenia i Zrédla finansowania. Po nabyciu akcji Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy podejmuje uchwaly o umorzeniu akcji i obnizeniu kapitatu

zaktadowego Spotki.

§10a

Zarzad jest upowazniony do dokonania jednego albo wiekszej liczby podwyzszen
kapitatu zakltadowego Spdtki, facznie o kwote nie wieksza niz 2.760.751 zt (dwa miliony
siedemset szescdziesiat tysiecy siedemset pieédziesigt jeden ziotych). Upowaznienie,
o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, jest udzielone na okres trzech lat, poczawszy
od dnia wpisania upowaznienia do rejestru. W ramach upowaznienia, o ktérym mowa
w zdaniu pierwszym, Zarzad jest upowazniony do emitowania warrantéw
subskrypcyjnych z terminem wykonania prawa zapisu uplywajacym nie pozniej niz
w trzy lata od dnia wpisania upowaznienia do rejestru.

W oparciu o upowaznienie, o ktérym mowa w ust. 1, Zarzad moze wydawac akcje
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zarowno w zamian za wklady pieniezne, jaki réwniez niepieniezne.

3. Uchwata Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji lub wydania akcji w zamian
za wktady niepieniezne podjeta w oparciu o upowaznienie, o ktdrym mowa w ust. 1, nie
wymaga zgody Rady Nadzorczej.

4, Przy podwyzszeniu kapitalu zakladowego lub emisji warrantow subskrypcyjnych
W oparciu o upowaznienie, o ktdrym mowa w ust. 1, Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej,

ma prawo pozbawicé prawa poboru akcji w catosci lub w czesci.

§ 10b

Kapitat zaktadowy zostat warunkowo podwyzszony, na podstawie uchwatly nr 06 podjetej
przez niniejsze Walne Zgromadzenie Spotki, o kwote nie wieksza niz 280.000 zi (dwiescie
osiemdziesiat tysiecy ztotych) w drodze emisji nie wiecej niz 560.000 (piecset szescdziesiat
tysiecy) akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 50 gr (piecdziesiat groszy) kazda,
w celu przyznania praw do objecia akcji serii E posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych

serii A, z wylaczeniem prawa poboru.

IV. Organy Spofki

§11.

5. Organami Spotki sa: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

6. Organy Spotki dziataja zgodnie z bezwzglednie wigzacymi przepisami prawa, niniejszym
Statutem, oraz ustalonymi dla nich regulaminami.

7. Jezeli Spdtka posiada status spotki publicznej w rozumieniu wiasciwych przepisow,
organy Spoétki dziataja zgodnie z zasadami fadu korporacyjnego spétek akcyjnych

uchwalonymi przez Zarzad i Rade Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

A.  Walne Zgromadzenie.

§12.
1. Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne i nadzwyczajne.
2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki.
8. Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spotki lub innym miejscu wskazanym przez
podmiot zwolujacy Zgromadzenie, jednakze Zgromadzenia moga odbywac sie wylacznie
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

9. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad w wiasnej inicjatywy, Rada
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10.

11.

12.

13.

Nadzorcza z wiasnej inicjatywy, akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe
kapitatu zakiadowego lub polowe ogdtu liczby gloséw w Spodlce z wiasnej inicjatywy,
Zarzad na Zadanie akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 1/20 kapitatu
zaktadowego, zgodnie z szczegdlowymi postanowieniami ustawy Kodeksu Spétek
Handlowych.

Na Walnym Zgromadzeniu rozpatrywane sg tylko sprawy objete porzadkiem obrad.
W przedmiotach nie objetych porzadkiem obrad uchwaty moga by¢ podjete pod
warunkiem, Ze reprezentowany jest caly kapitat zaktadowy, a nikt z obecnych nie
podnidst sprzeciwu co do powziecia uchwaty.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy lub Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej.
W razie nieobecnosci tych osdb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba
wyznaczona przez Zarzad. Nastepnie sposrdd osdb uprawnionych do uczestnictwa na
Walnym Zgromadzeniu wybiera sie przewodniczacego Walnego Zgromadzenia. Sprawy
na Walnym Zgromadzeniu przedstawia Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwala swdj regulamin, w ktérym okresla tryb,
szczegdlowe zasady prowadzenia obrad i podejmowania uchwat, a w szczegdlnosci
zasady przeprowadzania wybordw. Do czasu uchwalenia regulaminu Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy obraduje zgodnie z postanowieniami niniejszego Statutu
oraz bezwzglednie obowigzujacymi przepisami prawa.

Jezeli Spétka posiada status spétki publicznej w rozumieniu wiasciwych przepiséw,
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dziata zgodnie z zasadami tadu korporacyjnego
spotek akcyjnych uchwalonymi przez Rade i Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. Z uzasadnionych przyczyn Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy moze
zdecydowaé o wylaczeniu zastosowania niektérych zasad tadu korporacyjnego spétek
akcyjnych uchwalonych przez Rade i Zarzad Gieldy Papierdw Wartosciowych

w Warszawie S.A. odnoszacych sie do walnych zgromadzen.

§ 13.
Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo
gtosu osobiscie lub przez swoich petnomocnikdw.
Petnomocnictwo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu winno byé udzielone

w formie pisemnej lub w postaci elektronicznej.

§ 14.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wiekszosdcia gtosdw chyba, ze
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przepisy Kodeksu Spotek Handlowych stanowia inaczej.
2. Walne Zgromadzenie jest zdolne do powziecia uchwaly jezeli jest na nim

reprezentowane wiecej niz 20% (dwadziescia procent) akcji.

§ 15.
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:
1. Rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,
2. Wybdr i odwotywanie Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacego i cztonkdw Rady
Nadzorczej,
3. Udzielenie Czlonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania
obowigzkéw,
Podwyzszenie i obnizenie kapitatu zakladowego,
Podejmowanie uchwaty o podziale zyskéw lub pokryciu strat,
Tworzenie i znoszenie kapitatow rezerwowych,
Ustalanie zasad wynagrodzenia cztonkow Rady Nadzorczej,

Dokonywanie zmiany statutu Spotki, nie wytaczajac zmiany przedmiotu dziatalnosci,

w L N oI R

Rozpatrywanie spraw wniesionych przez Rade Nadzorcza i Zarzad, jak rowniez przez
akcjonariuszy,

10. Podejmowanie uchwaty w sprawie rozwigzania i likwidacji Spotki lub jej potaczenia,
11. Wybdr likwidatordow,

12. Uchwalenie Regulaminu pracy Rady Nadzorczej Spétki,

13. Okredlenie dnia, wedtug ktdrego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do
dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy) oraz terminy wyplaty
dywidendy,

14, Inne sprawy przewidziane przepisami Kodeksu Spétek Handlowych.

B. Rada Nadzorcza.

§ 16.

1. Rada Nadzorcza skiada sie od 5 do 7 cztonkdw wybieranych na okres wspdlnej kadencji.
Jezeli Spotka posiada status spotki publicznej w rozumieniu wiasciwych przepisow
wowczas w jej sktad wchodzi minimum piec oséb.

2. Rada Nadzorcza dziala na podstawie Regulaminu uchwalonego przez Walne

Zgromadzenie. Do czasu uchwalenia regulaminu Rada Nadzorcza dziata na podstawie
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niniejszego Statutu i bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa.

Jezeli spotka posiada status spatki publicznej w rozumieniu wiasciwych przepisow, Rada
Nadzorcza dziata zgodnie z zasadami tadu korporacyjnego spétek akcyjnych
uchwalonymi przez Rade i Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Z
uzasadnionych przyczyn Rada Nadzorcza moze zadecydowacd o wytaczeniu zastosowania
niektorych zasad tadu korporacyjnego spotek akcyjnych uchwalonych przez Rade i
Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. odnoszacych sie do rad
nadzorczych.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata. Mandaty cztonkdw Rady Nadzorczej wygasaja z
dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Spétki oraz sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok ich urzedowania.
W przypadku wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej przed uptywem kadencji,
Zarzad jest zobowigzany do niezwiocznego zwolania Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy w celu uzupeilnienia skladu Rady Nadzorczej, tylko w przypadku, gdy
liczba cztonkdéw Rady Nadzorczej spadnie ponizej statutowego minimum.

Ustepujacy czionkowie Rady Nadzorczej moga by¢ wybrani ponownie.

Czionkowie Rady Nadzorczej otrzymaja zwrot kosztéw poniesionych w zwiazku z
petnieniem swoich funkcji.

W przypadku smierci lub ztoZzenia rezygnacji przez czlonka Rady Nadzorczej przed
uplywem kadencji, pozostali czlonkowie Rady Nadzorczej moga w drodze kooptacji
powotac nowego cztonka, ktéry swoje czynnosci bedzie sprawowac do czasu dokonania
wyboru cztonka Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie, nie diuzej jednak niz do
dnia uptywu kadencji jego poprzednika. W sklad Rady Nadzorczej nie moze wchodzié

wiecej niZ jeden cztonek powotanych na powyzszych zasadach.

§17.
Czionkowie Rady Nadzorczej wykonuja swe prawa i obowigzki tylko osobiscie.
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego
nieobecnosci Wiceprzewodniczacy. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja sie raz
na wartat lub w miare potrzeby czesciej.
Na wniosek Zarzadu posiedzenie Rady Nadzorczej powinno odby¢ sie najpozniej w ciggu

14 dni od daty zgtoszenia wniosku Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczacego.

§ 18.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly bezwzgledng wiekszoscig gtosdw cztonkéw Rady
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obecnych na posiedzeniu, a w przypadku réwnej ilosci gltosdw decydujacy nalezy do
Przewodniczacego.

2. Dla waznosci uchwaty Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich cztonkéw
i obecnosé co najmniej 1/2 czlonkdw Rady Nadzorczej.

3. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga brac¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac
swoj glos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu
na piémie nie moze dotyczyé spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu
Rady Nadzorczej.

4. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga brac udziat w podejmowaniu uchwat Rady réwniez
w trybie pisemnym przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na
odleglosc. Uchwala jest wazna, gdy wszyscy czlonkowie Rady zostali powiadomieni o
tresci projektu uchwaly.

5. Podejmowanie uchwaly w trybie okreslonym w ust. 3 i 4 powyzZej nie dotyczy powotania

czlonkdw Zarzadu oraz ich odwotania i zawieszenia w czynnosciach.

§ 19.

Rada Nadzorcza Spoitki sprawuje staly nadzér nad dziatalnoscia Spotki. Do zakresu dziatania

Rady Nadzorczej nalezy w szczegdlnosci:

1) Badanie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego,
zarowno co do zgodnosci z ksiegami i dokumentacja, jak i stanem faktycznym oraz
badanie sprawozdan okresowych i rocznych Zarzadu, wnioskéw co do podziatu zyskéw
i pokrycia strat oraz skiadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania
z wynikow badan.

2) Opiniowanie wnioskdw przedkiadanych przez Zarzad do rozpatrzenia przez Walne
Zgromadzenie,

3) Zawieranie i rozwigzywanie umow o prace z czionkami Zarzadu Spoétki, przy czym
w imieniu Rady Nadzorczej umowe podpisuje Przewodniczacy Rady lub upowazniony
przez Rade Wiceprzewodniczacy wzglednie inny czlonek Rady Nadzorczej.

4) Wybdr bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego,

5) Zatwierdzenie skonsolidowanego rocznego budzetu,

6) Ustalenie jednolitego tekstu Statutu Spotki lub wprowadzenia innych zmian.

7) Wyrazenie zgody na zbycie lub nabycie aktywow, zaciggniecie zobowigzania
bilansowego lub pozabilansowego lub ustanowienie jakiegokolwiek obciazenia aktywow,
w drodze jednej lub wiecej czynnosci z jednym podmiotem, w okresie 12 miesiecy, ©

wartos¢ przekraczajaca 5.000.000,00 zt (piec miliondw ztotych) lub wartosé tej kwoty w
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innych walutach.

C. Zarzad.

§ 20.
1. Zarzad Spéiki sklada sie z 1 do 5 cztonkdw powotywanych na wspélng kadencje trzech
lat.
2. Czlonkow Zarzadu powoluje i odwoluje Rada Nadzorcza.
3. Mandaty czlonkow Zarzadu wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia

zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni rok urzedowania.

D. Reprezentowanie Spotki.

§ 21.

1. Zarzad Spoétki pod przewodnictwem Prezesa Zarzadu zarzadza Spétka i reprezentuje ja
na zewnatrz.

2. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spotki niezastrzezone ustawg albo
niniejszym Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej naleza
do zakresu dziatania Zarzadu.

3. Regulamin Zarzadu okresli szczegétowy tryb dziatania Zarzadu. Regulamin uchwala
Zarzad, a zatwierdza Rada Nadzorcza. Do czasu uchwalenia regulaminu przez Zarzad
i zatwierdzenia go przez Rade Nadzorcza Zarzad dziata na podstawie niniejszego Statutu
i bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa.

4. Jezeli spotka posiada status spétki publicznej w rozumieniu odpowiednich przepisdw,
Zarzad dziata zgodnie z zasadami fadu korporacyjnego spotek akcyjnych uchwalonymi
przez Rade i Zarzad Gieldy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. Z uzasadnionych
przyczyn Zarzad moze zdecydowaé o wytaczeniu zastosowania w Spodice niektdrych
zasad tadu korporacyjnego spotek akcyjnych uchwalonych przez Rade i Zarzad Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. innych niz te odnoszace sie do dziatania rad
nadzorczych badz walnych zgromadzen.

5. Czlonkom Zarzadu przystuguje zwrot kosztoéw poniesionych w zwigzku z wykonywaniem

obowiazkow stuzbowych w tym m. in. kosztéw podrdzy, delegacii.

§ 22.

Do skiadania oswiadczen woli i podpisywaniu w imieniu Spodtki upowazniony jest,
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w przypadku zarzadu jednoosobowego Prezes Zarzadu samodzielnie, a w przypadku zarzadu
wieloosobowego Prezes Zarzadu facznie z Cztonkiem Zarzadu lub Czlonek Zarzadu facznie z

Prokurentem.

V. Zasady Gospodarki Finansowej

§ 23.
Organizacje przedsiebiorstwa Spaétki okresla regulamin organizacyjny, ustalony przez Zarzad

Spotki i zatwierdzony przez Rade Nadzorcza.

§ 24.
1. Spodika tworzy:

a) Kapital zaktadowy,

b) Kapitatl zapasowy.
2. Spédtka moze tworzy¢:

a) Kapitat rezerwowy,

b) Fundusze specjalne.

3. Fundusze specjalne moga byé tworzone lub likwidowane stosownie do potrzeb,
uchwatami Walnego Zgromadzenia. Zasady gospodarowania funduszami specjalnymi
okreéla regulamin, zatwierdzony przez Rade Nadzorcza. Srodki poszczegdlnych funduszy
specjalnych moga by¢ decyzjami Rady Nadzorczej przemieszczone miedzy soba.

4. Kapitat zakladowy stanowi nominalna wartos¢ akcji objetych przez akcjonariuszy.

Zysk roczny, powstaly po potraceniu wszelkich wydatkdw, strat oraz podatku

dochodowego przeznacza sie na:

a) dywidendy dla akcjonariuszy w wysokosci uchwalonej corocznie przez Walne
Zgromadzenie,

b) inne cele stosownie do obowiazujacych przepisdw i uchwat Walnego Zgromadzenia.

6. Zarzad jest upowazniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczek na poczet przewidywanej
dywidendy za rok obrotowy, jezeli Spdtka posiada srodki wystarczajace na wyplate.
Spotka moze wyplacac zaliczke na poczet dywidendy, jezeli jej sprawozdanie finansowe
za ostatni rok obrotowy wskazuje zysk. Wyptata zaliczek wymaga zgody Rady

Nadzorczej.

§ 25.

Spotka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje Spotki. Wartosc
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obligacji moze by¢ wyrazona w ztotych polskich lub w walutach wymienialnych.

§ 26.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowe powinny byc
sporzadzone przez Zarzad najpozniej w ciagu trzech miesiecy od zakoriczenia kazdego roku

obrotowego. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.
VI. Przepisy kofcowe

§ 27.

W przypadku rozwigzania i likwidacji Spotki Walne Zgromadzenie wyznacza na wniosek Rady
Nadzorczej jednego lub wiecej likwidatoréw i okresla sposdb prowadzenia likwidacji. Z chwilg
wyznaczenia likwidatora ustaja prawa i obowiazki Zarzadu. Z zastrzezeniem postanowien
art. 468 § 2 k.s.h, Walne Zgromadzenie i Rada Nadzorcza zachowuja swoje uprawnienia, az

do zakonczenia likwidacji.

§ 28.
Wszelkie spory, wynikajace z niniejszego Statutu, rozpatrywane beda przez Sad wiasciwy ze

wzgledu na siedzibe Spotki.
9.2.2. Informacja o zmianie ujednoliconego aktualnego tekstu statutu Emitenta

W dniu 10 maja 2016 roku Walne Zgromadzenie podjeto uchwale nr 3 w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakladowego spolki poprzez emisje akeji serii G w  trybie subsktypcji prywatnej z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany Statutu Spétki oraz uchwale nr 5 w sprawie

zmiany statutu Spétki. Stosowne postanowienia przedmiotowych uchwat brzmia jak nastepuje:

UCHWALA NUMER 03
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy pod firma KANCELARIA
MEDIUS Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, z dnia 10 maja 2016 roku w sprawie
poawyzszenia kapitatu zakiadowego Spotki poprzez emisje akcii serii G w trybie
subskrypcji prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz
W Sprawie Zmiany Statutls SPOFKG--==—= === =m e e e e e e

Walne Zgromadzenie Kancelaria Medius S.A. z siedzibg w Krakowie uchwala co nastepuje:
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§1.
: B Walne Zgromadzenie Spdtki podwyzsza kapitat zaktadowy Spétki o kwote 1.800.000

zt (jeden milion osiemset tysigcy ztotych), tj. z kwoty 5.505.971 zt (pie¢ miliondw piecset
pie tysiecy dziewiglset siedemdziesigt jeden ztotych) do kwoty 7.305.971 zt (siedem
milionéw trzysta piec tysiecy dziewiecset siedemdziesiat jeden ziotych).

.8 Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki nastapi w drodze emisji 3.600.000 (trzy
miliony szeSc¢set tysiecy) akcji na okaziciela seri G o wartosci nominainej 0,50 zt
(pietdziesiat groszy) kazda.
3. Wszystkie akcje serii G bedg zdematerializowane.

4. Wszystkie akcje serii G zostang objete w zamian za wkiad pieniezny wplacony przed
zarejestrowaniem akcji.

5. Akcje Serii G bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujgcych warunkach:--——--—-
a. Akcje Serii G wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow
wartosciowych najpdzniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia
w sprawie podziatu zysku, uczestniczga w dywidendzie poczgwszy od zysku za poprzedni
rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajgcego bezposrednio rok,
w ktorym akcje te zostaty wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow

:=,2Qmmadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od zysku
'ig’/rok obrotowy, w ktdérym akcje te zostaty wydane lub zapisane po raz pierwszy na
rachunku papieréw wartosciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.----===----
6. Objecie wszystkich akcji serii G nastgpi w drodze ziozenia oferty przez Spotke i jej
przyjgcia przez oznaczonego adresata (subskrypcja prywatna), przy czym oferta objecia
akcji serii G zostanie ztozona nie wiecej niz 149 (stu czterdziestu dziewieciu) adresatom.-—
s 3 Zawarcie przez Spétke umoéw o objeciu akcji serii G w trybie art. 431 §2 pkt. 1 k.s.h.
w ramach subskrypcji prywatnej nastapi w terminie do dnia 30 czerwca 2016 roku.——-——-----
g 2.
1. Po zapoznaniu sie¢ z pisemna opinig Zarzadu Spdtki uzasadniajaca przyczyny
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji serii G, a takze
propozycjg dotyczgca sposobu ustalenia ceny emisyjnej tychze akcji, dziatajgc w interesie
Spétki Walne Zgromadzenie Spétki pozbawia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa
poboru akcji serii G w catosci.
2. Opinia Zarzadu Spéftki, o ktérej mowa w ust. 1, brzmi jak nastepuije: , Pozbawienie
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki zwigzane jest z realizaciq celow
emisji akcgji serii G, polegajacych giownie na zaoferowaniu objecia akcji dwom znaczacym
/akcjonaﬁumm Spotki, co gwarantuje szybszy i korzystniejszy sposob pozyskania Srodkow
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finansowych na podwyZszenie Kapitatu zakfadowego Spotki, do ktorego to podwyzZszenia
kapitatu Spotka zobowigzata sie na mocy umowy inwestycyjnej zawartej w dniu 31 marca
2016 roku z MM Investments sp. z o.0., Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
i Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. Wybor trybu subskrypcji prywatnej
uzasadniony jest rowniez dazeniem do ograniczenia kosztow emisji akcji serii G oraz
koniecznoscig zamkniecia emisji w moZliwie najkrotszym terminie. W obecnej sytuacy,
podwyzZszenie kapitatu zakladowego Spotki bez wylaczenia prawa poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy, wigze sie z bardziej skomplikowana procedurg prawna, jak
rowniez ze znacznymi Kosztami tegoZ procesu. W zwigzku z powyzszym Zarzad Spotki
opiniuje pozytywnie projekt uchwaly w sprawie emisji akgi serii G z wylaczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spotki | rekomenduje
akcjonariuszom przyjecie uchwaly.”

§ 3.
Walne Zgromadzenie Spdiki ustala cene emisyjng akcji serii G w wysokosci 05 ql

(piecdziesigt groszy) za jedng akcje. - #g
e
A

I- 1’
§4. e

W 2zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zakltadowego Spétki zmienia sie dotychczasowa\¢;e§§
§10 ust. 1 i 2 Statutu Spétki i nadaje sie nastepujace brzmienie: k. X -
1. Kapitat zakladowy wynosi 7.305.971 zt (siedem miliondw trzysta pigé tysiecy
dziewiec¢set siedemdziesigt jeden ztotych).
2. Kapitat zaktadowy dzieli sie na:
a) 4.000.004 (cztery miliony cztery) akcji zwyklych na okaziciela serii A o numerach od
00000001 do 4000004 o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat groszy) kazda akcja.-~---
b)  872.000 ( osiemset siedemdziesiat dwa tysiace) akcji zwyklych na okaziciela serii B
o numerach od 00000001 do 872.000 o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat groszy)
kazda akcja,
c) 2.490.000 ( dwa miliony czterysta dziewiecdziesigt tysiecy) akcji zwyklych na
okaziciela serii C o numerach od 00000001 do 2.490.000 o wartosci nominalnej 0,50 zt
(piecdziesiat groszy) kazda akcja,
d) 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o
numerach od 000001 do 1.200.000 o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat groszy)
kazda akcja,
e) 2.234.938 (dwa miliony dwiescie trzydziesci cztery tysigce dziewiecset trzydziesci
osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii E o0 numerach od 000001 do 2.234.938 o wartosci
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nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat groszy) kazda akcja, -
) 215.000 (dwiescie pietnascie tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii F o
numerach od 000001 do 215.000 o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesigt groszy) kazda
akcia, -

g)  3.600.000 (trzy miliony szescset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii G o
numerach od 0000001 do 3.600.000 o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesigt groszy)
kazda akcja. -

§ 5.

Uchwala wchodzi w #ycie z dniem podjecia z tym Zze zmiany statutu objete uchwala
wchodzg w Zycie z dniem wpisu do rejestru.

UCHWALA NUMER 05 -
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy pod firma KANCELARIA
MEDIUS Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie z dnia 10 maja 2016 roku w sprawie
zmiany statutu Spofki- - -

Walne Zgromadzenie Kancelaria Medius S.A. z siedzibg w Krakowie na podstawie art. 430
§ 1 k.s.h, uchwala co nastepuje:

B1.
Walne Zgromadzenie Kancelaria Medius S.A. postanawia nadac §19 pkt 7) statutu Spoéiki
nastepujgce brzmienie:--—- e
~yrazenie zgody na zbycie lub nabycie aktywdw, zaciggniecie zobowiazania bilansowego
lub pozabilansowego lub ustanowienie jakiegokolwiek obcigzenia aktywow, w drodze
jednej lub wiecej czynnosci z jednym podmiotem, w okresie 12 miesiecy, o wartosc
przekraczajacg 50.000.000,00 zt (piecdziesigt miliondw ztotych) lub wartos¢ tej kwoty w
innych walutach.™ -- -

g 2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem wpisu do rejestru. -
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Tekst jednolity Statutu obejmujacy zmiang statutu Spétki (4. zmiang wynikajaca z uchwaty nr 3 oraz uchwaly nr

5 Walnego Zgromadzenia z 10 maja 2016 roku) brzmi jak nastepuje:

STATUT KANCELARIA MEDIUS SPOLKA AKCYINA

I. Postanowienia Ogdlne

§1.
1. Firma Spotka brzmi Kancelaria Medius Spdétka Akcyjna.

2. Spdtka moze uzywac nazwy skroconej Kancelaria Medius S.A.

§ 2.
Siedzibg Spoékki jest miasto Krakdw.

§ 3.
Zatozycielem Spolki jest:
KANCELARIA MEDIUS Grupa Kapitalowa sp. z 0.0. w Krakowie,
Michatl Imiotek,

Magdalena Mierzwicka.

§ 4.

Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz po za granicami.

§ 5.
Spotka moze tworzy¢ i prowadzi¢ oddzialy, przedstawicielstwa, filie i zaklady terenowe

w kraju i za granica.

§ 6.
Spotka moze tworzyc inne spotki, w tym takze z podmiotami zagranicznymi w kraju i poza

granicami oraz obejmowac i nabywac akcje w spétkach krajowych i zagranicznych.

§7.
Czas trwania spotki jest nieograniczony.
§ 8.
Spadtka dziata na podstawie wilasciwych przepisow prawa oraz postanowien niniejszego
statutu.
Kancelaria
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§ 0.

Spotka moze emitowaé obligacje w tym obligacje zamienne.
II. Przedmiot dziatalnosci

1. Przedmiotem dziatalnosci przedsiebiorstwa Spétki jest:
1) 69.10.Z Dzialalnosc prawnicza,
2) 64.99.Z Pozostala finansowa dziatalnosé ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana
z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,
3) 370.22.Z Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i
zarzadzania,
4) 66.19.Z Pozostala dzialalnosé wspomagajaca ustugi finansowe z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszy emerytalnych,
5) 78.10.Z Dziatalnos¢ zwiazana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem
pracownikow,
) 82.11.Z Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z administracja obstuga biura,
7) 69.20.Z Dziatalnosc rachunkowo ksiegowa, doradztwo podatkowe,
) 82.20.Z Dziatalnos¢ centrow telefonicznych (call center),
) 70.21.Z Stosunki miedzyludzkie (public relations),
10) 82.99.Z Pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana,
11) 64.30.Z Dziatalnosé trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych,
12) 64.91.Z Leasing finansowy,
13) 66.11.Z Zarzadzanie rynkami finansowymi,
14) 66.12.Z Dziatalnos¢ maklerska zwigzania z rynkami papierow wartosciowych i
towardow gietdowych,
15) 80.30.Z Dziatalnosc detektywistyczna,
16) 82.91.Z Dziatalnosé swiadczona przez agencje inkaso i biura kredytowe,
17) 64.20.Z Dziatalnos¢ holdingow finansowych,
18) 64.92.Z Pozostate formy udzielana kredytow w tym finansowanie transakcji
handlowych,
19) 68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasna reke,
20) 68.20.Z Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi,
2. Jezeli podjecie przez Spotke okreslonej dzialalnosci wymagaé bedzie na podstawie

odrebnych przepiséw koncesji, zezwolenia lub spelnienia innych wymogdw, Spdika
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uzyska taka koncesje, zezwolenie lub speini inne wymogi ustawowe wymagane

do prowadzenia konkretnej dziatalnosci przed podjeciem takiej dziatalnosci.

III. Kapital zakltadowy spolki.

Prawa i obowiazki zwigzane z posiadaniem akcji

§ 10.
Kapitat zaktadowy wynosi 7.305.971 zi (siedem miliondw trzysta pieé tysiecy dziewiedset

siedemdziesiat jeden ztotych).

Kapitat zaktadowy dzieli sie na:

a) 4.000.004 (cztery miliony cztery) akcji zwyktych na okaziciela serii A © numerach od
00000001 do 4000004 o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat groszy) kazda akcja.
b) 872.000 ( osiemset siedemdziesiat dwa tysiace) akcji zwykiych na okaziciela serii B
o numerach od 00000001 do 872.000 o wartosci nominalnej 0,50 zt (pieédziesiat
groszy) kazda akcja”,

¢) 2.490.000 ( dwa miliony czterysta dziewieédziesigt tysiecy) akcji zwykiych
na okaziciela serii C o numerach od 00000001 do 2.490.000 o wartosci nominalnej 0,50
zt (piecdziesiat groszy) kazda akcja,

d) 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji zwykilych na okaziciela serii D
o numerach od 000001 do 1.200.000 o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat groszy)
kazda akcja,

e) 2.234.938 (dwa miliony dwiescie trzydziesci cztery tysiace dziewiedset trzydziesci
osiem) akcji zwyklych na okaziciela serii E o numerach od 000001 do 2.234.938
o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat groszy) kazda akcja,

f) 215.000 (dwiescie pietnascie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F o numerach
od 000001 do 215.000 o wartosci nominalnej 0,50 zt (pieddziesiat groszy) kazda akcja,
g) 3.600.000 (trzy miliony szescset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii G
o numerach od 0000001 do 3.600.000 o wartosci nominalnej 0,50 zt (pieddziesiat

groszy) kazda akcja.

Spotka ma prawo emitowaé akcje imienne i akcje na okaziciela. W przypadku
wprowadzenia akcji Spotki do publicznego obrotu papierami wartosciowymi Spdtka moze
emitowac wylacznie akcje na okaziciela.

Zmiany akcji imiennych na okaziciela dokonuje Zarzad Spodtki na pisemny wniosek
akcjonariuszy.

Niniejszy Statut nie ustanawia zadnych dodatkowych ograniczen rozporzadzania akcjami

poza tymi ograniczeniami, ktére wynikaja z bezwzglednie cbowigzujacych przepiséw
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10.

11.

12.

prawa.
Akcje spotki na okaziciela nie podlegaja zamianie na akcje imienne.

Spotka moze podwyiszyé kapital w drodze emisji nowych akcji imiennych lub na
okaziciela. Dotychczasowi akcjonariusze maja pierwszenstwo do objecia nowych akgji
wyemitowanych na skutek podwyzszenia kapitatlu zwyklego Spotki proporcjonalnie
do posiadanych przez siebie udziatéw, chyba ze uchwata o emisji stanowi inaczej.
Zarzad Spditki zobowigzany jest prowadzié ksiege akcyjna dla akcji imiennych.

Akcje Spotki moga by¢é umarzane. Umorzenie akcji nastepuje po ich uprzednim nabyciu
przez Spétke za zgoda akcjonariusza (umorzenie dobrowolne) albo bez zgody
akcjonariusza na zasadach okreslonych w kodeksie spotek handlowych (umorzenie
przymusowe).

Umorzenie przymusowe moze nastapi¢ w stosunku do akcjonariusza, ktéry podjat
dziatania oczywiscie sprzeczne z interesem Spdiki, stwierdzone prawomocnym wyrokiem
sadu lub ostateczna decyzjg administracyjna.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, na wniosek Zarzadu, zaakceptowany przez Rade
Nadzorcza, podejmuje uchwate o umorzeniu akcji, uchwate o obnizeniu kapitatu
zaktadowego, oraz w sprawie odpowiednich zmian w Statucie Spétki. Kompetencje nie
zastrzezone dla innych organdw Spétki uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
lub postanowieniami niniejszego Statutu, naleza do Zarzadu.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podejmuje uchwate w sprawie umorzenia, ktodra
okresli zasady nabycia akcji przez Spotke, a w szczegdlnosci kwoty przeznaczone na
nabycie akcji w celu umorzenia i Zrédla finansowania. Po nabyciu akcji Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy podejmuje uchwaly o umorzeniu akcji i obnizeniu kapitatu

zaktadowego Spotki.

§10a

Zarzad jest upowazniony do dokonania jednego albo wiekszej liczby podwyzszen
kapitatu zaktadowego Spéiki, tacznie o kwote nie wieksza niz 2.760.751 zt (dwa miliony
siedemset szescdziesiat tysiecy siedemset piecdziesiat jeden ziotych). Upowaznienie,
o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, jest udzielone na okres trzech lat, poczawszy
od dnia wpisania upowaznienia do rejestru. W ramach upowaznienia, o ktérym mowa
w zdaniu pierwszym, Zarzad jest upowazniony do emitowania warrantow
subskrypecyjnych z terminem wykonania prawa zapisu uplywajacym nie poZniej niz
w trzy lata od dnia wpisania upowazZnienia do rejestru.

W oparciu o upowaznienie, o ktérym mowa w ust. 1, Zarzad moze wydawaé akcje

-:» Kancelaria

strona 94 z 104



Dokument Informacyjny Kancelaria Medius S.A.

zardowno w zamian za wklady pieniezne, jaki réwniez niepieniezne.

3. Uchwata Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji lub wydania akcji w zamian
za wkilady niepieniezne podjeta w oparciu o upowaznienie, o ktérym mowa w ust. 1, nie
wymaga zgody Rady Nadzorczej.

4. Przy podwyzszeniu kapitatu zakladowego lub emisji warrantéw subskrypcyjnych
w oparciu o upowaznienie, o ktdrym mowa w ust. 1, Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej,

ma prawo pozbawié prawa poboru akcji w catosci lub w czesci.

§ 10b

Kapitat zaktadowy zostat warunkowo podwyzszony, na podstawie uchwaty nr 06 podjetej
przez niniejsze Walne Zgromadzenie Spdtki, o kwote nie wieksza niz 280.000 zt (dwiescie
osiemdziesiat tysiecy ztotych) w drodze emisji nie wiecej niz 560.000 (piecset szescdziesiat
tysiecy) akeji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 50 gr (piecdziesiat groszy) kazda,
w celu przyznania praw do objecia akcji serii E posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych

serii A, z wytaczeniem prawa poboru.

IV. Organy Spofki

§11.
5. Organami Spétki sa: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.
6. Organy Spolki dziatajg zgodnie z bezwzglednie wigzacymi przepisami prawa, niniejszym
Statutem, oraz ustalonymi dla nich regulaminami.
7. Jezeli Spdtka posiada status spdtki publicznej w rozumieniu wiasciwych przepiséw,
organy Spotki dziatajg zgodnie z zasadami tadu korporacyjnego spétek akcyjnych

uchwalonymi przez Zarzad i Rade Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

A. Walne Zgromadzenie.

§ 12.

1. Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne i nadzwyczajne.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spoiki.

8. Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spoiki lub innym miejscu wskazanym przez
podmiot zwotujacy Zgromadzenie, jednakie Zgromadzenia moga odbywac sie wylacznie
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

9. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotluje Zarzad w wiasnej inicjatywy, Rada
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10.

11.

12.

13.

Nadzorcza z wilasnej inicjatywy, akcjonariusze reprezentujacy co najmniej polowe
kapitatu zakladowego lub polowe ogdtu liczby glosow w Spdlce z wiasnej inicjatywy,
Zarzad na Zadanie akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 1/20 kapitatu
zaktadowego, zgodnie z szczegotowymi postanowieniami ustawy Kodeksu Spétek
Handlowych.

Na Walnym Zgromadzeniu rozpatrywane sa tylko sprawy objete porzadkiem obrad.
W przedmiotach nie objetych porzadkiem obrad uchwaty moga by¢ podjete pod
warunkiem, Ze reprezentowany jest caly kapitat zakladowy, a nikt z obecnych nie
podnidst sprzeciwu co do powziecia uchwaty.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy lub Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej.
W razie nieobecnosci tych osdb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba
wyznaczona przez Zarzad. Nastepnie sposrdd osdb uprawnionych do uczestnictwa na
Walnym Zgromadzeniu wybiera sie przewodniczacego Walnego Zgromadzenia. Sprawy
na Walnym Zgromadzeniu przedstawia Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwala swdj regulamin, w ktorym okresla tryb,
szczegotowe zasady prowadzenia obrad i podejmowania uchwat, a w szczegdlnosci
zasady przeprowadzania wyborow. Do czasu uchwalenia regulaminu Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy obraduje zgodnie z postanowieniami niniejszego Statutu
oraz bezwzglednie obowiazujacymi przepisami prawa.

Jezeli Spdtka posiada status spotki publicznej w rozumieniu wiasciwych przepisdéw,
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dziata zgodnie z zasadami tadu korporacyjnego
spétek akcyjnych uchwalonymi przez Rade i Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. Z uzasadnionych przyczyn Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy moze
zdecydowaé o wylaczeniu zastosowania niektdrych zasad fadu korporacyjnego spétek
akcyjnych uchwalonych przez Rade | Zarzad Gietdy Papierdw Wartosciowych

w Warszawie S.A. odnoszacych sie do walnych zgromadzen.

§13.
Akcjonariusze moga uczestniczyé w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo
gltosu osobiscie lub przez swoich petnomocnikow.
Petnomocnictwo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu winno by¢ udzielone

w formie pisemnej lub w postaci elektronicznej.

§ 14.

Uchwatly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledng wiekszoscig gloséw chyba, ze

-:» Kancelaria

strona 96 z 104



Dokument Informacyjny Kancelaria Medius S.A.

przepisy Kodeksu Spotek Handlowych stanowia inaczej.

2. Walne Zgromadzenie jest zdolne do powziecia uchwaly jezeli jest na nim

reprezentowane wiecej niz 20% (dwadziescia procent) akcji.

§ 15.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:

1.

W LN A

10.
11.
12,
13,

14,

Rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdan Zarzadu z dzialalnosci Spéitki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,

Wybdr i odwolywanie Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacego i czlonkdw Rady
Nadzorczej,

Udzielenie Czlonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania
obowigzkdw,

PodwyzZszenie i obnizenie kapitalu zakladowego,

Podejmowanie uchwaty o podziale zyskéw lub pokryciu strat,

Tworzenie i znoszenie kapitatdw rezerwowych,

Ustalanie zasad wynagrodzenia cztonkow Rady Nadzorczej,

Dokonywanie zmiany statutu Spotki, nie wytaczajac zmiany przedmiotu dziatalnosci,
Rozpatrywanie spraw wniesionych przez Rade Nadzorcza i Zarzad, jak rowniez przez
akcjonariuszy,

Podejmowanie uchwaty w sprawie rozwigzania i likwidacji Spotki lub jej potaczenia,
Wybdr likwidatordw,

Uchwalenie Regulaminu pracy Rady Nadzorczej Spdtki,

Okreslenie dnia, wediug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do
dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy) oraz terminy wyplaty
dywidendy,

Inne sprawy przewidziane przepisami Kodeksu Spétek Handlowych,

B. Rada Nadzorcza.

§ 16.

1. Rada Nadzorcza sktada sie od 5 do 7 cztonkéw wybieranych na okres wspdlnej kadencji.

Jezeli Spotka posiada status spétki publicznej w rozumieniu wiasciwych przepisow

wowczas w jej sklad wchodzi minimum piec osdb.

2. Rada Nadzorcza dzialta na podstawie Regulaminu uchwalonego przez Walne

Zgromadzenie. Do czasu uchwalenia regulaminu Rada Nadzorcza dziata na podstawie
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niniejszego Statutu i bezwzglednie obowiazujacych przepisow prawa.

Jezeli spdtka posiada status spotki publicznej w rozumieniu wiasciwych przepisow, Rada
Nadzorcza dziata zgodnie z zasadami fadu korporacyjnego spotek akcyjnych
uchwalonymi przez Rade | Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Z
uzasadnionych przyczyn Rada Nadzorcza moze zadecydowad o wylaczeniu zastosowania
niektérych zasad fadu korporacyjnego spdtek akcyjnych uchwalonych przez Rade i
Zarzad Gieldy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. odnoszacych sie do rad
nadzorczych.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasaja z
dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Spétki oraz sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok ich urzedowania.
W przypadku wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej przed uptlywem kadencji,
Zarzad jest zobowigzany do niezwlocznego zwotania Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy w celu uzupetnienia skladu Rady Nadzorczej, tylko w przypadku, gdy
liczba cztonkéw Rady Nadzorczej spadnie ponizej statutowego minimum.

Ustepujacy cztonkowie Rady Nadzorczej moga by< wybrani ponownie.

Czlonkowie Rady Nadzorczej otrzymaja zwrot kosztow poniesionych w zwigzku z
petnieniem swoich funkgji.

W przypadku smierci lub zioZenia rezygnacji przez czlonka Rady Nadzorczej przed
uplywem kadencji, pozostali czlonkowie Rady Nadzorczej moga w drodze kooptacji
powotac nowego czlonka, ktory swoje czynnosci bedzie sprawowaé do czasu dokonania
wyboru cztonka Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie, nie diuzej jednak niz do
dnia uptywu kadencji jego poprzednika. W sklad Rady Nadzorczej nie moze wchodzié

wigecej niz jeden czlonek powotanych na powyzszych zasadach.

§17.
Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swe prawa i obowigzki tylko osobiscie.
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego
nieobecnosci Wiceprzewodniczacy. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie raz
na wartat lub w miare potrzeby czesciej.
Na wniosek Zarzadu posiedzenie Rady Nadzorczej powinno odbyé sie najpdzniej w ciggu

14 dni od daty zgtoszenia wniosku Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczacego.

§ 18.
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Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly bezwzgledna wiekszoscig gltoséw czionkéw Rady
obecnych na posiedzeniu, a w przypadku réwnej ilosci gloséw decydujacy nalezy do
Przewodniczacego.

Dla waznosci uchwaty Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich cztonkéw
i obecnosc co najmniej 1/2 cztonkdw Rady Nadzorczej.

Cztonkowie Rady Nadzorczej moga brac udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac
swoj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu
na pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu
Rady Nadzorczej.

Czlonkowie Rady Nadzorczej moga brac udziat w podejmowaniu uchwat Rady réwniez
w trybie pisemnym przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na
odlegtosc. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy czlonkowie Rady zostali powiadomieni o
tresci projektu uchwaly.

Podejmowanie uchwaty w trybie okreslonym w ust. 3 i 4 powyzej nie dotyczy powotania

cztonkow Zarzadu oraz ich odwotania i zawieszenia w czynnosciach.

§ 19.

Rada Nadzorcza Spotki sprawuje staly nadzor nad dziatalnoscia Spétki. Do zakresu dziatania

Rady Nadzorczej nalezy w szczegdlnosci:

1)

2)

3)

4)
5)
6)
7)

Badanie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego,
zaréwno co do zgodnosci z ksiegami i dokumentacja, jak i stanem faktycznym oraz
badanie sprawozdan okresowych i rocznych Zarzadu, wnioskow co do podziatu zyskow
i pokrycia strat oraz skiadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnege sprawozdania
z wynikow badan.

Opiniowanie wnioskow przedkladanych przez Zarzad do rozpatrzenia przez Walne
Zgromadzenie,

Zawieranie i rozwigzywanie umow o prace z czionkami Zarzadu Spotki, przy czym
w imieniu Rady Nadzorczej umowe podpisuje Przewodniczacy Rady lub upowazniony
przez Rade Wiceprzewodniczacy wzglednie inny cztonek Rady Nadzorczej.

Wybdr biegltego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego,
Zatwierdzenie skonsolidowanego rocznego budzetu,

Ustalenie jednolitego tekstu Statutu Spotki lub wprowadzenia innych zmian.

Wyrazenie zgody na zbycie lub nabycie aktywdw, zaciggniecie zobowigzania
bilansowego lub pozabilansowego lub ustanowienie jakiegokolwiek obciazenia aktywadw,

w drodze jednej lub wiecej czynnosci z jednym podmiotem, w okresie 12 miesiecy,
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o wartoé¢ przekraczajaca 50.000.000,00 zt (pieédziesiat milionéw ztotych) lub wartosé

tej kwoty w innych walutach.

C. Zarzad.

§ 20.
Zarzad Spotki skiada sie z 1 do 5 cztonkéw powolywanych na wspélng kadencje trzech
lat.
Cztonkdw Zarzadu powotuje i odwoluje Rada Nadzorcza.
Mandaty czlonkéw Zarzadu wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia

zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni rok urzedowania.

D. Reprezentowanie Spoiki.

§ 21.
Zarzad Spotki pod przewodnictwem Prezesa Zarzadu zarzadza Spotka i reprezentuje ja
na zewnatrz.
Wszelkie sprawy zwiazane z prowadzeniem Spotki niezastrzezone ustawg albo
niniejszym Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej naleza
do zakresu dziatania Zarzadu.
Regulamin Zarzadu okresli szczegotowy tryb dziatania Zarzadu. Regulamin uchwala
Zarzad, a zatwierdza Rada Nadzorcza. Do czasu uchwalenia regulaminu przez Zarzad
i zatwierdzenia go przez Rade Nadzorcza Zarzad dziata na podstawie niniejszego Statutu
i bezwzglednie obowiazujacych przepiséw prawa.
Jezeli spotka posiada status spoétki publicznej w rozumieniu odpowiednich przepisdw,
Zarzad dziata zgodnie z zasadami tadu korporacyjnego spotek akcyjnych uchwalonymi
przez Rade i Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Z uzasadnionych
przyczyn Zarzad moze zdecydowad o wylaczeniu zastosowania w Spotce niektdrych
zasad tadu korporacyjnego spdtek akcyjnych uchwalonych przez Rade i Zarzad Gieldy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. innych niz te odnoszace sie do dziatania rad
nadzorczych badz walnych zgromadzen.
Cztonkom Zarzadu przystuguje zwrot kosztéw poniesionych w zwigzku z wykonywaniem

obowiazkdw stuzbowych w tym m. in. kosztéw podrézy, delegacii.

§ 22,
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Do skiadania odwiadczerr woli | podpisywaniu w imieniu Spdlki upowaZniony jest,
w przypadku zarzadu jednoosobowego Prezes Zarzadu samodzielnie, a w przypadku zarzadu
wieloosobowego Prezes Zarzadu facznie z Czlonkiem Zarzadu lub Czionek Zarzadu tacznie z

Prokurentem.
V. Zasady Gospodarki Finansowej

§ 23.
Organizacje przedsiebiorstwa Spatki okresla regulamin organizacyjny, ustalony przez Zarzad

Spotki i zatwierdzony przez Rade Nadzorcza.

§ 24.
1. Spotka tworzy:

a) Kapitat zakladowy,

b) Kapitat zapasowy.
2. Spotka moze tworzyc:

a) Kapitat rezerwowy,

b) Fundusze specjalne.

3. Fundusze specjalne mogg by¢ tworzone lub likwidowane stosownie do potrzeb,
uchwatami Walnego Zgromadzenia. Zasady gospodarowania funduszami specjalnymi
okresla regulamin, zatwierdzony przez Rade Nadzorcza. Srodki poszczegdlnych funduszy
specjalnych moga by¢ decyzjami Rady Nadzorczej przemieszczone miedzy soba.

4, Kapitat zakladowy stanowi nominalna wartosc akcji objetych przez akcjonariuszy.

Zysk roczny, powstaty po potraceniu wszelkich wydatkéw, strat oraz podatku

dochodowego przeznacza sie na:

a) dywidendy dla akcjonariuszy w wysokosci uchwalonej corocznie przez Walne
Zgromadzenie,

b) inne cele stosownie do obowigzujacych przepisow i uchwat Walnego Zgromadzenia.

6. Zarzad jest upowazniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczek na poczet przewidywanej
dywidendy za rok obrotowy, jezeli Spdtka posiada srodki wystarczajace na wyplate.
Spdtka moze wyplacaé zaliczke na poczet dywidendy, jezell jej sprawozdanie finansowe
za ostatni rok obrotowy wskazuje zysk. Wyptata zaliczek wymaga zgody Rady

Nadzorczej.
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§ 25.
Spotka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje Spotki. Wartosc

obligacji moze byc wyrazona w ziotych polskich lub w walutach wymienialnych.

§ 26.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spoétki oraz sprawozdania finansowe powinny byé
sporzadzone przez Zarzad najpdZniej w ciagu trzech miesiecy od zakorficzenia kazdego roku

obrotowego. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

VI. Przepisy koricowe

§ 27.
W przypadku rozwigzania i likwidacji Spétki Walne Zgromadzenie wyznacza na wniosek Rady
Nadzorczej jednego lub wiecej likwidatoréw i okresdla sposdb prowadzenia likwidacji. Z chwila
wyznaczenia likwidatora ustaja prawa i obowigzki Zarzadu. Z zastrzezeniem postanowien
art. 468 § 2 k.s.h, Walne Zgromadzenie i Rada Nadzorcza zachowujg swoje uprawnienia, a2

do zakonczenia likwidacji.

§ 28.
Wszelkie spory, wynikajace z niniejszego Statutu, rozpatrywane beda przez Sad wilasciwy ze

wzgledu na siedzibe Spofki.

Do dnia sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego nie zostaly podjete Zadne uchwaly Walnego
Zgromadzenia w sprawie zmian Statutu, ktére do dnia sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego nie

zostaly zarejestrowane przez sad rejestrowy.
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9.3. Definicje i objasnienia skrotow

1. Akcje Wszystkie akcje w kapitale zakladowym Emitenta
2. Akcje Serii D 1.200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D Emitenta o warto$ci
nominalnej 50 gr (pieédziesiat groszy) kazda
3. Akcje Serit E 2.234.938 na okaziciela serii E Emitenta o wartosci nominalnej 50 gr
(piecdziesiat groszy) kazda
4. Akcje Serit F 215.000 akcji zwyklych na okaziciela serii I Emitenta o warto$ci
nominalnej 50 gr (pieédziesiat groszy) kazda
5. Alternatywny system | Rynek  NewConnect — organizowany  przez  Gielde  Papierow
obrotu lub ASO Warto$ciowych w Warszawie S.A.
6. Autoryzowany Doradca EBC Solicitors S.A. z siedzibg w Warszawie
7. Emitent lub Spétka Kancelaria Medius S.A. z siedzibg w Krakowie
8. EUR Jednostka monetarna obowiazujaca w Unii Europejskie;
9. Gietda lub GPW Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. 2z siedziba
w Warszawie
10. | Krajowy Depozyt Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie
lub KDPW
11. |kk Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 roku kodeks karny (Dz. U. nr 88 poz. 553
z pozn. zm.)
12. | ks.h. Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku kodeks spotek handlowych (Dz. U.
nr 94 poz. 1037 z pdzn. zm.)
13. | Komisja lub KNF Komisja Nadzoru Finansowego
14. | NewConnect Rynek  NewConnect organizowany przez Gielde  Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.
15. | Obrét na GPW Obrét na rynku regulowanym, gieldowym, organizowanym przez Gielde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
16. | Obrét na NewConnect Obrét na NewConnect to jest w alternatywnym systemie obrotu
organizowanym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
17. | Organizator Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedziba
Alternatywnego  Systemu | w Warszawie
Obrotu
18. | PAP Polska Agencja Prasowa
19. | Rada Nadzorcza Rada Nadzorcza Emitenta
20. | Regulamin Alternatywnego | Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony uchwata nr
Systemu Obrotu 147/2007 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
z dnia 1 marca 2007 roku z pézn. zm.
21. | Rozporzadzenie w sprawie | Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku
koncentracji w sprawie kontroli koncentracji przedsigbiorcow
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22. | Rozporzadzenie MAR Rozporzadzenie Patlamentu Europejskiego iRady (UE) nr 596/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie
w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE

23. | Statut Statut Emitenta

24. | Ustawa o nadzorze nad |Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad rynkiem kapitalowym

rynkiem kapitatlowym (Dz. U. 2005 nr 183 poz. 1537 z pbdzn. zm.)

25. | Ustawa o obrocie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz.U. 2005 nr 183 poz. 1538 z pdzn. zm.)

26. | Ustawa o ochronie | Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentow

konkurencji i konsumentéw | (Dz. U. 2007 nr 50 poz. 331 z p6zn. zm.)

27. | Ustawa o ofercie publicznej | Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. 2005 nr 184 poz. 1539 z p6zn.
zm.)

28. | Ustawa o} podatku | Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb

dochodowym od  0s6b | fizycznych (Dz. U. 2012 r. nr 64 poz. 361 z pézn. zm.)
tizycznych

29. | Ustawa o podatku | Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb

dochodowym od  0s6b | prawnych (Dz. U. z 1992 r. nr 21 poz. 86 z pézn. zm.)
prawnych

30. | Ustawa o podatku od Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci

czynnosci cywilnoprawnych | cywilnoprawnych (Dz. U. z 2004 r. nr 54 poz. 535 z p6zn. zm.)

31. | Ustawa o rachunkowosci | Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 1994 r.
nr 121 poz. 591 z pdzn. zm.)

32. | Ordynacja podatkowa Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku ordynacja podatkowa (Dz.U. z 1997
r. nr 137, poz. 926 z pdzn. zm.)

33. | WIBOR jednomiesi¢czny | (Warsaw Interbank Offer Rate) - stopa procentowa, po jakiej banki
udzielaja pozyczek innym bankom, na okres 1 miesiaca

34. | Walne Zgromadzenie Walne Zgromadzenie Emitenta

35. | Zarzad Zarzad Emitenta
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