NOTA INFORMACY]JNA

Kancelaria Medius S.A. z siedziba w Krakowie

Kancelaria

sporzadzona na potrzeby wprowadzenia zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii ] do obrotu na
Catalyst, prowadzonego jako alternatywny system obrotu przez Gietd¢ Papierow Warto$ciowych

w Warszawie S.A.

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwigzku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentow finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu

prowadzonym przez Gielde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym

przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone

wlasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnym.
Tres$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow WartoSciowych

w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodno$ci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub

przepisami prawa.
®
-B(
solicitors
AUTORYZOWANY DORADCA

Warszawa, dnia 29 maja 2017 roku



Nota Informacyjna Kancelaria Medius S.A.

Oswiadczenie Emitenta

Dziatajac w imieniu Kancelaria Medius S.A. z siedziba w Krakowie o$wiadczam, iz wedlug mojej
najlepszej wiedzy i przy dofozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic¢ taki stan, informacje zawarte
w niniejszej nocie informacyjnej s3 prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i Ze nie
pomini¢to w niej zadnych faktéow, ktére moglyby wplynac¢ na jej znaczenie i wycene instrumentow
finansowych wprowadzonych do obrotu, a takze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane

z udziatem w obrocie tymi instrumentami.
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Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Dziatajac w imieniu EBC Solicitors S.A. oSwiadczam, Ze niniejsza nota informacyjna zostata
sporzadzona zgodnie z wymogami okreslonymi w Zalaczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu uchwalonego Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 roku (z p6zn. zm.) oraz ze wedlug mojej najlepszej wiedzy
i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w nocie
informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz Ze w nocie informacyjnej
nie pominieto zadnych faktéow, ktére moglyby wplywac na jej znaczenie i wycene¢ instrumentéw
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze, Ze nota informacyjna opisuje rzetelnie czynniki

ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Adary Osinski

Prezes Zaregdu
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Wstep

Nota informacvina

Informacje o Emitencie

Firma: Kancelatia Medius

Forma prawna: spotka akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Krakow

Adres: ul. Babinskiego 69, 30-393 Krakow
Tel./ fax: +48 12 265 15 76

Internet: www.kancelariamedius.pl
E-mail: sckretariat@kancelariamedius.pl
KRS: 0000397680

REGON: 121850740

NIP: 679-30-70-026

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.

Informacije o Autoryzowanym Doradcy

Firma: EBC Solicitors

Forma prawna: spotka akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa
tel.: + 48 22 419 20 70

faks: + 48 22 419 20 69

Internet: www.ebcsolicitors.pl

E-mail: ebesolicitors@ebcsolicitors.pl
KRS: 0000396780

REGON: 140778886

NIP: 525-23-82-713
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1. Cel emisji obligacji

Celem emisji Obligacji serii | byto pozyskanie §rodkéw finansowych na zakup portfeli wierzytelnosci w Polsce

lub w Hiszpanii oraz sfinansowanie kosztéw biezacej obstugi zakupionych wierzytelnosci.

2. Rodzaj dtuznych instrument6éw finansowych

Obligacje serii | sa obligacjami na okaziciela, obligacje sa zabezpieczone, obligacje sa oprocentowane stala stopa

procentows, wynoszaca 0,9 proc. w skali roku.

3. Wielkos$¢ emisiji

Przedmiotem emisji bylo nie wigcej niz 100.000 (sto tysiecy) sztuk Obligacji serii ] o wartosci nominalnej jednej
obligacji 100 zt (sto zlotych). Emitent przydzielit 56.930 (pigc¢dziesiat sze$¢ tysiecy dziewiglset trzydziesci
zlotych) prawidlowo subskrybowanych i oplaconych Obligaciji. Y.aczna warto$¢ Obligacji objetych niniejszq

nota informacyjng wynosi 5.693.000 z1 (pie¢ milionéw szeséset dziewiecdziesiat trzy tysiace zlotych).

4. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna Obligacji

Cena emisyjna jest rowna cenie nominalnej i wynosi 100 zt (sto ztotych).

5. Informacja o wynikach subskrypcji Obligacji serii J

1)  Data rozpoczecia subskrypgji: 5 grudnia 2016 roku, data zakonczenia subskrypcji: 21 grudnia 2016 roku;

2)  Data przydzialu obligacji: 23 grudnia 2016 roku;

3) Liczba obligacji objetych subskrypcja: nie wigeej niz 100.000;

4)  Stopy redukcji w poszczegélnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba przydzielonych
instrumentéw finansowych byla mniejsza od liczby instrumentéw finansowych, na ktére ztozono zapisy:
redukcja nie wystapila;

5)  Liczba Obligaciji setii ], ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji: 56.930;

6) Cena, po jakiej obligacje byly obejmowane: 100 zt za jedna obligacje;

7)  Liczba oséb, ktore ztozyly zapisy na obligacje objete subskrypcja w poszczegdlnych transzach i ktérym
przydzielono obligacje w ramach przeprowadzonej subskrypcji: Obligacje serii ] przydzielono 22
inwestorom;

8) Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli obligacje w ramach wykonywania uméw o subemisje: w ofercie
Obligacji serii ] nie uczestniczyli subemitenci;

9) Laczne okredlenie wysokosci kosztéw, ktére zostaly zaliczone do kosztéw emisji Obligacii serii | wynosza
75.250 z1, w tym:

- koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: 48.250 z1,

- koszty wynagrodzenia subemitentéw: 0,00 21,

- koszty sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego

z uwzglednieniem kosztow doradztwa: 27.000 zt,
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- koszty promocji oferty: 0,00 z1.

6. Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania

6.1. Warunki wykupu

Obligacje serii | zostang wykupione w Dniu Wykupu, to jest w dniu 23 grudnia 2019 roku (trzy lata liczone od
Daty Emisji). Jezeli Dzien Wykupu nie bedzie przypadal w Dniu Roboczym, wykup Obligacji nastapi
w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Wykupu, bez prawa zadania odsetek za opdznienie lub
jakichkolwick innych dodatkowych platnosci.

Wykup Obligacji bedzie dokonany za posrednictwem KDPW 1 podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw
warto$ciowych, na ktérych beda zapisane Obligacje, poprzez uznanie rachunku pieni¢znego stuzacego do
obstugi rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza.

Obligacje serii | zostana wykupione po ich warto$ci nominalnej, tj. 100 zt (sto zlotych) za jedna obligacje.

Wszelkie ptatnosci beda dokonywane za posrednictwem podmiotu prowadzacego Ewidencje.

Podmiotami uprawnionymi do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji serii | beda Obligatariusze, ktérzy beda

posiadali Obligacje serii | zapisane w Ewidencji w dniu ustalenia prawa do odsetek Iub w dniu wykupu.

Wyplata kwoty z Obligacji serii | (odsetki, Kwota Wykupu) zostanie dokonana poprzez uznanie rachunku

pienieznego stuzacego do obstugi rachunku papierdéw warto§ciowych Obligatariusza.

Wyplata $wiadczed naleznych Obligatariuszowi podlegaé bedzie wszelkim obowiazujacym przepisom

podatkowym i inny wlasciwym przepisom prawa polskiego.

6.2. Przedterminowy wykup obligacji

6.2.1. Przedterminowy wykup obligacji na zadanie Emitenta

W kazdym czasie po uplywie 12 miesiecy od Dnia Emisji Emitent ma prawo do przedterminowego wykupu

Obligacji, a Obligatariusz ma obowiazek sprzedaé¢ Emitentowi Obligacje (,,Opcja CALL”).

Opcja CALL moze zostaé zrealizowana w odniesieniu do wszystkich lub tylko do czes$ci Obligacji. Emitent
moze wykonywac¢ Opcje CALL wielokrotnie, az do catkowitego wykupu Obligacji. W przypadku, gdy Opcja
CALL bedzie realizowana w odniesieniu do czgsci Obligacji, przedterminowy wykup zostanie przeprowadzony
proporcjonalnie do liczby Obligacji zapisanych na poszczegblnych rachunkach papieréw wartosciowych. Nie

jest dopuszczalny wykup utamkowej czesci Obligacii.
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Decyzje o wykonaniu uprawnienia z Opcji CALL oraz liczbie Obligacji podlegajacych przedterminowemu
wykupowi, podejmuje Zarzad Emitenta okreslajac jednoczesnie, w oparciu o aktualnie obowiazujace regulacje
KDPW 1 ASO CATALYST, zasady przedterminowego wykupu Obligacji. Opcja CALL bedzie realizowana
zgodnie z regulacjami KDPW i ASO CATALYST obowiazujacymi w momencie jej realizacji oraz na
warunkach okre§lonych w uchwale Emitenta. Skorzystanie przez Emitenta z prawa do przedterminowego
wykupu wszystkich lub czesci Obligacji, bedzie wymagato zawieszenia obrotu Obligacjami na ASO. Decyzje

o zawieszeniu obrotu obligacjami podejmuje GPW na wniosek Emitenta.

Kazdorazowo w przypadku skorzystania z Opcji CALL Emitent wskaze dzieft wykonania uprawnienia z Opcji
CALL (,,Dzien Przedterminowego Wykupu”), jako Dzieft Roboczy przypadajacy nie pdzniej niz w ciagu
2 (dwoch) miesiecy od dnia Zawiadomienia Obligatariuszy o przedterminowym wykupie Obligacji na zadanie

Emitenta.

W Dniu Przedterminowego Wykupu Emitent dokona wykupu Obligacji objetych przedterminowym wykupem
poprzez wyplate Obligatariuszom kwoty obliczonej jako suma wartoéci nominalnej Obligacji 1 Odsetek
naliczonych za okres od ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego (z wylaczeniem tego dnia)
do Dnia Przedterminowego Wykupu (wlacznie z tym dniem), przy czym wartos$¢ naliczonych odsetek zostanie

powigkszona o premi¢ w wysokosci 0,5% wartosci nominalnej Obligacji objetych przedterminowym wykupem.

Biezacy Okres Odsetkowy koticzy si¢ w Dniu Przedterminowego Wykupu.

6.3. Inne przypadki wykupu obligacji

Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, jezeli Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie catosci
lub czeSci zobowigzan wynikajacych z Obligacji, Obligacje podlegaja, na zadanie Obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi w cze¢éci, w jakiej przewiduja Swiadczenie pieniezne. Obligatariusz moze zadaé
wykupu Obligacji réwniez w przypadku niezawinionego przez Emitenta opdZnienia nie krétszego niz 3 dni,

chyba ze warunki emisji wskaza krétszy okres.

Zgodnie z art. 74 ust. 3 Ustawy o Obligacjach, jezeli emitent nie ustanowil zabezpieczen w terminach
wynikajacych 2z Warunkéw Emisji, obligacje podlegaja, na zadanie Obligatariusza, natychmiastowemu

wykupowi w czg¢sci, w jakiej przewiduja §wiadczenie pienigzne.

Zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach, w przypadku polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego
podziatu lub przeksztalcenia formy prawnej, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi w czesci,
w jakiej przewiduja $wiadczenie pieni¢zne, jezeli podmiot, ktéry wstapil w obowiazki Emitenta z tytulu

Obligacii, zgodnie z Ustawg o obligacjach nie posiada uprawnied do ich emitowania.

Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach, w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja

natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit.
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Na dziefi sporzadzenia niniejszej noty informacyjnej nie wystapily jakickolwick przestanki uprawniajace

obligatariuszy do zadania przedterminowego wykupu Obligacji.

6.4. Warunki wyptaty oprocentowania

Obligacje beda oprocentowane stala stopa procentowa, wynoszaca 6,9 % w skali roku.

Odsetki beda naliczane poczawszy od Dnia Emisji do Dnia Wykupu.

Odsetki beda naliczane we wskazanych ponizej okresach odsetkowych.

Odsetki beda naliczane od kazdej Obligaciji z doktadnoscia do jednego grosza (przy czym pél grosza bedzie
zaokraglone w gore).

Podstawa naliczenia i spelnienia $wiadczenia z odsetek przez Emitenta bedzie liczba Obligacji zapisana

w ewidencji z uplywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytulu odsetek w Ewidencji.
Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystuguja odsetki obliczone zgodnie z ponizszym wzorem:
Odsetki = 100 zt * 6,9 % * (n/365),

gdzie ,,n” oznacza liczbe¢ dni w danym okresie odsetkowym.

Terminarz ptatnosci odsetkowych:

Ok | Pierwszy dzienn | Dzien Ustalenia Ostatni Dzien Data Kwota Liczba
res | Okresu Praw do Odsetek | Okresu ptatnosci odsetek | dni
nr Odsetkowego (koniec dnia) Odsetkowego odsetek

1. 2016-12-23 2017-03-15 2017-03-23 2017-03-23 1,70 90
2. 2017-03-23 2017-06-14 2017-06-23 2017-06-23 1,74 92
3. 2017-06-23 2017-09-15 2017-09-23 2017-09-25 1,74 92
4. 2017-09-23 2017-12-15 2017-12-23 2017-12-27 1,72 91
5. 2017-12-23 2018-03-15 2018-03-23 2018-03-23 1,70 90
6. 2018-03-23 2018-06-15 2018-06-23 2018-06-25 1,74 92
7. 2018-06-23 2018-09-14 2018-9-23 2018-09-24 1,74 92
8. 2018-09-23 2018-12-14 2018-12-23 2018-12-24 1,72 91
9. 2018-12-23 2019-03-15 2019-03-23 2019-03-25 1,70 90
10. | 2019-03-23 2019-06-13 2019-06-23 2019-06-24 1,74 92
11. | 2019-06-23 2019-09-13 2019-09-23 2019-09-23 1,74 92
12. | 2019-09-23 2019-12-13 2019-12-23 2019-12-23 1,72 91

Dni wskazane jako ostatni dzien okresu odsetkowego nie sa wliczane do dlugosci trwania danego okresu

odsetkowego.
7. Zabezpieczenie obligacji
W Dniu Emisji Obligacje emitowane byly jako obligacje niezabezpieczone.

W zwiazku z dojSciem emisji Obligacji do skutku, zabezpieczenie wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajacych

z Obligacji nastapito poprzez wpisanie przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie w dniu
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13 lutego 2017 roku, pod pozycja 2522111 zastawu rejestrowego na zbiorze wierzytelnosci istniejacych oraz
przysztych o zmiennym sktadzie stanowiacym calo$é gospodarcza, w sktad ktérego wchodza wierzytelnosci
pieniezne wynikajace z tytulu niesplaconych pozyczek gotéwkowych nabytych przez Emitenta lub spotki

zalezne od Emitent od Kreditech Polska sp. z o.o0.

Zastaw Rejestrowy ustanowiony zostal do sumy zabezpieczenia réwnej 6.871.451 z1 (szes¢ milionéw osiemset
siedemdziesiat jeden tysigcy czterysta pigédziesiat jeden zlotych). Pierwszedstwo zaspokojenia z Zastawu
Rejestrowego przystuguje Administratorowi Zastawu. Administratorem Zastawu jest: Kancelaria Adwokacka
Osifiski 1 Wspdlnicy spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie przy ul. Grzybowskiej 4 lok. U9B, wpisana
do Rejestru Przedsi¢biorcow przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI1 Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000395983.

Wskazana kwota obejmuje 100% wartosci nominalnej przydzielonych Obligacji serii |, tj. 5.693.000 zt (pie¢
milionéw szedéset dziewiecdziesiat trzy tysiace zlotych) oraz 100% wartosci odsetek od Obligacji serii |, tj.

1.178.451 zt (jeden milion sto siedemdziesiat osiem tysigcy czterysta pig¢dziesiat jeden ztotych).

Ww. przedmiot zabezpieczenia nie jest obciazony innym zastawem ani prawem na rzecz osoby trzeciej.

Wtascicielem przedmiotu zabezpieczenia jest Emitent.

Biegly dokonal wyceny przedmiotu zabezpieczenia na 8.714.792,63 zt osiem milionéw siedemset czternascie
tysiecy siedemset dziewi¢édziesiat dwa zlote i szesédziesiat trzy grosze). Wycena przedmiotu zabezpieczenia

umieszczona zostata w pkt 11 niniejszej noty informacyjnej.

Sposéb zaspokojenia z przedmiotu zabezpieczenia wskazano w pkt. 15 Warunkéw Emisji Obligacii serii J.

8. WartoS¢ zaciagnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego udostepnienie
propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania si¢ zobowigzan Emitenta do czasu

catkowitego wykupu instrumentéw dtuznych proponowanych do nabycia

Wartos¢ zaciagnictych przez Kancelarie Medius S.A. zobowiazan na 30 wrze$nia 2016 roku wyniosta 33.430.
754,94zt (trzydziesci trzy miliony czterysta trzydziesci tysigcy siedemset pigédziesiat cztery zlote
i dziewi¢édziesiat cztery grosze), w tym zobowiazania krétkoterminowe wyniosty 4.347.845,46 zt (cztery
miliony trzysta czterdziesci siedem tysigcy osiemset czterdziesci pieé zlotych i czterdziesci szes¢ groszy),
a zobowigzania dlugoterminowe 27.590.180,48 2z (dwadzieScia siedem milionéw pieéset dziewieédziesiat
tysiecy sto osiemdziesiat ztotych i czterdziesci osiem groszy). Na pozostala kwote skladaly si¢ rezerwy na

zobowiazania.

Ponizsza tabela szczegdlowo prezentuje zobowigzania Emitenta na dzied 30 wrzesnia 2016 roku.

Zobowiazania dlugoterminowe 27.590.180,48 zt
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 27.590.180,48 zt
Zobowiazania krétkoterminowe 4.347.845,46 zt

Kancelaria strona 9 z 86



Nota Informacyjna Kancelaria Medius S.A.

Kredyty i pozyczki 1.785,55
Zobowigzania z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 3 346 916,73 2zt
Z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci do 12 miesiecy 0,00 zt
Zobowigzania z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen 1 innych §wiadczen 877.623,56 zt
z tytulu wynagrodzen 93.444,90 zt
Z.obowiazania krétkoterminowe - Inne 123,00 zt
Rozliczenia mi¢dzyokresowe 0,00 zt

Zrodto: Emitent

Emitent w perspektywie 36 miesigcy, tj. do czasu catkowitego wykupu Obligacji przewiduje systematyczny
wzrost zobowiazan z tytutu zaciagnietych kredytow, pozyczek i obligacji proporcjonalnie do wzrostu kapitatow
wlasnych, w wyniku wzrostu skali dzialalnoéci. Emitent zamierza utrzymywac wskaznik zobowiazan z tytulu
zaciagnietych kredytéw, pozyczek i obligacji do kapitaléw wlasnych ponizej 2 (suma zaciggnietych kredytow,
pozyczek, wyemitowanych obligaciji / kapital wlasny).

Ponadto Emitent przewiduje systematyczny wzrost poziomu ,,zobowigzan krétkoterminowych - innych wobec
pozostalych jednostek” oraz ,rozliczenn miedzyokresowych”, wynikajacy z realizacji celu emisji Obligacji,

tj. zakupu i obslugi portfeli wierzytelnosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszej noty informacyjnej wysoko$¢ zobowiazan wynikajacych ze wszystkich

wyemitowanych przez Emitenta Obligacji jest nastgpujaca:

1. 34.925 obligaciji serii F o tacznej wartosci nominalnej 3.492.500 z1, ktérych data wykupu przypada na dzien

2 czerwca 2017 r.;

2. 31.815 obligacii serii G o facznej wartosci nominalnej 3.181.500 zl, ktérych data wykupu przypada na dzien
22 pazdziernika 2017 r.;

3. 70.000 obligacji serii H o tacznej wartosci nominalnej 7.000.000 zt, ktérych data wykupu przypada na dzien
22 lutego 2018 r.;

4. 150.000 obligacji serii I o tacznej wartosci nominalnej 15.000.000 zt, ktérych data wykupu przypada na
dzien 14 lipca 2019 1.5

5. 56.930 obligacji serii | o tacznej wartosci nominalnej 5.693.000 z1, ktérych data wykupu przypada na dzied
23 grudnia 2019 1.;

6. 60.000 obligaciji serii K o tacznej wartosci nominalnej 6.000.000 z1, ktérych data wykupu przypada na dzien
31 marca 2020 r.

Obligacje serii | zostaly objete przez 22 inwestoréw, ktorzy nie sa osobowo powigzani z Emitentem.
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9. Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom instrumentéw diuznych orientacje w efektach
przedsiewziecia, ktére ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentéw diuznych, oraz zdolnosc
Emitenta do wywigzania si¢ z zobowigzan wynikajacych z instrumentéow diuznych, jezeli

przedsiewzigcie jest okreslone

Cel emisji Obligacji serii ] zostal okreslony w pkt 1 niniejszej noty informacyjnej. Obligacje serii ] nie maja

charakteru obligacji przychodowych w rozumieniu art. 24 Ustawy o obligacjach.
10. Zasady przeliczania warto$ci §wiadczenia niepieni¢znego na §wiadczenie pieni¢zne

Obligacje serii | nie przewiduja zadnych $wiadczen niepieni¢znych.
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11. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia

wierzytelnosci wynikajacych z dtuznych instrumentéw finansowych - wycene przedmiotu zastawu
lub hipoteki dokonang przez uprawniony podmiot

OPINIA

DOTYCZACA

OSZACOWANIA WARTOSCI
WIERZYTELNOSCI

FIRMY

2
®
e_e®
@

Kancelaria Medius

Krakéw, 9 stycznia 2017 r.

Biuro Wycen Majgtkowych
Rzeczoznawca s.c.

inz. Marek Nawalaniec

Krakow, Al. Pik. Beliny-Prazmowskiego 54/4
TEL.: (012) 633-40-94
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I. OSWIADCZENIE

Niniejsza wycena zostala przygotowana przez Rzeczoznawea s. c. z zachowaniem nalezyte]j starannosci zawodowej,

przy wykorzystaniu zestawien i opracowan, materialéw 1 informacji udostgpnionych przez Kancelarie Medius S.A,

Za prawidlowo$é i kompletnos¢ dostarczonych materialdw Rzeczoznawea s. . nie ponosi odpowiedzialnosei i nie

mogg by¢ kierowane przeciwko niemu z tego tytulu jakiekolwiek roszezenia.

11, PODSUMOWANIE

Celem wyceny jest oszacowanie wartosci wierzytelnosei nabywanych w ramach umow zawartych od 22 lutego
2016r. do 30 grudnia 2016 r. pomiedzy Kancelaria Medius S.A. a Kreditech Polska Sp. z o0.0. lacznej nominalnej
wartosei 12 321 583,61 zl

WARTOSC NOMINALNA PAKIETU WIERZYTELNOSCI 12 321 583,61 zl
WYCENA PAKIETU WIERZYTELNOSCI 8 714 792,63 zi
III1. INFORMACJE WSTEPNE
1. PRZEDMIOT WYCENY

Przedmiotem wyceny sg wierzytelnosci.

2. CEL WYCENY

Niniejsza wycena zostala sporzadzona w zwigzku z emisja obligacji zabezpieczonych spotki Kancelaria Medius S.A.
Zabezpieczenie obligacji ma polegad na zastawie rejestrowym, ustanowionym na zbiorze wierzytelnosei istniejacych
oraz przyszlych o zmiennym skladzie stanowiacym calodé gospodarcza, w sklad ktérego wchodzq wierzytelnosei
pienigzne wynikajace z tytulu niesplaconych pozyczek gotdowkowych nabytych przez Spolke od Kreditech Polska
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie na podstawie umdw przelewn wierzytelnosei:

- z dnia 22 lutego 2016 r. o wartosei 3 702 565,41 zi,

- zdnia 30 grudnia 2016 r. o wartodci 8 619 018,20 zi.

Wobec powyzszego celem wyceny jest oszacowanie wartoéci wierzytelnosei istniejacych lub nabywanyeh przez
Kancelarie Medius S.A. w przyszlosci w ramach umdéw z Kreditech Polska Sp. z o.0. lgeznej wartodei nominalnej

12 321 583,61 zl, na dzien sporzadzenia wyceny.

Inz, Marek Nawalaniec
3z17
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3. METODA WYCENY

Podejscie porownaweze polega na okresleniu wartosci przy zalozeniu, 7e wartosé ta odpowiada cenom jakie
uzyskano za podobne przedmioty, ktore byly przedmiotem obrotu rynkowego. Wartod¢ opinii zostaje skorygowana
ze wizgledu na cechy réznigee oraz ustalona z uwzglednieniem zmian poziomu cen na skutek uplywu czasu. Metody
stosowane przy wycenie podejsciem porownawczym to metoda pordwnywania parami, metoda korygowania ceny

srednief | metoda analizy statystycznef rynku.

4. ZRODLA INFORMACJI

Dane zaczerpnigto z nastgpujgeych #rodet udostgpnionych przez Spolke:
- Raport za IlI kwartat 2016 r.

- Zestawienie wierzytelnosci,

- Umowy przelewu wierzytelnosci,

- Inne informacje i dokumenty,

- Wiedza ekspercka i dodwiadczenie specjalistdw Rzeczoznawea s. c.

5. STOSOWANE SKROTY I ZASADY
Skroty:

1. Rzeczoznawca s. ¢, — Rzeczoznawca.

V. OPIS PRZEDMIOTU WYCENY

1, NAZWA I ADRES FIRMY

Kancelaria Medius Spotka Akcyjna

Siedziba: ul. Doktora Jézefa Babinskiego 69, 30-393 Krakéw,

2, MIEJSCE REJESTRACJI ORAZ NUMER REJESTRU

Kancelaria Medius Spotka Akeyjna
Spélka wpisana jest do rejestru przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w  Krakowie,

ul. Przy Rondzie 7, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000397680

Inz, Marek Nawalaniec
4z17
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3. NIP, REGON

NIP: 676-307-00-26,
Regon: 121850740

4. CHARAKTERYSTYKA SPOLKI

Spotka $wiadezy ushugi windykacyjne, a w szezegolnodei ustugi windykacji na zlecenie, wykup portfeli
wierzytelnosci, serwisowania i zarzadzania wierzytelnosciami oraz ustugi prawne dla podmiotéw gospodarczych,
Obszarem dziatania Spotki jest cata Polska, a takze terytorium Unii Europejskiej. Dziatalnosé Spolki na obszarze
Unii Europejskiej polega na prowadzeniu windykacji wierzytelnosci poza granicami Polski. Procedura dziatania
Spolki w tym zakresie wyglada nastgpujgco: Spotka wystepuje do polskiego sadu w celu uzyskania europejskiego
tytulu egzekucyjnego a nastgpnie przesyla go do instytucji odpowiedzialnej za czynnodci egzekucyjne na terenie
kraju dluznika. Na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego Spolka prowadzi sprawy w Niemczech, Austrii,
na Litwie, w Hiszpanii, na Slowenii oraz Wegrzech. Spotka laczy wszystkie cechy nowoczesnej firmy windykacyjnej
zarzadzajacej wierzytelnosciami i kancelarii prawnej, co pozwala na szybkie i efektywne dzialania wspomagajgce
poprawianie ptynnosci finansowej przedsigbiorstw. Emitent od poczatkn powstania nalezy do Polskiego Zwiazku
Windykacji, a takze vezestniczy w programie Rzetelna Firma, prowadzonym przez Krajowy Rejestr Dhugow.

Celem Emitenta jest dostarczanic klientom ustug windykacyjnych i prawnych na najwyZszym poziomie, co
zapewniane jest dzigki 3ci$le okreslonym procedurom wewngtrznym w zakresie szybko$ci przekazywania
informacji, tajemnicy handlowej oraz przetwarzania informacji poufnych przekazywanych przez Kklientow,
stosowanych przez Emitenta. Procedury te majg istotny wplyw na szybkoéé podejmowanych decyzji co w znacznym

stopniu poprawia efektywnosé i skutecznodé dzialan.

WLADZE SPOLKI
Stanowisko [ Imig i nazwisko
Zarzad
Prezes Zarzadu I Michal Imiotek

Rada Nadzorcza

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Artur Bienkowski
Czlonek Rady Nadzorczej Marcin Rymaszewski
Czlonek Rady Nadzorczej Aleksander Szalecki
Czlonek Rady Nadzorczej Flawiusz Pawluk
Czlonek Rady Nadzorczej Dominik Majewski

InZ. Marek Nawalaniec
5z17

-
see
-

Kancelaria Medius strona 16 z 86



Nota Informacyjna Kancelaria Medius S.A.

Oszacowanie wartosci wierzytelnosci

Informacje o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych na dzien sporzadzenia

ninigjszego raportu, co najmniej 5 % plosdéw na Walnym Zgromadzeniu. Struktura przedstawia si¢ nastgpujaco:

M Trigon TFi S.A.

B mm-investments Sp. z 0.0.
w Adam tanoszka

® Aleksander Szalecki

® Pozostali Akcjonariusze

W raportowanym okresie Zarzad skupial sig na biezace] obsludze zakupionych wierzytelnosci z sektora
finansowego, podejmowal czynnodel zmierzajace do zwigkszenia dynamiki rozwaoju spolki, a takze dokonat kilku
znaczacych wykupdw wierzytelnosci.

Trzeci kwartal 2016 roku stanowil okres wytezonych dzialan operacyjnych oraz strategicznych, ktore przyczynily sig
do rozwoju Spélki, umocnienia pozycji na polskim i hiszpanskim rynku zarzadzania wierzytelnosciami.

Wyniki finansowe spolki III kwartalu 2016 roku wskazuja na duza dynamik¢ wzrostu przychodéw i zysku.
Przychody netto ze sprzedazy w III kwartale ksztaltujg sig na poziomie 5,1 mln zl, narastajaco w 2016 roku
osiagnely ponad 17 min zl. Zysk netto uksztaltowal si¢ na poziomie ponad 3,5 mln zl, narastajgco za trzy kwartaly
2016 roku wynosi niemal 5,9 miln z. Wyniki w III kwartale sa potwierdzeniem prawidlowo przyjgtej strategii

inwestycyjnej oraz efektywnym zarzadzaniem portfelem wierzytelnosei.

W Il kwartale spolka konsekwentnie realizowata strategie inwestycyjna na rynku lokalnym oraz zagranicznym
poprzez zwigkszenie wlasnych portfeli wierzytelnosci. Kancelaria Medius S.A. w 11T kwartale podpisala list
intencyjny z Alior Bank S.A. na zakup portfela wierzytelnodei o wartosci 22,6 mln zi. Natomiast spolka zalezna

Medius Collection S.L nabyla portfel wierzytelnosci o lacznej wartosei 4 mln EUR na rynku hiszpafiskim.,

Dostep do kapitalu jest niezwykle wa#zny w zakresie finansowania nowych inwestycji, ktore stanowig podstawe
generowania przychodéw i zyskow przedsigbiorstwa. W omawianym okresie kontynuowaliémy realizacje planow
dotyczacych zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami, wykupiliémy kolejng serig obligacji D o wartosci
2,28 min zi, dokonywali$my terminowych wyplat odsetek oraz z sukcesem zakonczyliSmy najwigksza emisje

obligacji o wartodei 15 min z1.

Inz, Marek Nawalaniec
6z17
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Ninigjsze dziatania pozwalaja na umacnianie pozytywnego wizerunku spolki w oczach Inwestoréw oraz rynku.
Kancelaria Medius S.A. to nie tylko zaufany pariner biznesowy ale rowniez stabilna inwestycja. Pefen entuzjazmu

patrzg w przyszlosé ze dwiadomoseia nowych wyzwan.

Opis istotnych wydarzen i dokonan w I11Q 2016 roku

Zarzad Emitenta w raportowanym okresie skupial si¢ na realizowaniu planéw rozwoju zwigzanych z zarzadzaniem
sekurytyzowanymi wierzytelnodciami, biezacej obstudze portfeli z rynku polskiego, a takze na kolejnych
inwestycjach podpisujac list intencyjny z Alior Bank S.A. w sprawie nabycia 22,6 mln wierzytelnosci obejmujacych
kredyty detaliczne. Emitent przedstawil rowniez zmiany w Radzie Nadzorezej, w ktorej sktad wchodza Artur
Biefikowski (Przewodniczacy RN), Marcin Rymaszewski, Aleksander Szalecki, Flawiusz Pawluk i Dominik

Majewski.

W IIIQ 2016 roku Spétka zalezna Medius Collection S.L. nabyta portfel wierzytelnosci o wartosci ponad 4 min euro
(wedlug $redniego kursu NBP na dzien zakupu warto$¢ portfela wyniosla 26,5 mln z1), wzglgdem 8 805 diuznikow
na rynku hiszpanskim. Emitent jest pierwsza polska spolka windykacyjna inwestujaca w portfele wierzytelnosci na
rynku hiszpariskim. W raportowanym okresie Medius Collection S.L. dokonal przedierminowej splaty zobowiazania

wraz z odsetkami do Emitenta na kwote 90 000,00 euro oprocentowanej na 9% w skali roku.

W omawianym okresie Emitent kontynuowal realizacje plandw dotyczacych zarzadzania sekurytyzowanymi
wierzytelno$ciami. Zarzad Zlozyl wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego o udzielenie zezwolenia na zarzadzanie
portfelami inwestycyjnymi sekurytyzacyjnych funduszy inwestycyjnych zamknigtych obejmujgcych sekurytyzowane
wierzytelnosci,

W Il kwartale 2016 roku Emitent zakoticzyt swoja najwicksza emisje obligacji serii [ o wartodei 15 min z}, Zarzad
dokonal przydzialu obligacji 64 Inwestorom, z czego 61 to Inwestorzy indywidualni i 3 to Inwestorzy
instytucjonalni. Obligacje emitowane sg na 36 miesigey, termin wykupu to 14 lipca 2019 roku. Celem emisji bylo
pozyskanie Srodkdw na zakup portfeli wierzytelnosci oraz sfinansowanie kosztéw obstugi zakupionych
wierzytelnosci. Ponadto Zarzad wzorcowo realizowal obstugg papierdw dluznych poprzez wykup obligacji serii D o
wartosci 2,28 min zl, terminowe wyplaty odsetek oraz kontynuowal procedurg zwiazana z wprowadzeniem obligacji

serii G i H na rynek Catalyst.

Wierzytelnoiei nabyte przez Emitenta w I11 kwartale 2016 roku w Polsce

Lp. Rynek Data Cesji Wartos¢ portfela Liczba dluznikéw
1, | Finansowy 22 lutego 2016 3702 565,41 zt 1516
2. | Korporacyjny 4 kwietnia 2016 1 546 650,00 zi 9
3. | Finansowy 29 grudnia 2015 30 609 384,48 zi 15772
SUMA 35 858 599,89 1 17297

InZ, Marek Nawalaniec
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Emitent w III kwartale 2016 roku podpisal list intencyjny z Alior Bank S.A. dotyczacy nabycia pakietu

wierzytelnosci kredytow detalicznych w wysokodei 22,6 min zt. Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku Emitent zarzadza

portfelem wierzytelnosei o tacznej wartosei 106 min zl, wzgledem 63,5 tysigey diuznikow.

Obligacje
Lp. | Seria Wartosé Oprocentowanie | Dlugo§¢ trwania| Data przydzialu Data wykupu| Zabezpieczenii
1. E 2603 200 zt 8,5% 24 m-ce 17 lut 2015 17 lut 2017 Tak
2 F 3492 500 zt R% 24 m-ce 02 cze 2015 02 cze 2017 Tak
3. G 3 182 000 zt 7,5% 24 m-ce 22 paz 2015 22 paz 2017 Tak
4 H 7 000 000 zi 7,3% o o= 22 lut 2016 22 lut 2018 Tak
5. I 15 000 000 zt 7.1% 16 m-ce 14 lip 2016 14 1ip 2019 Tak

Dzialalno$¢ w Hiszpanii

Wierzytelnosci nabyte w IT1Q 2016 roku

Lp. Rynek Data cesji Wartosé portfela Liczba dluznikéw

i Finansowy 19 wrzesnia 2016 4027 219,19 EUR 8 805

Razem 402721919 EUR | 8 805

Wierzytelnosei nabyte w 2016 roku

Kancelaria Medius

Lp. Rynek Data cesji Wartoéé portfela Liczba dluznikéw
1. Finansowy 25 stycznia 2016 3022 351,57 EUR 5400
21 Finansowy 10 lutego 2016 4 605 333,33 EUR 7301
3. Finansowy 15 kwietnia 2016 451 468,73 EUR 578
4, Finansowy 19 wrzesnia 2016 4027 219,19 EUR 8 805

Razem 12 106 372,82 EUR 22 084

InZ Marek Nawalaniec
8z17
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Oszacowanie wartosci wierzytelnosci

Portfel wierzytelno$ci Emitenta

Medius Collection S.L. w 11 kwariale 2016 roku nabyl ponad 4 min euro wierzytelnodci pochodzacych z rynku

finansowego. Jednoczesénie laczna wartodé portfela wierzytelnosci wynosi 12,1 min euro, wzglgdem 22 tysigey

diuznikow.

Pozyczki

Lp. Wartosé Oprocentowanie Dlugoéé trwania Data poiyczki Data splaty
1. | 1012 324,09 EUR 9% 24 m-ce 29 mar 2016 02 kwi 2018
Majatek spotki

Wybrane dane finansowe z bilansu (w PLN)

Dane na dzien 30.09.2016
Kapital wlasny 22 955 524,80 =zt
Naleznosci diugoterminowe 0,00 zt
Naleznosci krotkoterminowe 3854 355,53 71
Srodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 14 266 866,95 z1
Zobowiazania dlugoterminowe 27 590 180,48 zt
Zobowiazania krotkoterminowe 4347 845,46 zt
Amortyzacja 102 521,10 zt

V. SYTUACJA PRAWNA SPOLKI

Stan prawny spétki jest w pelni uregulowany.

InZ, Marek Nawalaniec
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VL SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI

1. WYBRANE POZYCJE RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Wybrane dane finansowe z rachunku zyskow i strat (w PLN)

ZalllQ 2015, Za ll1Q 2016,

Przychody netto ze sprzedazy 4 862 181,56 zt 5095 473,18 zt
Zysk (strata) ze sprzedazy 1 999 628,81 zt 1 892 668,44 zt
Zysk (strat dzialalnosci

ysk (straia) z dzialalnosel 2040 110,25 zt 1 811343,53 21
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 2456 061,40 zi 4202 430,97 zt
Zysk (strata) netto 1 981 481,40 z! 3 467 141,97 zt

VIL. PORTFEL WIERZYTELNOSCI
1. WYKUP PORTFELI WIERZYTELNOSCI

Sprzedaz przeterminowanej wierzytelnodei w wielu przypadkach jest rozwiazaniem bardziej efektywnym niz
postgpowanie windykacyjne lub sadowe. Wiele przedsigbiorstw decyduje si¢ na cesje wierzytelnosci ze wzgledu na
mozliwos¢ uzyskania natychmiastowej zaplaty oraz rozliczenia dyskonta do kosztow uzyskania przychodow.
Wierzytelnodci sq czgsto kupowane w celu potracenia z wlasnymi zobowiazaniami lub przez wyspecjalizowane
firmy w celu windykacji. Kluczowe znaczenia ma tu wybdr wiarygodnego nabywcey/zbywey wierzytelnosci, nalezyte
zabezpieczenie platnosci oraz przeprowadzenie transakeji zgodnie z przepisami podatkowymi. Kancelaria Medius
Spotka Akeyjna, posredniczac w obrocie wierzytelnosciami, poszukuje rzetelnego kontrahenta, negocjuje warunki

transakeji oraz nadzoruje proces sprzedazy w celu zabezpieczenia intereséw Klienta.

2, CHARAKTERYSTYKA RYNKU

Rynek wierzytelnoéci konsumenckich stanowi obok rynku wierzytelnodei gospodarczych, waina czesé branzy
windykacyjnej w Polsce. W przypadku wierzytelnosci konsumenckich oznacza to wszystkie wierzytelnoéei, jakie
konsumenci {osoby fizyczne) posiadajg wobec przedsigbiorstw (sektor B2C), a zatem o zaleglosci w splacie
wszelkich zobowiazah wobec sektora finansowego (m.in. bankéw, firm ubezpieczeniowych), wobec uslugodawcow

(m.in. firm telekomunikacyjnych, telewizji kablowych), czy np. wobec spoldzielni mieszkaniowych.

InZ Marek Nawalaniec
10z17
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Dzialalnoéé na tym rynku moze byé prowadzona przez firmy windykacyjne wedlug dwoch modeli biznesowych:

1. Zakupy portfeli wierzyielnodci w celu dalszej samodzielnej windykacji — Inwestycje w wierzytelnosci

2. Windykacja na zlecenie — Inkaso

Rynek inwestycji w wierzytelnosci w Polsce mozna podzieli¢ na segmenty wedlug pochodzenia wierzytelnosci

zgodnie z ponizszym schematem.

Rynek inwestyeji w wierzytelnosci w Polsce i jego segmenty

Ryrvie irvedrsly )i w il yledngéd
konsumenckie

|
i =

i | |

Bariki Tebekomonikede Ubezpoc2enia Dostawey Telewd2}e kablows 1 Inne
mediw Cyirowe

W ostatnim okresie najwigksze firmy windykacyjne w coraz wigkszym stopniu zainteresowane sg dziatalnoscia w
zakresie zakupow portfeli wierzytelnosci kosztem obslugi w systemie inkaso. Dzigje sig tak z kilku powodéw: po
pierwsze rosnie sklonnos$é wierzycieli do wystawiania na sprzedaz pakietéw wierzytelnosci, a ponadto w ostatnich
latach rozwingla si¢ w Polsce sekurytyzacja, ktora jest narzgdziem silnie stymulujacym rozwdj rynku sprzedazy
wierzytelnosci. Trzecim powodem jest fakt, iz firmy windykacyjne posiadaja obecnie wigksze mozliwosci
pozyskiwania srodkéw na zakup pakietow, choé dostep do kapitatu jest jednym z istotnych czynnikéw rozwoju tego
rynku.

Koniecznoéé posiadania kapitalu na zakup pakietdow jest z punktu widzenia firm windykacyjnych istoing
niedogodnoscia, ale z drugiej strony windykacja pakietéw nabytych niesie ze soba wiele waznych korzysci w
stosunku do windvkacji w systemie inkaso. Przede wszystkim, w przypadku windykacji pakietow nabytych, firmy
windykacyjne zyskujg mozliwos¢ swobodnego doboru strategii windykacji (metod i narzedzi), natomiast w
przypadku windykacji pakietow inkaso strategia windykacji musi by¢ zawsze uzgodniona i zaakceptowana przez
klienta. Istotna roznica dotyczy tez czasu trwania procesu windykacji, kiory w przypadku inkaso jest znacznie
krotszy i przez to ogranicza firmom windykacyjnym pelng swobodg dzialania (np. nie zawsze mozliwe jest
rozlozenie splaty zadluzenia na raty, gdyz zazwyczaj wierzyciel akceptuje tylko splatg pelngj kwoty zadluzenia).
Rozwdj rynku inwestyeji w wierzytelnosci zwiazanych z zakupem portfeli jest w ostatnich latach bardzo
dynamiczny. Obecnie w Polsce wystawianych jest na sprzedaz kilkaset portfeli wierzytelnosci rocznie.

Najwickszy segment stanowia portfele bankowe, ktore wartosciowo obejmujg okoto 70 procent wszystkich portfeli i
stanowig jednoczesnie portfele o najwieksze] wartodci, siggajace czgsto kilkuset milionow ztotych. Od czasu do

czasu banki wystawiaja jednak na sprzedaz portfele znacznie wigksze, ktorych wartos¢ sigga nawet 1 miliarda

InZ, Marek Nawalaniec
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ztotych. Dla poréwnania wartos¢ portfeli niebankowych, a wige pochodzacych od wierzycicli z innych branz, wynosi
zazwyczaj od kilku do kilkudziesigciu miliondw ziotych.

Z punktu widzenia firmy windykacyjnej kluczowe znaczenie przy transakcjach zakupu wierzytelno$ci ma wycena
portfela. Cena, jakg gotowy jest zaplaci¢ kupujacy (firma windykacyjna, fundusz inwestycyjny), poprzedzona jest
dokladna analiza struktury pakietu wierzytelnosci. Na podstawie analizy szacowany jest migdzy innymi
prawdopodobny procent naleznosci, jaki bedzie mozliwy do odzyskania w danym pakiecie. Cena musi by¢ zatem tak
skalkulowana, aby wyliczona warto§¢ mozliwych do odzyskania $rodkéw pokryla koszt zakupu, koszt windykacji

oraz zapewnila firmie windykacyjnej zalozong marzg zysku.

Wielko$é¢ rynku windykacji na zlecenie (inkaso) i windykacji pakietow nabytych w Polsce w latach 2009 —
2014 (w mld z})

m Windykacjana
2lecenie insaso

m Windykacja
pakietow nabytych
(zakupy)

2009 2010 2011 2012 2013 2014

Zrédlo: IBnGR, 2014

Polski rynek inwestycji jest juz rynkiem uksztattowanym, a analizy zmian rynkowych wskazuja, iz najwigkszy
potencjat rozwoju ma model zarzadzania wierzytelnosciami zakupionymi od pierwotnych wlascicieli przez firmy

zajmujace si¢ inwestycjami w dlugi.

Inz. Marek Nawalaniec
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Wedlug szacunkéw IBnGR w strukturze zakupu portfeli wierzytelnosci dominujaca pozycje zajmuja kredyty
bankowe (konsumenckie i hipoteczne) stanowiace lacznie 55% rynku, zobowigzania przedsigbiorstw B2B (16%),

kredyty korporacyjne (15%) i na koncu wierzytelnosci w sektorze niebankowym (14%).

Struktura segmentowa rynku zakupu portfeli wierzytelnosci w Polsce

m Kredyt konsumencki
mKredyty hipoteczne

w Kredyly korpuracyjne
m Sektor niebankowy
wB2B

Zrédlo: IBnGR, X.2010

Inz. Marek Nawalaniec
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Rynek wierzytelno$ci podzielony jest na podmioty obstugujace wierzytelnosci korporacyjne i konsumenckie zgodnie

z ponizszym schematem.

Podzial podmiotowy rynku wierzytelnosei i jego otoczenia w Polsce

Liwzaplzanie
WitrZyleinodciami
|
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B2C Vot zytednodes B2C Wierzyteinosc:
korsumenckee Korporacying
— = [ -
[ i |
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i gospodarCTey fa Ziecene OFA2 Inwestyce portfole
- Cwwezylenos  weryleinodc
kensumenckie
Ubezpieczna (dnalainodt mieszana)
y naleznoscs |
L Morstonng
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Inz. Marek Nawalaniec
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VIII. OKRESLENIE WARTOSCI WIERZYTELNOSCI- PORTFELA WIERZYTELNOSCI

Wartoéé wierzytelnosci — portfela wierzytelnodei ustalono na podstawie zestawien diuznikow i splat. W wyniku
przeprowadzonej analizy stwierdzono, iz niedciggalnoéé malych wierzytelnosci, ktorymi zajmuje sig  Kancelaria
Medius S.A. ksztaltuje sig na poziomie ok. 2-5%. Do wyceny przyjeto wartosc 5 %.

Z wykupem wierzytelnosci zwiazana jest takZe oplata sadowa wynoszaca 30 zl.

W wyniku analizy okreslono, iz procentowa warte$é kwoty zakupu do wartodci wicrzytelnosei wynosi 24,20%
(zatacznik nr 1).

Zalacznik nr 2 do opinii przedstawia warto$¢ procentowg wierzytelnosci do wartosci odzyskanej, ktora ksztattuje sig

na poziomie 75,80%.

Z przeprowadzonej analizy wynika, iz procentowy udzial wartosci odzyskanej uwzgledniajacy koszty sgdowe
osiggany z prowadzonej dzialalnosci zwigzanej z obrotem wierzytelnosciami ksztatfuje si¢ na poziomie 74,45%.
Wartosé ta obejmuje warto$é odzyskanych wierzytelnoéci oraz koszty zwiazane z oplatami sgdowymi. Koszty pracy
komornikéw, sa doliczane dodatkowo do wierzytelnosci przez komornika. Tabela z obliczeniami przedstawiona w

zalaczniku nr 3 do opinii.

OKRESLENIE WARTOSCI PRZEDMIOTU UMOWY*:

SREDNIA

WARTOSC WARTOSC WIERZYTELNOSCI Z WARTOSC
NOMINALNA UWZGLEDNIENIEM ODZYSKANA WYCENA PAKIETU
PAKIETU NIESPLACONYCH UWZGLEDNIAJACY | WIERZYTELNOSCI

WIERZYTELNOSCI WIERZYTELNOSCI - 5 % KOSZTY SADOWE
[PROCENTOWO]
12 321 583,61 zi 11 705 504,43 z1 74,45% 8714 792,63 zi
*szezegdlowe obliczenia w zalgeznikach
Inz. Marek Nawalaniec
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IX. REASUMPCJA

Celem wyceny jest oszacowanie wartosci wierzytelnosci nabytych w ramach uméw zawartych od 22 lutego 2016 r.
do 30 grudnia 2016 r. pomigdzy Kancelaria Medius S.A. a firma Kreditech Polska Sp. z o.0., 1acznej nominalnej
wartodei 12 321 583,61zt

WARTOSC NOMINALNA PAKIETU

12 321 583,61 z1
WIERZYTELNOSCI

WARTOSC WIERZYTELNOSCI Z
UWZGLEDNIENIEM NIESPLACONYCH 11 705 504,43 zl
WIERZYTELNOSCI - 5 %

SREDNI WARTOSC ODZYSKANA

UWZGLEDNIAJACA KOSZTY SADOWE 14.45%
[PROCENTOWO]
WYCENA PAKIETU WIERZYTELNOSCI 8714 792,63 zl

Inz, Marek Nawalaniec
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X. ZALACZNIKI

1. Tabela okreslajaca procentowy udziat kwoty wykupu do wartosci wierzytelnosci.

2. Tabela okreslajaca procentowy udzial wierzytelno$ei do wartosei odzyskane;j,

3. Tabela okreslajaca procentowy udzial wartosci odzyskanej minus koszty sadowe w wartodei wierzytelnodci
4, Umowa przelewn wierzytelnosci z dnia 22 lutego 2016 r.

5. Umowa przelewun wierzytelnosci z dnia 30 grudnia 2016 r.

Inz, Marek Nawalaniec
17z17

-
see
-

Kancelaria Medius strona 28 z 86



Nota Informacyjna Kancelaria Medius S.A.

12. W przypadku obligacji zamiennych na akcje - dodatkowo: a) liczbe gloséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta, ktéra przystugiwalaby z objetych akcji - w przypadku gdyby zostata
dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji, b) ogdlna liczbg¢ glosé6w na walnym
zgromadzeniu Emitenta - w przypadku gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich

wyemitowanych obligacji.

Obligacje serii ] nie maja charakteru obligacji zamiennych w rozumieniu art. 19 Ustawy o obligacjach.

13. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa - dodatkowo: a) liczbe akcji
przypadajacych na jedna obligacje, b) cen¢ emisyjng akcji lub sposéb jej ustalenia, c) terminy,
od ktorych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia tych akcji.

Obligacje serii ] nie maja charakteru obligacji z prawem pierwszenstwa w rozumieniu art. 20 Ustawy

o obligacjach.

14. Czynniki ryzyka

Niniejszy rozdzial zawiera informacje na temat czynnikéw powodujacych ryzyko dla nabywcy Obligacji
setii ] objetych nota informacyjna, a w szczegdlnosci czynnikdéw zwiazanych z sytuacja gospodarcza, majatkows
i finansowa Emitenta. Ponizszy spis nie ma charakteru zamknigtego, obejmuje najwazniejsze czynniki, ktore
wedltug najlepszej wiedzy Emitenta nalezy uwzgledni¢ przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej. Opisane
ryzyka wraz z pozostalymi czynnikami, ktére ze wzgledu na znacznie mniejsze prawdopodobienistwo oraz
zlozonos¢ dziatalnosci gospodarczej Emitenta nie zostaly w niniejszej nocie informacyjnej opisane, mogg
w skrajnych sytuacjach skutkowaé niezrealizowaniem zalozonych przez Inwestora celow inwestycyjnych lub

nawet utratg cz¢$ci zainwestowanego kapitatu.

14.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnosc¢

Ryzyko zwiazane z koniunktura gospodarcza w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma znaczacy wplyw na wyniki finansowe osiagane przez Emitenta. Ewentualne
zmniejszenie tempa wzrostu produktu krajowego brutto, nakladéw na konsumpcje lub nakladow
inwestycyjnych oraz innych wskaznikéw o analogicznym charakterze moze niekorzystnie wplynaé na sytuacje
finansowa Emitenta. W przypadku pogorszenia si¢ koniunktury gospodarczej w Polsce ze wzgledu na czynniki
zaréwno wewnetrzne, jak rowniez zewnetrzne, moze nastapi¢ pogorszenie wynikéw 1 sytuacji finansowej
Emitenta, co moze mie¢ negatywny wplyw na wyniki osiagane przez Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka
Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje sytuacje gospodarcza w Polsce z odpowiednim wyprzedzeniem

dostosowujac strategic Emitenta do wystgpujacych zmian.
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Ryzyko zwiazane z polityka gospodarcza w Polsce

Realizacja przez Emitenta celéw strategicznych, w tym zrealizowanie zakladanych wynikéw finansowych,
bedzie uwarunkowane do pewnego stopnia czynnikami makroekonomicznymi, niezaleznymi od dziatan
Emitenta, w tym m.in. polityka rzadu i decyzjami podejmowanymi przez Narodowy Bank Polski oraz Rade
Polityki Pieni¢znej, ktére wplywaja na poziom inflacji; wielko$¢ deficytu budzetowego i zadluzenia
zagranicznego, stope bezrobocia, strukture dochodéw ludnosci itd. Niekorzystne zmiany w otoczeniu
makroekonomicznym moga w istotny sposéb negatywnie wplyna¢ na dziatalno$¢ i wyniki ekonomiczne
osiagane przez Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zmiany
w opisanym  wyzej obszarze, 2z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujac  strategic Emitenta

do wystepujacych zmian.

Ryzyko zmian przepiséw prawnych lub ich interpretacji

Biorac pod uwagg, ze specyfika polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do przewidzenia zmiennosc,
a takze czesto niska jako$¢ prac legislacyjnych, istotnym ryzykiem dla dynamiki i rozwoju dziatalnosci Emitenta
moga by¢ zmiany przepiséw lub ich interpretacji, w szczegdlnosci w zakresie prawa handlowego, podatkowego
oraz zwiazanego z rynkami finansowymi. Skutkiem wyzej wymienionych nickorzystnych zmian moze by¢
ograniczenie dynamiki dzialan oraz pogorszenie si¢ kondycji finansowej Emitenta, a tym samym spadek
warto$ci aktywéw Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zmiany
kluczowych przepisow prawnych i sposobu ich interpretacji, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem

dostosowywac strategic Emitenta do wystepujacych zmian.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

Niestabilnos¢ i nieprzejrzysto$¢ polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepisow
iniespéjnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujace zasady
opodatkowania, wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy sankcyjne
moga powodowac niepewnos¢ w zakresie ostatecznych efektow podatkowych podejmowanych przez Emitenta
decyzji biznesowych. Dodatkowo istnieje ryzyko zmian przepiséw podatkowych, ktére moga spowodowaé
wzrost efektywnych obciazen fiskalnych 1 w rezultacie wplynaé na pogorszenie wynikéw finansowych
Emitenta. Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia Emitenta przepiséw
podatkowych i sposobu ich interpretacji, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywaé strategie

Emitenta do wyst¢pujacych zmian.

Ryzyko wystapienia nieprzewidywalnych zdarzed

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub nadzwyczajne
dzialanie sit przyrody, moze dojs¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej, co moze negatywnie
wplyna¢ na dziatalnos¢ Emitenta. Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje wystepujace czynniki ryzyka dla
nieptzerwanej i niezakléconej dzialalnosci Emitenta, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem reagowaé

na dostrzegane czynniki ryzyka.
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14.2.  Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$ciag Emitenta

Ryzyko zwigzane z rynkiem wierzytelnosci

Na dziet sporzadzenia niniejszej noty informacyjnej rynek wierzytelnosci w Polsce znajduje si¢ caly czas
w fazie wzrostu. Znaczacy wzrost podazy na rynku wierzytelnosci wiaze si¢ z kilkoma kwestiami. Wedlug
ostatnich raportéw publikowanych przez BIG InfoDlug od czerwca 2016 roku do kofca wrzesnia 2016 roku
warto$¢ zadluzenia zwigkszyla sic o 2,54 mld zt (4,4 proc.), a liczba nieterminowych dluznikéw wzrosta

0 135,763 tys. os6b (6,4 proc.).

Nie mozna jednak wykluczyé, iz opisane powyzej negatywne tendencje na rynku wierzytelnosci ulegna
zahamowaniu, a w najbardziej negatywnym scenariuszu rynek zacznie si¢ nawet zmniejszac. Celem ograniczenia
tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zmiany sytuacji na rynku wierzytelnodci, starajac sie

z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategiec Emitenta do wystgpujacych zmian.

Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Emitenta

Emitent narazony jest na ryzyko zwiazane z nietrafnoscia przyjetych zalozen strategicznych dotyczacych m.in.
rozwijanych uslug i produktéw oraz przyszlego zapotrzebowania na nie ze strony klientéw. Powyzsze wplywa
takze na ryzyko niezrealizowania mozliwych do osiagniecia przychodéw i wynikéw finansowych. Emitent
minimalizuje to ryzyko poprzez dokonywanie analiz rynkowych, dobdér fachowej kadry i przede wszystkim,

wprowadzanie ustug i produktéw odpowiadajacych obserwowanym potrzebom klientéw.

Ryzyko upadlodci dtuznikéw

Dziatalno$¢ Emitenta opiera si¢ w istotnej czesci na nabywaniu pakietow wierzytelnodci ze $rodkéw wlasnych
od wierzycieli pierwotnych, w tym wierzytelnosci pochodzacych z obrotu gospodarczego. W przypadku
ogloszenia upadlosci przez jednego lub kilku diuznikéw istnieje ryzyko, ze Emitent moze mie¢ trudnosci
z odzyskaniem naleznosci, co negatywnie moze wplyna¢ na przychody Emitenta, jak réwniez na jego wyniki
finansowe, a w skrajnym przypadku zagrozi¢ istnieniu Emitenta. Przedmiotowe ryzyko odnosi si¢ réwniez
do swiadczonych przez Emitenta uslug polegajacych na windykacji naleznosci klientéw na zlecenie, gdyz
otrzymanie wynagrodzenia przez Emitenta jest uzaleznione od skutecznej windykacji naleznosci. Emitent

minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez budowe zréznicowanego i rozdrobnionego portfela wierzytelnosci.

Ryzyko zwiazane z mozliwodcia ogloszenia przez konsumenta upadtosci

Obecne przepisy umozliwiaja ogloszenie upadlosci konsumenckiej przez osoby fizyczne. W zwiazku z tym
istnieje ryzyko, iz dochodzone przez Emitenta zobowiazania oséb fizycznych stana si¢ niemozliwe
do wyegzekwowania na skutek ogloszenia przez sad upadtosci konsumenta. Moze to negatywnie wplynaé
na osiagane przez Emitenta wyniki finansowe. Emitent minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez budowe

zréznicowanego i rozdrobnionego portfela wierzytelnosci.
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Ryzyko utraty pltynnosci przez Emitenta

Jedna z ustug $wiadczonych przez Emitenta jest zakup wierzytelnosci ze srodkéw wiasnych. Windykacja
wierzytelnodci jest procesem zlozonym. Zdarzaja si¢ takie sytuacje, w ktérych przeplywy pieniezne z tytulu
odzyskanej wierzytelnoéci nie pokrywaja si¢ z terminami wykonania zobowigzan wobec pierwotnych
wierzycieli. Duza liczba takich sytuacji oraz wydluzajace si¢ terminy splaty naleznosci Emitenta moga
spowodowac utrate plynnosci przez Emitenta. W celu minimalizacji przedmiotowego tyzyka Emitent stosuje
wewnetrzny proces monitoringu platnosci, ktéry wyklucza powstawanie opdznien w splacie naleznych
zobowiazann klientéw Emitenta lub skutecznie wymusza szybkie uruchomienie procedur dochodzenia
naleznosci na etapie sadowo-egzekucyjnym. Ponadto, Emitent posiada mozliwosé zaciagniccia kredytu

w rachunku biezacym.

Ryzyko utraty i trudnosci w pozyskaniu kluczowych pracownikéw

Istotnym elementem dla dziatalno$ci Emitenta oraz jego pozycji rynkowej jest kadra zarzadzajaca oraz kluczowi
pracownicy dysponujacy specjalistyczna wiedza, do§wiadczeniem i zrozumieniem dla sektora gospodarki, jakim
jest branza wierzytelnosci. Biorac pod uwage bardzo duze zapotrzebowanie na specjalistow w branzy, istnieje
ryzyko utraty poszczegélnych cztonkéw kadry zarzadzajacej lub kluczowych pracownikéw na skutek
ich przejscia do spdlek konkurencyjnych, co z kolei moze skutkowaé trudnosciami w prowadzeniu przez

Emitenta biezacej dziatalnosci, a nawet doprowadzi¢ do naruszenia rynkowej pozycji Emitenta.

Ryzyvko konkurencii

Emitent dziala na szybko rozwijajacym si¢ rynku wierzytelnosci. Istnieje duze prawdopodobiefistwo zaistnienia
na tym rynku silnej konkurencji, ktéra moze posiada¢ znacznie wigksze zasoby finansowe niz Emitent. Emitent

stara si¢ ogranicza¢ to ryzyko poprzez konsekwentny rozwdj produktéw oraz marketing i promocje swojej

marki.

Ryzyko niewydolnosci wymiaru sprawiedliwosci

Pierwszym krokiem Emitenta w ramach prowadzenia windykacji wierzytelnosci wlasnych oraz wierzytelnosci
klientéw jest postgpowanie polubowne z dtuznikami. Cze$¢ prowadzonej przez Emitenta dzialalnosci opiera
si¢ jednak na korzystaniu z drogi postgpowania sadowego, przed sadami powszechnymi, a nastepnie
na korzystaniu z egzekucji komorniczej. W zwiazku z uzaleznieniem realizacji czesci projektéw od czasu
i efektywnosci dziatania organdéw postgpowania sadowego 1 egzekucyjnego, istnieje ryzyko, ze w przypadku
istotnie przedluzajacych si¢ postgpowann Emitent moze nie zrealizowaé w planowanym czasie przychodéw
z prowadzonych projektéw. Moze to miec istotny negatywny wplyw na prognozy finansowe Emitenta, a przez
to moze wplynaé negatywnie na skuteczng realizacje strategii rozwoju Emitenta. Powyzsze ryzyko jest
minimalizowane przez duze do$wiadczenie Emitenta w prowadzeniu postegpowari sadowych i egzekucyjnych,

co znaczaco wplywa na usprawnienie przebiegu tych proceséw.
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Ryzyko zwiazane z wprowadzeniem ograniczen w obrocie wierzytelno$ciami

Dziatalno$¢ Emitenta jest uzalezniona od mozliwosci nabywania pakietéw wierzytelnosci zbywanych przez
pierwotnych wierzycieli. Ewentualne wprowadzenie przez ustawodawce ograniczen w zakresie zbywania
wierzytelno$ci mogloby istotnie wplyna¢ na dziatalno$¢ Emitenta. Na dzied sporzadzenia niniejszej noty
informacyjnej Emitentowi nie sa znane jakickolwiek projekty zmierzajace do wprowadzenia ograniczen
w obrocie wierzytelnosciami, ani tez zamiary ustawodawcy w przedmiocie wprowadzenia takich ograniczen.
Emitent wskazuje, iz mozliwo$¢ zbywania wierzytelnosci jest powszechnie dopuszczalna przez ustawodawstwa

padstw europejskich i ma dluga tradycje prawna.

Ryzyko zwiazane ze zmiana wysokosci odsetek ustawowych

Jednym ze Zrédet przychodéw Emitenta sq odsetki od niezaptaconych wierzytelnosci. Odsetki sa przy tym
najczesciej obliczane na podstawie stawki odsetek ustawowych. Znaczacy spadek poziomu odsetek ustawowych
moze negatywnie wplyna¢ na przychody Emitenta. Na dzien sporzadzenia niniejszej noty informacyijnej

Emitentowi nie sa znane zadne prace ani projekty dotyczace zmiany wysokosci odsetek ustawowych.

Ryzyko zwiazane ze zmiana stép procentowych

Obnizenie stép procentowych przez Rade Polityki Pieni¢znej wplywa bezposrednio na wysokosé
maksymalnych odsetek umownych, ktore sa réwne czterokrotnosci stopy lombardowej. Obnizenie wysokosci

maksymalnych odsetek umownych moze negatywnie wplyna¢ na przychody Emitenta.

Ryzyko zwiazane z utrata kluczowych klientéw

Dziatalno$¢ Emitenta jest silnie uzalezniona od reputacii, jaka posiada na rynku oraz relacji z gléwnymi
klientami. W przypadku braku satysfakcji klienta z oferowanych ustug, Emitent moze by¢ negatywnie
postrzegany na rynku, a w zwiazku z tym moga pojawi¢ si¢ trudnosci w pozyskiwaniu nowych kontraktow.
Emitent stara si¢ minimalizowa¢ powyzsze ryzyko poprzez swiadczenie wysokiej jakosci ustug dostosowanych

do biezacych potrzeb klientéw oraz budowe relacji biznesowych umozliwiajacych dlugookresowsa wspdtprace.

Ryzyko konieczno$ci ponoszenia znaczacych nakladéw inwestyevinych

Celem oferowania klientom ustug na mozliwie najwyzszym poziomie Emitent musi stale rozszerzac zakres
$wiadczonych ustug oraz sposéb ich §wiadczenia. Oznacza to miedzy innymi konieczno$¢ ponoszenia
znaczacych nakladéw inwestycyjnych (np. na rozwdj platformy internetowej stuzacej do obstugi klientéw).
Tego typu dzialania sa charakterystyczne dla branzy, dla ktérej szybkie zmiany i ostra konkurencja sa naturalna
sytuacja rynkowa. Nie mozna wykluczy¢, iz niektére lub nawet wszystkie naklady inwestycyjne ponoszone
przez Emitenta nie znajda odzwierciedlenia w wysokosci osiaganych przez Emitenta przychodéw. Celem
minimalizacji przedmiotowego ryzyka, przed podjeciem kazdej decyzji inwestycyjnej Emitent dokonuje

mozliwie doktadnej analizy rynku i potrzeb klientow.
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Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem sieci Internet w dziatalnosci

Po uruchomieniu platformy internetowej stuzacej do obslugi klientéw cze$¢ klientéw kontaktuje sie
z Emitentem z wykorzystaniem tej platformy, a tym samym z wykorzystaniem sieci Internet. Istnieje ryzyko
przerwania takiego polaczenia, a tym samym ograniczenia, a nawet przerwania $§wiadczenia ustug dla takich
klientéw. Emitent bedzie staral si¢ przeciwdziala¢ temu ryzyku poprzez wynajmowanie serweréw
iinfrastruktury sieciowej w renomowanych centrach danych, posiadajacych wielokrotnie dublowane lacza
do sieci Internet, pochodzace od réznych dostawcow. Dodatkowo serwery bedq dziataly w centrach danych
odleglych od siebie geograficznie, w tym w réznych krajach tak, aby nawet powazna lokalna awaria nie
spowodowata dlugofalowej przerwy w dzialalno$ci Emitenta i pozwolila mozliwie szybko przywrocié

normalny poziom dziatalnos$ci.

Ryzyko walutowe

Emitent wskazuje, iz w ramach wykonywanej dziatalno$ci prowadzi windykacje wierzytelnos$ci réwniez poza
granicami kraju, ktéra jest rozliczana w walutach obcych (gtéwnie Euro). Taka sytuacja powoduje narazenie
Emitenta na ryzyko wahan kurséw walut obcych wobec ztotego. Opisane powyzej okolicznosci moga mie
negatywny wplyw na osiagane wyniki i sytuacj¢ finansowa Emitenta. Celem ograniczenia opisanego powyzej
ryzyka Emitent na biezaco monitoruje wahania kurséw walut obcych oraz kurs PLN. Na dzien sporzadzenia
niniejszej noty informacyjnej, Emitent skutecznie zakonczyl wszelkie windykacje wierzytelnosci poza granicami
kraju. Podmiot zalezny od Emitenta Medius Collection S.L. prowadzi windykacje wierzytelnosci w Hiszpanii,
jednakze zgodnie z zaleceniami biura rachunkowego Ryzyko moze zwickszy¢ si¢ wraz rozpoczeciem kolejnych

windykacji wierzytelnosci prowadzonych przez Emitenta poza granicami kraju.

Ryzyko zwiazane z Administratorem Zabezpieczenia

Emitent ustanowil Administratora Zabezpieczenia zabezpieczajacego Obligacje. Podstawa dziatania
Administratora Zabezpieczenia jest umowa o pelnienie funkcji administratora zabezpieczenia zawarta
pomiedzy Emitentem a Administratorem Zabezpieczenia. Administrator Zabezpieczenia wykonuje
uregulowane we wskazanej umowie prawa i obowiazki wierzyciela Zabezpieczenia we wlasnym imieniu, lecz na
rachunek obligatariuszy. Istnicje ryzyko niewlasciwego wykonywania obowiazkéw przez Administratora

Zabezpieczenia.

Ryzyko zwiazane z bezpieczefistwem internetowym oraz ochrona danych osobowych

W swojej dziatalnosci Emitent wykorzystuje sprzet i oprogramowanie komputerowe. Na swoich komputerach
Emitent przechowuje przy tym dane dotyczace sfery tak wrazliwej jak sytuacja majatkowa oséb fizycznych
i prawnych. Wiaze si¢ to z ryzykiem wlamania do systemu Emitenta, blokady sieci lub kradziezy danych
finansowych lub osobowych podlegajacych rygorowi wustawy o ochronie danych osobowych.
Niebezpieczefistwo wlamania, kradziezy danych o klientach lub paralizu systemu wiaze si¢ z zagrozeniem dla
mozliwosci $wiadczenia ustug przez Emitenta. Z kolei kradziez lub udost¢pnienie danych niezgodnie z ustawa

o ochronie danych osobowych moze skutkowaé karami przewidzianymi ustawa lub roszczeniami oséb
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poszkodowanych. Emitent doktada wszelkich staran, aby stosowac zabezpieczenia i wszelkie dostgpne systemy

ochrony przed wiamaniami do jego systemu.

Ryzyko zwiazane z dalsza ekspansja na rynki zagraniczne

Emitent rozpoczat ckspansje na rynek hiszpaniski. W tym celu Emitent posiada 100% udziatéw w Medius
Collection S.I.. z siedziba w Madrycie (Hiszpania). Medius Collection S.I.. zajmuje si¢ nabywaniem
wierzytelnosci na rynku Hiszpanskim z sektora B2C. Nalezy jednak uwzgledni¢ ryzyko niepowodzenia tego
przedsiewzigcia, ktére moze byé spowodowane np. brakiem lub niedostatecznym popytem na ustugi, blednym
rozpoznaniem potrzeb potencjalnych klientéw, niepelnym dostosowaniem ustlug Emitenta do wymagan rynku
hiszpanskiego lub silng konkurencja. Wystapienie takich zdarzen moze spowodowal utrate czescl
zainwestowanych srodkéw. Emitent stara si¢ ograniczy¢ to ryzyko poprzez szczegétowe 1 wnikliwe badanie

rynku 1 rzetelng oceng szans rozwoju na rynku hiszpaskim.

14.3.  Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

Ryzyko braku splaty zobowiazafi wobec obligatariuszy

Emitent do dnia sporzadzenia niniejszej noty informacyjnej nalezycie wywiazuje si¢ ze wszystkich swoich
zobowigzafi, w tym zobowiazafi finansowych wobec obligatariuszy wynikajacych z emisji obligacji. Warto$¢
wyemitowanych dotychczas przez Spotke obligacii, ktérych termin wykupu jeszcze nie minat, wynosi nie wigcej
niz 40.367.500 zt. Spétka wykupila w terminie zapadalnosci Obligacje serii A, Obligacje serii B oraz Obligacje
serii C, Obligacje Serii D, Obligacje serii E, natomiast laczna warto§é notowanych obecnie na Catalyst obligacji
wynosi 13.647.000 zt. W kolejnych okresach Spétka bedzie zobowigzana do wykupu wyemitowanych obligacji,
a takze do wyplacania odsetek od wyemitowanych papieréw diuznych. W zwiazku z tym, w przypadku
niewygenerowania przez Spotke wolnych $rodkéw pieni¢znych, nie mozna wykluczy¢ ryzyka zwiazanego
z nieterminowym wykupem obligacji przez Spétke lub tez brakiem mozliwosci ich wykupu przez Emitenta,
a takze mozliwosci niewyplacenia lub nieterminowego wyplacenia odsetek od obligacji. Spotka zaktada, Ze
nabyte przez nia dotychczas znaczne pakiety wierzytelnosci w sposéb istotny wplyna na zwigkszenie skali
dzialalnosci Spotki i na zwigkszenie osiaganych przychodéw. Jednakze w przypadku niewystarczajacej liczby
wygenerowanych srodkéw na wykup obligacji Spotka nie wyklucza emisji kolejnych serii obligacji w celu

zrolowania wezesniejszych serii lub tez zaciagniecia dodatkowego kredytu bankowego.

Ryzyko zwiazane z kolejnymi emisjami obligacji i pozyskaniem srodkéw finansowych

Emitent zaklada, Ze §rodki pozyskane w drodze emisji Obligacji umozliwia mu zakup portfeli wierzytelnosci
oraz sfinansowanie kosztéw obstugi zakupionych wierzytelnosci. Zamierzonym celem jest zwickszenie skali
prowadzonej dzialalnosci takze poprzez wspdlprace z innymi podmiotami funkcjonujacymi na rynku
finansowym 1 kapitalowym. Istnieje jednak ryzyko, ze w wyniku wystapienia nieprzewidzianych okolicznos$ci
Spotka bedzie musiata przeprowadzi¢ dodatkows emisje obligacji lub szuka¢ innych zrédet finansowania w celu

realizacji zalozen strategii rozwoju Emitenta. Niepozyskanie nowych Zrédel finansowania, w przypadku, gdy
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Emitent wykorzysta dotychczas posiadane kapitaly finansowe, mogloby spowodowa¢ znaczace spowolnienie

tempa rozwoju Emitenta.

Ryzyko niedostatecznej plynnoéci i wahan kursu rynkowego obligacii

Inwestowanie w obligacje korporacyjne, w tym w obligacje Emitenta, wigze si¢ z ryzykiem niedostatecznej
plynnosci obligacji na rynku wtérnym, jak tez z ryzykiem wahan kursu rynkowego obligacji. Wysoki w stosunku
do innych form lokowania kapitatu kupon odsetkowy obligacji moze dodatkowo negatywnie wplynaé na podaz
obligacji na rynku wtérnym. Z kolei ocena biezacej 1 przyszlej sytuacji Emitenta, branzy windykacyjnej, danych
makroekonomicznych (w tym ksztaltowania sie stép procentowych), koniunktury gospodatrczej w Polsce
1 na §wiecle czy tez nastrdj inwestoréw na rynkach kapitalowych mogg powodowac znaczne wahania plynnosci
oraz kursu rynkowego obligacji, a takze zwickszaé niepewno$¢ co do spodziewanego kierunku zmian plynnosci
1 kursu. Istnieje ryzyko, ze obrét obligacjami na rynku Catalyst bedzie si¢ charakteryzowal niska ptynnoscia, co
moze utrudni¢ lub wrecz uniemozliwi¢ inwestorom dokonanie transakcji w zalozonym terminie po

satysfakcjonujacej cenie.

Ryzvko zwiazane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Emitenta z obrotu

w Alternatywnym systemie obrotu

7 zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z {11 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi na okres
nie dluzszy niz 3 miesigce:

° na wniosek emitenta;

e jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczefistwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

e jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.

Zgodnie z {11 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadkach okreslonych przepisami
prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres wynikajacy

z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wlasciwego organu.

7 zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z {12 ust. 1
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze wykluczy¢ instrumenty finansowe

z obrotu:

e  na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spelnienia przez

emitenta dodatkowych warunkéw;
e jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczefistwo obrotu lub interes jego uczestnikéw;
e jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace w alternatywnym systemie;
e wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

e wskutek podjecia decyzji o polaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wczesniej niz

z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.
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Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z {12 ust. 2

Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

1. w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

2. jezeli zbywalno$¢ tych instrumentdw stala si¢ ograniczona;

3. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw;

4. po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadlosci emitenta albo
postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie upadlo$ci z powodu braku $rodkéw
w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania lub z powodu tego, ze majatek emitenta
wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztow, z zastrzezeniem, iz organizator moze odstapi¢ od
wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu, na tej podstawie, jezeli przed uplywem terminu
wskazanego w niniejszym punkcie sad wyda postanowienie:

® 0 otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postgpowania ukladowego, postepowania ukltadowego lub
postgpowania sanacyjnego, lub

e  w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postgpowaniu restrukturyzacyjnym, lub

e o zatwierdzeniu ukladu w postepowaniu upadiosciowym.

W powyzszych trzech przypadkach, zgodnie z §12 ust. 2b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu,

organizator wyklucza instrumenty finansowe z obrotu po uplywie miesiagca od uprawomocnienia sig

postanowienia sadu w przedmiocie:

e odmowy zatwierdzenia przez sad ukladu w przyspieszonym postepowaniu ukladowym, postgpowaniu
uktadowym lub post¢powaniu sanacyjnym;

e umorzeniu przez sad postgpowania restrukturyzacyjnego;

e uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa ukfadu.

Zgodnie z {12 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu
instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu
moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie stosuje

si¢ postanowienia {11 ust. 1 (zawieszenie obrotu moze trwa¢ diuzej niz 3 miesiace).

Zgodnie z §12a Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator Alternatywnego Systemu
podejmujac decyzje o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu obowigzany jest ja uzasadnié, a jej
kopie wraz zuzasadnieniem przekazaé niezwlocznie emitentowi i jego Autoryzowanemu Doradcy, za
postrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany Organizatorowi Alternatywnego Systemu adres e-

mail tego podmiotu.

W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o wykluczeniu z obrotu emitent moze
zlozy¢ na pismie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza si¢ za zlozony w dacie wplyniecia

oryginatu wniosku do kancelarii Organizatora Alternatywnego Systemu.

Organizator Alternatywnego Systemu zobowiazany jest niezwlocznie rozpatrzy¢ wniosek o ponowne

rozpoznanie sprawy, nie pézniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego ztozenia, po uprzednim
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zasiggnicciu opinii Rady Gieldy. W przypadku, gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacii,
oswiadczen lub dokumentéw, bieg terminu do rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna si¢ od dnia przekazania
wymaganych informacji. Jezeli Organizator Alternatywnego Systemu uzna, ze wniosek o ponowne rozpoznanie
sprawy zastuguje w calosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzona uchwale, bez zasi¢gania
opinii Rady Gieldy. Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uptywem 10 dni roboczych po
uplywie terminu do zlozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego zlozenia -
z uplywem 10 dni roboczych od dnia jego rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu

uplywu tych terminéw obrét danymi instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu.

Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie tych samych instrumentéw
finansowych moze zosta¢ ztozony nie wczedniej niz po uplywie 12 miesigcy od daty doreczenia uchwaly o ich
wykluczeniu z obrotu, a w przypadku zlozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy - nie wczesniej niz po
uplywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi uchwaly w sprawie utrzymania w mocy decyzji
o wykluczeniu. Przepis ten stosuje si¢ odpowiednio do innych instrumentéw finansowych danego emitenta.
Ograniczenia tego nie stosuje si¢, gdy wykluczenie danych instrumentéw finansowych z obrotu nastapito na

wniosek ich emitenta.

Zgodnie z §17b ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku niepodpisania przez
emitenta umowy z autoryzowanym doradca w terminie 30 dni od dnia podjecia przez Organizatora
Alternatywnego Systemu Obrotu decyzji w przedmiotowym zakresie (§17b ust. 1) albo w terminie 30 dni
roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, o ktérym mowa w {17b ust. 2,
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi tego emitenta na okres
do 3 miesiecy. Jezeli przed uplywem okresu zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia
umowa z autoryzowanym doradca, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Zgodnie z §17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze
opublikowa¢ na swojej stronie internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub
przepiséw obowiazujacych w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub nienalezytego wykonywania
przez emitenta obowiazkéw. W informacji tej Organizator Alternatywnego Systemu moze wskazaé nazwe

podmiotu petnigcego w stosunku do tego emitenta obowiazki Autoryzowanego Doradcy.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczefistwo obrotu
w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow, Gielda jako organizator
alternatywnego systemu obrotu, na zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentdéw finansowych
do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi

instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos$¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenistwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na zadanie Komisji, Gielda jako organizator alternatywnego

systemu obrotu zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.
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Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie na zadanie Komisji, Gietda jako organizator alternatywnego systemu
obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi
zagraza w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu

obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

Informacje o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane sa niezwlocznie

na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Zawieszenie notowan akcji na Gieldzie lub ich wykluczenie moze mie¢ negatywny wplyw na plynnosé akcji
w obrocie wtérnym oraz ich wartos¢ rynkows, a w szczegdlnosci moze utrudnié akcjonariuszom ich zbywanie.

Ryzyko powyzsze dotyczy akeji wszystkich spélek notowanych na Gieldzie.

Ryzvko zwiazane 2z mozliwoscia nalozenia przez Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu kary

upomnienia lub kary pieni¢znej

Zgodnie z {17c¢ Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub
przepisow obowiazujacych w Alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowiazki istniejace w Alternatywnym Systemie Obrotu, w szczegblnosci te okreslone w §15a - 15¢ lub §17-
17b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci
od stopnia i zakresu powstalego naruszenia lub uchybienia:

° upomnie¢ emitenta;

e nalozy¢ na emitenta kare pieni¢zna w wysokosci do 50.000 zt.

Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzje o nalozeniu kary upomnienia lub kary pieni¢zne;j
moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych
na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegblnosci moze zobowigza¢ emitenta
do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowiazujacych

w Alternatywnym Systemie Obrotu.

W przypadku, gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej nalozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepiséw obowiazujacych w Alternatywnym Systemie Obrotu, badZ nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki istniejace w Alternatywnym Systemie Obrotu, lub tez nie wykonuje
obowiazkéw natozonych na niego, o ktérych mowa w akapicie powyzej, Organizator Alternatywnego Systemu
moze nalozy¢ na emitenta kar¢ pienigzna, przy czym kara ta tacznie z kara pieni¢zna nalozona na podstawie

§17c ust. 1 pkt 2) nie moze przekraczac¢ 50.000 zt.

Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowic¢ o natozeniu kary pieni¢znej niezaleznie od podjecia, na
podstawie wlasciwych przepiséw niniejszego Regulaminu, decyzji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami

finansowymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.

Zgodnie z §17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze

opublikowa¢ na swojej stronie internetowej informacje o nalozeniu kary na emitenta. W informacji tej

Kancelaria strona 39 z 86



Nota Informacyjna Kancelaria Medius S.A.

Organizator Alternatywnego Systemu moze wskaza¢ nazwe podmiotu petniacego w stosunku do tego emitenta

obowiazki Autoryzowanego Doradcy.

Ryzyka zwiazane z sankcjami administracyjnymi nakladanymi przez KINF

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowiazki wskazane w art. 96 ust. 1.

Ustawy o ofercie publicznej, Komisja moze:

e wydac decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw warto$ciowych z obrotu
na rynku regulowanym albo

e nalozy¢, biorac pod uwage w szczegélnosci sytuacje finansows podmiotu, na ktory kara jest naktadana,

kare pieniezna do wysokosci 1.000.000 zi, albo zastosowac obie sankcje tacznie.
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15.  Zalaczniki
15.1.

Identyfikator wydruku: RP/397680/15/20170526101951

Aktualny odpis z KRS Emitenta

Strona 1z 8

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 28.05.2017 godz. 10:19:51
Numer KRS: 0000397680

Informacja odpowiadajjca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6Zn. zm.)

Data rejestracii w Krajowym Rejestrze Sgdowym 07.10.2011
Ostatni wpis | Numear wpisu 15 Data dokonania wpisu 07.12.2016
Sygnatura akt KR.XI NS-REJ.KRS/41303/16/624

Oznaczenie sadu

KRAJOWEGD REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Mumer REGON/NIP

REGOM: 121850740, NIP: 6793070026

3.Firma, pod ktdra spdtka dziala

KANCELARIA MEDIUS SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wczesnisjszej rejestraci

pozytku publicznego?

5.Czy przedsicbiorca prowadzi dziatalnosc  |NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizaci NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. MALOPOLSKIE, powiat M. KRAKOW, gmina M. KRAKOW, miejsc. KRAKOW

2.Adres

ul. BABINSKIEGO, nr 69, lok. —, migjsc. KRAKOW, kod 30-393, poczta KRAKOW, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4. Adres strony internetowej

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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1.Informacia o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

11.08.2011 R.,W KANCELARII NOTARIALNE] W KRAKOWIE PRZED NOTARIUSZEM MATEUSZEM
OLSZEWSKIM REP.A NR 3121/2011

15.11.2011 R. AKT NOTARIALNY NOTARIUSZ MATEUSZ OLSZEWSKI , KANCELARIA
NOTARIALNA W KRAKOWIE , UL.FELICJANEK 10/6 REP. A NR 4544/2011- ZMIENIONO § 10
UST. 1 TUST. 2 STATUTU.

14.03.2012 R. - AKT NOTARIALNY NOTARIUSZ MATEUSZ OLSZEWSKI , KANCELARIA
NOTARIALNA W KRAKOWIE , UL.FELICJANEK 10/6 REP. A NR 4544/2011- ZMIENIONO § 10
UST. 2 STATUTU

19.03.2013 R., NOTARIUSZ MATEUSZ OLSZEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W KRAKOWIE,
UL. KROLEWSKA 23/1, 30-040 KRAKOW, REPERTORIUM A NR 1487/2013 - ZMIANA § 10 UST. 1
I2.

25.06.2013, REPERTORIUM A NR. 3733/2013, NOTARIUSZ MATEUSZ OLSZEWSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA TOMASZ KURNICKI, MATEUISZ OLSZEWSKI SPOEKA CYWILNA, 30-040 KRAKOW,
UL. KROLEWSKA 23/1 - ZMIENIONO § 10 UST. 2

18 GRUDNIA 2013 R., NOTARIUSZ MATEUSZ OLSZEWSKI KANCELARIA NOTARIALNA W
KRAKOWIE PRZY UL. KROLEWSKIE] 23/1, 30-040 KRAKOW, REPERTORIUM A NR 7916/2013.
ZMIENIONO § 14 UST.2, DODANO § 10 B, § 16 UST.8

12.05.2015R., NOTARIUSZ TOMASZ KURNICKI, KANCELARIA NOTARIALNA W KRAKOWIE,
REPERTORIUM A NR 3433/2015

ZMIENIONO 510 UST. 112

DODANO § 10 A

03.11.2015 R., NOTARIUSZ TOMASZ KURNICKI, KANCELARIA NOTARIALNA W KRAKOWIE, REP.
A NR 7277/2015, UCHWALA ZARZADU ZMIENIONO: §10 UST.1 I UST.2
21.12,2015 R., NOTARIUSZ TOMASZ KURNICKI, KANCELARIA NOTARIALNA W KRAKOWIE, REP.
A NR 8202/2015, UCHWALA ZARZADU ZMIENIONO: §10 UST.1 I UST.2

10.05.2016 R., REP. A NR 3265/2016, NOTARIUSZ TOMASZ KURNICKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W KRAKOWIE, ZMIENIONO: § 10 UST. 112

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utworzona spdtka

NIEOZMNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do

ogloszen spdtki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majatku spdtki nie wynikajacych z akcji?

5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziztu
w zysku?

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisdw
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Rubryka 8 - Kapital spotki

1.Wysokosc kapitatu zakfadowego

7303 971,00 Z&

2 Wysokosc kapitatu docelowego

2760 751,00 Zk

3.Liczba akgji wszystkich emisji

14611942

4. Wartosc nominalna akgji

0,50 ZL

5.Kwotowe okreslenie czesc kapitatu wpltaconego (7 305 971,00 ZL

6.Wartos< nominalna warunkowego podwyzszenia | 280 000,00 ZL

kapitatu zakladowego

Podrubryka 1

Informacja o wniesieniu aportu

1.0kreslenie wartosci akcji objetych
aport

2 000 000,00 Zt

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akdji

A

2.Liczba akcji w danej serii

4000004

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdii uprzywilgjowanych lub
informacia, 2e akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCIE NIE S5A UPRZYWILEJOWANE

2 1.Nazwa serii akcji

B

2.Liczba akdji w danej serii

872000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdi uprzywilgiowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 1.Nazwa serii akdji

C

2.Liczba akcji w danej serii

2490000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcii uprzywilsjowanych lub
informacia, 2e akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCIE NIE S5A UPRZYWILEJOWANE

4 1.Nazwa serii akcji

D

2.Liczba akdji w danej serii

1200000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdi uprzywilgjowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

= 1.Nazwa serii akdji

E

2.Liczba akcji w danej serii

2234938

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdii uprzywilgjowanych lub
informacia, 2e akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCIE NIE S5A UPRZYWILEJOWANE

6 1.Nazwa serii akcji

F

2.Liczba akdji w danej serii

215000

Kancelaria

strona 43 z 86




Nota Informacyjna Kancelaria Medius S.A.

Identyfikator wydruku: RP/397680/15/20170528101951

Strona4z8

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akai uprzywilejowanych lub
informacja, Zze akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCIE NIE 5A UPRZYWILEJOWANE

7 1.Nazwa serii akdiji

G

2.Liczba akcji w dangj serii

3600000

3.Rodzaj uprizywilejowania i liczba
akaii uprzywilejowanych lub
informacia, Ze akcje nie s3
uprzywilsjowane

AKCIE NIE 5A UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisdw
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca s3 NIE
upowaznieni do emisji warrantdw
subskrypoyinych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5posdb reprezentacji podmiotu

LACZNIE Z PROKURENTEM

DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLI T PODPISYWANIA W IMIENIU SPOLKT UPOWAZNIONY JEST, W
PRZYPADKL ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO PREZES ZARZADU SAMODZIELNIE, A W PRZYPADKU
ZARZADU WIELOOSOBOWEGO PREZES ZARZADU YACZNIE Z CZEONKIEM LUB CZLONEK ZARZADU

Podrubryka 1
Dane osdb wchodzgcych w skiad organu
1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma IMIOLEK
2.Imiona MICHAL HUKASZ
3.Numer PESEL/REGON 84100218374
4.Numer KRS o
5.Funkcja w organie reprezentujgcym  |PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1

Kancelaria

strona 44 z 86



Nota Informacyjna Kancelaria Medius S.A.

Identyfikator wydruku: RP/397680/15/20170528101951 Strona5z 8
Dane osob wchodzacych w sktad organu
1 1.Mazwisko RYMASZEWSKI
2.Imiona MARCIN
3.Numer PESEL 80061704192
2 1.Nazwisko BIENKOWSKI
2.Imiona ARTUR
3.Numer PESEL 62032902530
3 1.Nazwisko SZALECKI
2.Imiona ALEKSAMNDER
3.Numer PESEL 81062401491
4 1.Nazwisko MAJEWSKI
2.Imiona DOMINIK
3.Numer PESEL 83073107391
5 1.Nazwisko PAWLUK
2.Imiona FLAWIUSZ
3.Numer PESEL 71041400155

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1 69, 10, Z, DZIALALNOSC PRAWNICZA

przedsizbiorcy

2.Przedmiot pozostatej dzialalnosci 1 64, 99, 7, POZOSTAEA FINANSOWA DZIALALNOSC USEUGOWA, GDZIE INDZIE]
przedsizbiorcy NIESKLASYFIKOWANA, Z WY LACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

2 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE] T ZARZADZANIA

3 66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAIACA USEUGI FINANSOWE, Z WYLACZENIEM
UBEZPIECZEN T FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

4 69, 20, Z, DZIALALNOSC RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE

3 82, 20, Z, DZIALALNOSC CENTROW TELEFONICZNYCH (CALL CENTER)

6 82,99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAIACA PROWADZENIE DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE], GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

7 64, 30, Z, DZIALALNOSC TRUSTOW, FUNDUSZOW T PODOBNYCH INSTYTUCIT FINANSOWYCH

8 80, 30, Z, DZIALALNOSC DETEKTYWISTYCZNA

9 68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  |Data zlozenia Za okres od do
polu
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1.Wzmianka o zlozeniu 1 16.05.2012 11.08.2011-31.12.2011
;‘H”eg" TIEmE 2 25.00.2013 01.01.2012-31.12.2012
nansowego
3 22.07.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
4 08.11.2016 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
5 12.08.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
2.Wzmianka o zlozeniu opinii |1 s 11.08.2011-31.12.2011
e B s 01.01.2012-31.12.2012
3 s 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
4 waren 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
5 waren 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaty |1 FEEEE 11.08.2011-31.12.2011
LD 7 wrrer 01.01.2012-31.12.2012
zatwierdzeniu sprawozdania
FraTErans 3 s 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 s 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 s 0D 01.01.2015 DO 21.12.2015
4 Wzmianka o zlozeniu 1 e 11.08.2011-31.12.2011
“;zr;w_"ﬁa”'a coemsE waren 01.01.2012-31.12.2012
mio
3 waren 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
4 wrrer 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
5 s 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowe] organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczagcym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy,
za ktdry nalezy zlozy¢ sprawozdanie
finansowe

31.12.2011

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci
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Brak wpisdw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadiosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadfosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucii z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzsze] od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisdw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztalceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadfosciowym

Brak wpisdw
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Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych lub o postepowaniu naprawczym

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarcze)

Brak wpisdw

data sporzadzenia wydruku 28.05.2017

adres strony internetowsi, na ktdrej sa dostepne informacje z rejestru: https:/fems.ms.gov.pl
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15.2. Statut Emitenta

STATUT KANCELARIA MEDIUS SPOLKA AKCYINA

I. Postanowienia Ogdlne

§1.
1. Firma Spdtka brzmi Kancelaria Medius Spétka Akcyjna.

2. Spolka moze uzywac nazwy skroconej Kancelaria Medius S.A.

§ 2.
Siedzibg Spdtki jest miasto Krakdw.

§ 3.
Zatozycielem Spdfki jest:
KANCELARIA MEDIUS Grupa Kapitalowa sp. z 0.0. w Krakowie,
Michat Imiotek,

Magdalena Mierzwicka.

§4.

Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz po za granicami.

§5.
Spotka moze tworzy€ i prowadzi¢ oddziaty, przedstawicielstwa, filie i zaklady terenowe

w kraju i za granica.

§ 6.
Spotka moze tworzy¢ inne spétki, w tym takze z podmictami zagranicznymi w kraju i poza

granicami oraz obejmowac i nabywac akcje w spdtkach krajowych i zagranicznych.

§7.
Czas trwania spoiki jest nieograniczony.
§ 8.
Spotka dziata na podstawie wlasciwych przepisdw prawa oraz postanowien niniejszego

statutu.

1|Strona
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§0.

Spatka moze emitowad abligacje w tym obligacje zamienne.

II. Przedmiot dzialalnosci

1. Przedmiotem dziatalnosci przedsiebiorstwa Spotki jest:

1) 69.10.Z Dziatalnosc prawnicza,

2) 64.99.Z Pozostala finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana
z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

3) 370.22.Z Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i
zarzadzania,

4) 66.19.Z Pozostata dzialalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe z wytaczeniem
ubezpieczen i funduszy emerytalnych,

5) 78.10.Z2 Dziatalnos¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem

pracownikdw,

6) 82.11.Z Dziatalnoi¢ ustugowa zwigzana z administracjg obstuga biura,
7) 69.20.Z Dziatalnos¢ rachunkowo ksiegowa, doradztwo podatkowe,

8) 82.20.Z Dziatalnosc¢ centrow telefonicznych (call center),

9) 70.21.Z Stosunki miedzyludzkie (public relations),

10) 82.99.Z Pozostala dziatalnos¢ wspomagajgca prowadzenie dzialalnosci
gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana,

11) 64.30.Z Dziatalnos¢ trustdw, funduszdéw i podobnych instytucji finansowych,

12) 64.91.Z Leasing finansowy,

13) 66.11.Z Zarzadzanie rynkami finansowymi,

14) 66.12.Z Dziatalnodé maklerska zwiazania z rynkami papierdw wartosciowych i
towaréw gietdowych,

15) 80.30.Z Dziatalnos¢ detektywistyczna,

16) 82.91.Z Dziatalnos¢ swiadczona przez agencje inkaso i biura kredytowe,

17) 64.20.Z Dziatalnos¢ holdingéw finansowych,

18) 64.92.Z Pozostale formy udzielana kredytdw w tym finansowanie transakcji
handlowych,

19) 68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na whasna reke,

20) 68.20.2 Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami whasnymi lub dzierzawionymi,

2. Jeieli podjecie przez Spdtke okreslonej dziatalnosci wymagad bedzie na podstawie
odrebnych przepiséw koncesji, zezwolenia lub spelnienia innych wymogdw, Spolka
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uzyska taka koncesje, zezwolenie lub spelni inne wymogi ustawowe wymagane

do prowadzenia konkretnej dziatalnosci przed podjeciem takiej dziatalnosci.

III. Kapital zakladowy spoéiki.

Prawa i obowiazki zwigzane z posiadaniem akgcji

§ 10.
Kapitat zakiadowy wynosi 7.305.971 zi (siedem miliondw trzysta pied tysiecy dziewiedset

siedemdziesiat jeden ziotych).

Kapitat zakladowy dzieli sie na:

a) 4.000.004 (cztery miliony cztery) akeji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od
00000001 do 4000004 o wartodci nominalnej 0,50 zt (pieddziesigt groszy) kazda akcja.
b) 872.000 ( osiemset siedemdziesiat dwa tysigce) akcji zwyklych na okaziciela serii B
o humerach od 00000001 do 872.000 o wartoéci nominalnej 0,50 zt (pieddziesiat
groszy) kazda akcja”,

¢) 2.490.000 ( dwa miliony czterysta dziewieddziesiat tysiecy) akeji zwyklych
na okaziciela serii C o humerach od 00000001 do 2.490.000 o wartosci nominalnej 0,50
zt (piecdziesiat groszy) kazda akcja,

d) 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii D
o numerach od 000001 do 1.200.000 o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat groszy)
kazda akcja,

e) 2.234.938 (dwa miliony dwiescie trzydziesci cztery tysiace dziewiecset trzydziesci
osiem) akcji zwyklych na okaziciela serii E o numerach od 000001 do 2.234.938
o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat groszy) kazda akcja,

f) 215.000 (dwiescie pietnascie tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii F o numerach
od 000001 do 215.000 o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat groszy) kazda akcja,
g) 3.600.000 (trzy miliony szescset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii G
o numerach od 0000001 do 3.600.000 o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat
groszy) kazda akcja.

Spdtka ma prawo emitowac akcje imienne i akcje na okaziciela, W przypadku

wprowadzenia akcji Spétki do publicznego obrotu papierami wartosciowymi Spétka moze

emitowad wylacznie akcje na okaziciela.

Zmiany akcji imiennych na okaziciela dokonuje Zarzad Spolki na pisemny wniosek

akcjonariuszy.

Niniejszy Statut nie ustanawia Zzadnych dodatkowych ograniczen rozporzadzania akcjami

poza tymi ograniczeniami, ktére wynikajg z bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw
3|Strona
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prawa.

6. Akcje spotki na okaziciela nie podlegajg zamianie na akcje imienne.

7. Spotka mozZze podwyiszy¢ kapital w drodze emisji nowych akcji imiennych lub na

okaziciela. Dotychczasowi akcjonariusze majg pierwszenstwo do objecia nowych akcji
wyemitowanych na skutek podwyzszenia kapitatu zwykiego Spdtki proporcjonalnie
do posiadanych przez siebie udziatow, chyba ze uchwata o emisji stanowi inaczej.
Zarzad Spotki zobowiazany jest prowadzic ksiege akcyjna dla akcji imiennych.
Akcje Spotki moga by¢ umarzane. Umorzenie akcji nastepuje po ich uprzednim nabyciu
przez Spotke za zgody akcjonariusza (umorzenie dobrowolne) albo bez zgody
akcjonariusza na zasadach okreslonych w kodeksie spdtek handlowych (umorzenie
przymusowe).

10. Umorzenie przymusowe moze nastgpi¢ w stosunku do akcjonariusza, ktdry podjat
dziatania oczywiscie sprzeczne z interesem Spoiki, stwierdzone prawomocnym wyrokiem
sadu lub ostateczna decyzjg administracyjna.

11. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, na wniosek Zarzadu, zaakceptowany przez Rade
Nadzorcza, podejmuje uchwate o umorzeniu akcji, uchwale o obniZeniu kapitatu
zaktadowego, oraz w sprawie odpowiednich zmian w Statucie Spétki. Kompetencje nie
zastrzezone dla innych organdw Spétki uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
lub postanowieniami niniejszego Statutu, naleza do Zarzadu.

12. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podejmuje uchwale w sprawie umorzenia, ktora
okresli zasady nabycia akcji przez Spotke, a w szczegolnosci kwoty przeznaczone na
nabycie akcji w celu umorzenia i zZrddia finansowania. Po nabyciu akcji Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy podejmuje uchwaly o umorzeniu akcji i obnizeniu kapitatu

zaktadowego Spoiki.

§10a

1. Zarzad jest upowazniony do dokonania jednego albo wiekszej liczby podwyiszen
kapitatu zakladowego Spoiki, facznie o kwote nie wieksza niz 2.760.751 zt (dwa miliony
siedemset szescdziesiat tysiecy siedemset piecdziesiat jeden zlotych). Upowaznienie,
o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, jest udzielone na okres trzech lat, poczawszy
od dnia wpisania upowaznienia do rejestru. W ramach upowaznienia, o ktérym mowa
w zdaniu pierwszym, Zarzad jest upowazniony do emitowania warrantow
subskrypcyjnych z terminem wykonania prawa zapisu uplywajacym nie pozniej niz
w trzy lata od dnia wpisania upowaznienia do rejestru.

2. W oparciu o upowaznienie, o ktorym mowa w ust. 1, Zarzad moze wydawac akcje
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zaréwno w zamian za wklady pieniezne, jaki réwniez niepieniezne.

3. Uchwata Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji lub wydania akcji w zamian
za wkiady niepieniezne podjeta w oparciu o upowaznienie, o ktérym mowa w ust. 1, nie
wymaga zgody Rady Nadzorczej.

4. Przy podwyzszeniu kapitalu zakladowego lub emisji warrantow subskrypcyjnych
W oparciu o upowaznienie, o ktérym mowa w ust. 1, Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej,

ma prawo pozbawi¢ prawa poboru akcji w catosci lub w czesci.

§10b

Kapitat zaktadowy zostal warunkowo podwyzszony, na podstawie uchwaly nr 06 podjetej
przez niniejsze Walne Zgromadzenie Spétki, o kwote nie wieksza niz 280.000 zt (dwiescie
osiemdziesiat tysiecy ztotych) w drodze emisji nie wiecej niz 560.000 (piedset szesédziesiat
tysiecy) akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 50 gr (piecdziesiat groszy) kazda,
w celu przyznania praw do objecia akcji serii E posiadaczom warrantoéw subskrypcyjnych

serii A, z wytaczeniem prawa poboru.

IV. Organy Spétki

§11.
5. Organami Spdtki sa: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.
6. Organy Spolki dziatajg zgodnie z bezwzglednie wiazacymi przepisami prawa, niniejszym
Statutem, oraz ustalonymi dla nich regulaminami.
7. Jezeli Spétka posiada status spdiki publicznej w rozumieniu wiasciwych przepiséw,
organy Spodtki dziatajg zgodnie z zasadami tadu korporacyjnego spotek akcyjnych

uchwalenymi przez Zarzad i Rade Gieldy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.

A. Walne Zgromadzenie.

§12.
1. Walne Zgromadzenie moze byé zwyczajne i nadzwyczajne.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spoiki.
8. Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spotki lub innym miejscu wskazanym przez
podmiot zwolujacy Zgromadzenie, jednakze Zgromadzenia moga odbywac sie wylacznie
na terytorium Rzeczypospolitej Polskigj.

9. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad w wiasnej inicjatywy, Rada
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10.

11.

12.

13.

Nadzorcza z wihasnej inicjatywy, akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub potowe ogétu liczby gloséw w Spétce z wihasnej inicjatywy,
Zarzad na Zadanie akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 1/20 kapitatu
zaktadowego, zgodnie z szczegdtowymi postanowieniami ustawy Kodeksu Spétek
Handlowych.

Na Walnym Zgromadzeniu rozpatrywane sa tylko sprawy objete porzadkiem obrad.
W przedmiotach nie objetych porzadkiem obrad uchwaly moga byé podjete pod
warunkiem, Ze reprezentowany jest caly kapital zakladowy, a nikt z obecnych nie
podnidst sprzeciwu co do powziecia uchwaty.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy lub Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej.
W razie nieobecnosci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba
wyznaczona przez Zarzad. Nastepnie sposrdd osob uprawnionych do uczestnictwa na
Walnym Zgromadzeniu wybiera sie przewodniczacego Walnego Zgromadzenia. Sprawy
na Walnym Zgromadzeniu przedstawia Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwala swdj regulamin, w ktorym okresla tryb,
szczegolowe zasady prowadzenia obrad i podejmowania uchwat, a w szczegdlnosci
zasady przeprowadzania wybordw. Do czasu uchwalenia regulaminu Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy obraduje zgodnie z postanowieniami niniejszego Statutu
oraz bezwzglednie obowigzujacymi przepisami prawa.

Jezeli Spotka posiada status spolki publicznej w rozumieniu wiasciwych przepisow,
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dziala zgodnie z zasadami ladu korporacyjnego
spotek akecyjnych uchwalonymi przez Rade i Zarzad Gieldy Papierdw Wartosciowych
w Warszawie S.A. Z uzasadnionych przyczyn Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy moze
zdecydowad o wytaczeniu zastosowania niektdrych zasad fadu korporacyjnego spétek
akcyjnych uchwalonych przez Rade | Zarzad Gieldy Papierdw Wartosciowych

w Warszawie S.A. odnoszacych sie do walnych zgromadzen.

§13.
Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywad prawo
gtosu osobiscie lub przez swoich petnomocnikéw.
Petnomocnictwo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu winno by¢ udzielone

w formie pisemnej lub w postaci elektronicznej.

§ 14.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wiekszoscia gtosow chyba, ze
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przepisy Kodeksu Spdtek Handlowych stanowia inaczej.
2. Walne Zgromadzenie jest zdolne do powziecia uchwaly jezeli jest na nim

reprezentowane wiecej niz 20% (dwadziescia procent) akgji.

§ 15.
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:
1. Rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spdtki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegty rok obratowy,
2. Wybdr i odwolywanie Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacego i czlonkow Rady
Nadzorczej,
3. Udzielenie Czionkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej absoluterium z wykonania
obowiazkdw,
Podwyzszenie i obnizenie kapitatu zaktadowego,
Podejmowanie uchwaty o podziale zyskdw lub pokryciu strat,
Tworzenie i znoszenie kapitatow rezerwowych,
Ustalanie zasad wynagrodzenia czlonkdéw Rady Nadzorczej,

Dokonywanie zmiany statutu Spdiki, nie wylaczajac zmiany przedmiotu dziatalnosci,

w NN s

Rozpatrywanie spraw wniesionych przez Rade Nadzorcza i Zarzad, jak rowniez przez
akcjonariuszy,

10. Podejmowanie uchwaty w sprawie rozwigzania i likwidacji Spotki lub jej potaczenia,
11. Wybdr likwidatordw,

12. Uchwalenie Regulaminu pracy Rady Nadzorczej Spotki,

13. Okreslenie dnia, wedlug ktdrego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do
dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy) oraz terminy wyplaty
dywidendy,

14. Inne sprawy przewidziane przepisami Kodeksu Spotek Handlowych.

B. Rada Nadzorcza.

§ 16.

1. Rada Nadzorcza skfada sie od 5 do 7 czlonkdow wybieranych na okres wspdlnej kadencji.
Jezeli Spotka posiada status spolki publicznej w rozumieniu wiasciwych przepisow
wowczas w jej sktad wchodzi minimum piec oscb.

2. Rada Nadzorcza dziata na podstawie Regulaminu uchwalonego przez Walne

Zgromadzenie. Do czasu uchwalenia regulaminu Rada Nadzorcza dziata na podstawie
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niniejszego Statutu i bezwzglednie obowiazujacych przepisow prawa.

Jezeli spdtka posiada status spotki publicznej w rozumieniu wiasciwych przepisow, Rada
Nadzorcza dziata zgodnie z zasadami tadu korporacyjnego spdtek akcyjnych
uchwalonymi przez Rade i Zarzad Gieldy Papierdw Wartosdciowych w Warszawie S.A. Z
uzasadnionych przyczyn Rada Nadzorcza moze zadecydowac o wytaczeniu zastosowania
niektorych zasad fadu korporacyjnego spotek akcyjnych uchwalonych przez Rade i
Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. odnoszacych sie do rad
nadzorczych.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata. Mandaty czltonkdw Rady Nadzorczej wygasaja z
dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Spétki oraz sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok ich urzedowania.
W przypadku wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej przed uptywem kadencji,
Zarzad jest zobowigzany do niezwlocznego zwolania Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy w celu uzupelnienia skladu Rady Nadzorczej, tylko w przypadku, gdy
liczba cztonkdw Rady Nadzorczej spadnie ponizej statutowego minimum.

Ustepujacy cztonkowie Rady Nadzorczej moga by¢é wybrani ponownie.

Czlonkowie Rady Nadzorczej otrzymaja zwrot kosztéw poniesionych w zwigzku z
petnieniem swoich funkcji.

W przypadku smierci lub ztoZzenia rezygnacji przez czlonka Rady Nadzorczej przed
uptywem kadencji, pozostali czionkowie Rady Nadzorczej moga w drodze kooptaci
powotac nowego czlonka, ktory swoje czynnosci bedzie sprawowac do czasu dokonania
wyboru czionka Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie, nie diuzej jednak niz do
dnia uptywu kadencji jego poprzednika. W sktad Rady Nadzorczej nie moze wchodzié

wiecej niz jeden cztonek powotanych na powyzszych zasadach.

§ 17.
Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swe prawa i obowiazki tylko osobiscie.
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego
nieobecnosci Wiceprzewodniczacy. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie raz
na wartat lub w miare potrzeby czesciej.
Na wniosek Zarzadu posiedzenie Rady Nadzorczej powinno odby¢ sie najpdzniej w ciagu

14 dni od daty zgloszenia wniosku Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczacego.
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§ 18.

1. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly bezwzgledna wiekszoscia glosow czlonkdw Rady
obecnych na posiedzeniu, a w przypadku réwnej ilosci glosdw decydujacy nalezy do
Przewodniczacego.

2. Dla waznosci uchwaty Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich cztonkéw
i obecnos¢ co najmnigj 1/2 czlonkdw Rady Nadzorczej.

3. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga brac udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac
swdj gtos na pismie za posrednictwem innego czionka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu
na pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu
Rady Nadzorczej.

4, Czlonkowie Rady Nadzorczej moga brac udziat w podejmowaniu uchwatl Rady rowniez
w trybie pisemnym przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na
odlegtosc. Uchwala jest wazna, gdy wszyscy czlonkowie Rady zostali powiadomieni o
tresci projektu uchwaty.

5. Podejmowanie uchwaty w trybie okreslonym w ust. 3 i 4 powyzej nie dotyczy powolania

cztonkow Zarzadu oraz ich odwotania i zawieszenia w czynnosciach.

§ 19.

Rada Nadzorcza Spotki sprawuje staly nadzdr nad dziatalnoscia Spétki. Do zakresu dziatania

Rady Nadzorczej nalezy w szczegdlnosci:

1) Badanie sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spaétki oraz sprawozdania finansowego,
zaréwno co do zgodnosci z ksiegami i dokumentacja, jak i stanem faktycznym oraz
badanie sprawozdan okresowych i rocznych Zarzadu, wnioskdéw co do podziatu zyskow
i pokrycia strat oraz skiadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania
z wynikéw badan.

2) Opiniowanie wnioskow przedkiadanych przez Zarzad do rozpatrzenia przez Walne
Zgromadzenie,

3) Zawieranie i rozwigzywanie umow o prace z czionkami Zarzadu Spotki, przy czym
w imieniu Rady Nadzorczej umowe podpisuje Przewodniczacy Rady lub upowazniony
przez Rade Wiceprzewodniczacy wzglednie inny cztonek Rady Nadzorczej.

4) Wybdr biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego,

5) Zatwierdzenie skonsolidowanego rocznego budzetuy,

6) Ustalenie jednolitego tekstu Statutu Spdtki lub wprowadzenia innych zmian.

7) Wyrazenie zgody na zbycie lub nabycie aktywdw, =zaciggniecie zobowigzania
bilansowego lub pozabilansowego lub ustanowienie jakiegokolwiek obcigzenia aktywow,
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w drodze jednej lub wiecej czynnosci z jednym podmiotem, w okresie 12 miesiecy, o
wartosc przekraczajaca 5.000.000,00 zt (pied milionéw ztotych) lub wartosé tej kwoty w

innych walutach.

C. Zarzad.

§ 20.
Zarzad Spotki sktada sie z 1 do 5 cztonkdw powolywanych na wspdlng kadencje trzech
lat.
Cztonkow Zarzadu powoluje i odwoluje Rada Nadzorcza.
Mandaty czlonkow Zarzadu wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia

zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni rok urzedowania.

D. Reprezentowanie Spotki.

§ 21.
Zarzad Spotki pod przewodnictwem Prezesa Zarzadu zarzadza Spotka i reprezentuje ja
ha zewnatrz.
Wszelkie sprawy zwiazane z prowadzeniem Spdlki niezastrzezone ustawa albo
niniejszym Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej naleza
do zakresu dziatania Zarzadu.
Regulamin Zarzadu okresli szczegotowy tryb dzialania Zarzadu. Regulamin uchwala
Zarzad, a zatwierdza Rada Nadzorcza. Do czasu uchwalenia regulaminu przez Zarzad
| zatwierdzenia go przez Rade Nadzorcza Zarzad dziata na podstawie niniejszego Statutu
i bezwzglednie obowiazujacych przepisow prawa.
Jezeli spotka posiada status spotki publicznej w rozumieniu odpowiednich przepisow,
Zarzad dziala zgodnie z zasadami tadu korporacyjnego spétek akcyjnych uchwalonymi
przez Rade i Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Z uzasadnionych
przyczyn Zarzad moze zdecydowad o wylaczeniu zastosowania w Spodice niektdrych
zasad tadu korporacyjnego spotek akcyjnych uchwalonych przez Rade i Zarzad Gieldy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. innych niz te odnoszace sie do dziatania rad
nadzorczych badz walnych zgromadzen.
Cztonkom Zarzadu przystuguje zwrot kosztdw poniesionych w zwigzku z wykonywaniem

obowiazkow stuzbowych w tym m. in. kosztow podroézy, delegacji.
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§ 22.
Do skiadania oswiadczen woli i podpisywaniu w imieniu Spotki upowazniony jest,
w przypadku zarzadu jednoosobowego Prezes Zarzadu samodzielnie, a w przypadku zarzadu
wieloosobowego Prezes Zarzadu facznie z Cztonkiem Zarzadu lub Czionek Zarzadu tacznie z

Prokurentem.

V. Zasady Gospodarki Finansowej

§ 23.
Organizacje przedsiebiorstwa Spotki okresla regulamin organizacyjny, ustalony przez Zarzad

Spotki | zatwierdzony przez Rade Nadzorcza.

§ 24.

1. Spoditka tworzy:

a) Kapitat zaktadowy,
b) Kapitat zapasowy.
2. Spotka moze tworzyé:
a) Kapital rezerwowy,
b) Fundusze specjalne.

3. Fundusze specjalne moga by¢ tworzone lub likwidowane stosownie do potrzeb,
uchwatami Walnego Zgromadzenia. Zasady gospodarowania funduszami specjalnymi
okreéla regulamin, zatwierdzony przez Rade Nadzorcza. Srodki poszczegélnych funduszy
specjalnych moga by¢ decyzjami Rady Nadzorczej przemieszczone miedzy soba.

4. Kapitat zakltadowy stanowi nominalna wartos¢ akcji objetych przez akcjonariuszy.

Zysk roczny, powstaly po potraceniu wszelkich wydatkdw, strat oraz podatku

dochodowego przeznacza sie na:

a) dywidendy dla akcjonariuszy w wysokosci uchwalonej corocznie przez Walne
Zgromadzenie,

b) inne cele stosownie do obowiazujacych przepiséw i uchwat Walnego Zgromadzenia.

6. Zarzad jest upowazniony do wyplaty akcjonariuszom zaliczek na poczet przewidywanej
dywidendy za rok obrotowy, jezeli Spotka posiada srodki wystarczajace na wyplate.
Spotka moze wyplacac zaliczke na poczet dywidendy, jezeli jej sprawozdanie finansowe
za ostatni rok obrotowy wskazuje zysk. Wyplata zaliczek wymaga zgody Rady

Nadzorczej.
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§ 25.
Spotka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje Spotki. Wartosc

obligacji moze byé wyrazona w ztotych polskich lub w walutach wymienialnych.

§ 26.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowe powinny byé
sporzadzone przez Zarzad najpozniej w ciggu trzech miesiecy od zakoriczenia kazdego roku

obrotowego. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

VI. Przepisy koncowe

§ 27.
W przypadku rozwiazania i likwidacji Spotki Walne Zgromadzenie wyznacza na wniosek Rady
Nadzorczej jednego lub wiecej likwidatoréw i okresla sposdb prowadzenia likwidacji. Z chwila
wyznaczenia likwidatora ustaja prawa i obowigzki Zarzadu. Z zastrzezeniem postanowien
art. 468 § 2 k.s.h, Walne Zgromadzenie i Rada Nadzorcza zachowuja swoje uprawnienia, az

do zakonczenia likwidacji.

§ 28.
Wszelkie spory, wynikajace z niniejszego Statutu, rozpatrywane beda przez Sad wiasciwy ze

wzgledu na siedzibe Spotki.

Do dnia sporzadzenia niniejszego noty informacyjnej nie zostaly podjete zZadne uchwaly Walnego
Zgromadzenia w sprawie zmian Statutu, ktére do dnia sporzadzenia niniejszej noty informacyjnego nie zostaly

zarejestrowane przez sad rejestrowy.
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15.3.

objetych niniejsza notg informacyjna

UcHwALA NR18/2016
ZARZADU SPOLKI POD FIRMA,
KANCELARIA MEDIUS SPOLKA AKCYJNA
ZDNIA 5.12.2016 R.
W SPRAWIE: EMIS.JI OBLIGAC.JI NA OKAZICIELA SERII J

Zarzad spotki pod firma Kancelaria Medius Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie przy ul. Babinskiego
69, 30-323 Krakow, wpisane] do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000397680 (,Spétka”), dziatajac na podstawie art. 2 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 .
o obligacjach (Dz. U. z dnia 20 lutego 2015 r., poz. 238, ze zm ) (,Ustawa o Obligacjach"), niniejszym
postanawia co nastepuje:

§1
1. Spolka emituje obligacje na okaziciela serii J, w liczbie nie wiekszej niz 100.000 (sto tysiecy) sztuk,
oznaczone numerami od numeru 000001 do numeru nie wyzszego niz 100.000, o wartosci
nominainej 100 (sto) zlotych kazda oraz o tacznej wartosci nominalnej wszystkich emitowanych
obligacji nie wyzszej niz 10.000.000 (dziesig¢ milionow) zlotych {,Obligacje Serii J*).

2. Minimalna liczba Obligacji Serii J, ktorych subskrybowanie jest wymagane dla dojscia emisji do
skutku (prég emisji), zostaje ustalona na 10.000 (dziesiec tysiecy) sztuk.

§2
Obligacje Serii J nie bedg mialy formy dokumentu zgodnie z art. 8 ust. 1 i 5 Ustawy o Obligacjach.
Rejestracja Obligacji Serii J w depozycie papierdw wartosciowych odbedzie sie zgodnie z art. 5a ust. 1
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2014 r,, poz. 94, ze. zm.).
Przed rejestracjg w depozycie papierow wartosciowych ewidencja Obligacji Serii J bedzie prowadzona
przez podmiot uprawniony do prowadzenia ewidencii.

§3
Obligacje Serii J bedg przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu
organizowanego przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynek Catalyst).

§4

Obligacje Serii J emitowane sa, w szczegdlnosci: (i) z terminem wykupu przypadajacym na trzy lata od
dnia przydziatu Obligaciji Serii J (dzien emisji), (i) z prawem Spolki do wczesniejszego wykupu Obligacii
Serii J po 12 miesiacach od dnia emisji, (iii) z obowiazkiem Spdtki do $wiadczenia pienieznego
polegajacego na zaplacie kwoly odsetek (oprocentowanie state 6,9% p.a.) oraz kwoty réwne] wartosci
nominalnej w zwigzku z wykupem Obligacji Serii J przy braku zobowigzania Spotki do jakichkolwiek
$wiadczen niepienigznych. Szczegdlowe warunki emisji Obligacji Serii J okreslone sg w dokumencie
Warunki Emisji Obligacji Serii J (WEQ), stanowigcym zatacznik do niniejszej uchwaly,

§5
1. Cena emisyjna Obligacji Serii J jest réwna ich wartosci nominalnej i wynosi 100 zt (sto ztotych) za
jedna sztuke Obligacii.

2. Obligacje Serii J emitowane sg w sposob okreslony w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach, poprzez
skierowanie do indywidualnie oznaczonych adresatow w taczne] liczbie nie wiekszej niz 149.

.
-

see

-
.
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§6

1. Obligacje Serii J emitowane sa jako obligacje niezabezpieczone. Spotka zobowigzuje sie
do ustanowienia zabezpieczenia w terminie 6 miesiecy od dnia przydziatu Obligacji, przy czym
ustanowienie to moze nastapi¢ takze po wydaniu Obligacji Serii J (ich zapisaniu w Ewidencji). Spotka
zobowigzuje sie do zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji Serii J zastawem
rejestrowym nazbiorze wierzytelnosci istniejacych oraz przyszlych o zmiennym  skiadzie
stanowiacym cafo$¢ gospodarcza, w sklad ktérego bedg wchodzi¢ wierzylelnosci pienigzne
wynikajace z tytutu niesplaconych pozyczek gotowkowych nabytych przez Emitenta lub spélki
zalezne od Emitenta, na podstawie uméw przelewu wierzytelnosci oraz wierzytelnosci pienigznych
wynikajacych z tytulu niesptaconych pozyczek gotdwkowych nabytych przez Emitenta lub spofki
zalezne od Emitenta. Zastaw rejestrowy zostanie ustanowiony do najwyzsze] sumy zabezpieczenia
w wysokosci 100% wartosci nominalne] przydzielonych Obligacji Serii J, powigkszonej o 100%
wartosci odsetek od tych Obligacii, tj. do kwoty nie wyzszej niz 12.070.000 zi (dwanascie milionéw
siedemdziesiat tysiecy zlotych).

2. Zastaw rejestrowy zostanie ustanowiony przez Spétke na warunkach i terminach okreslonych
w WEQ.

§7

Uchwata wchodzi w 2ycle z chwilg jej powziecia,

24

Michiat Imiolek
Prezes Zarzadu

¥
/
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UcHwWAtANR 21/2016
ZARZADU SPOLKI POD FIRMA
KANCELARIA MEDIUS SPOLKA AKCYINA
ZDNIA 23.12.2016R.
W SPRAWIE PRZYDZIALU OBLIGACII SERIA J

Zarzad spotki pod firma Kancelaria Medius Spétka Akeyjna 2 siedziba w Krakowie przy ul. Babifskiego 69,
30-393 Krakow, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000397680 (,Spdtka”), dziatajac na podstawie art. 43 ust. 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku
o obligacjach (Dz. U.2015.230), niniejszym postanawia, co nastepuje:

§1

1. W zwigzku z zakonczeniem emisji obligacji na okaziciela serii J, 0 wartosci nominalnej 100 zt (sto
ztotych) kazda, Zarzad Spotki dokonuje przydziatu wskazanych powyiej obligac)i.

2. Zarzad Spotki przydziela 22 inwestorom, ktorzy ztozyli i oplacili formularze przyjecia propozycji
nabycia 56 930 sztuk obligacji seria ] o wartosci nominalnej 100 zf {sto Zlotych) kazda i tacznej wartosci
nominalnej 5 693 000,00 zf (pie¢ milionow szescset dziewiecdziesiat trzy tysiace ztotych).

3. Lista inwestorow, ktdrym Zarzad Spotki przydziela 22 sztuki obligacji seria J stanowi zatacznik do
niniejszej uchwaty

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej powziecia.

S

Michat Imiofek
Prezes Zarzadu

.
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-
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15.4. Warunki Emisji Obligacji serii J

ZALACZNIK DO UCHWALY NR 18/2016 ZARZADU SPOLKI KANCELARIA MEDIUS SPOLKA AKCYJNA Z DNIA 5 GRUDNIA
2016 ROKU W SPRAWIE EMISJI OBLIGACJI SERII J

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII J
Niniejsze Warunki Emisji stanowig warunki emisji obligacji w rozumieniu art. 6 ustawy z dnia 15 stycznia
2015 r. o obligacjach (Dz. U. z dnia 20 lutego 2015 r. poz. 238, ze zm.) | okreSlaja prawa i obowigzki
emitenta i obligatariuszy.

1. Rodzaj Obligagji Obligacje na okaziciela serii J.
Obligacje sq papierami wartosciowymi na okaziciela, emitowanymi w
seril, nie posiadajgcymi formy dokumentu, w kidrych Emitent
stwierdza, Ze jest diuznikiem Obligatariusza i zobowiazuje sie wobec
niego do spelnienia wyltgcznie $wiadczen okreslonych w Warunkach
Emisji, w sposob i w terminach w nich okreslonych.
Postanowienia Warunkéw Emisji dotyczace KDPW 1 rachunkow
papierow wartodciowych stosuje sie odpowiednio do podmiotu
prowadzacego Ewidencje i zapisy w Ewidencii.
Prawa z Obligacji powstajg z chwila zapisu w Ewidencii | przystuguja
osobie w niej wskazanej jako posiadacz tych Obligacji, w tym po
rejestracji Obligacji w KDPW osobie, na ktorej rachunku papierow
wartosciowych Obligacje sg zapisane.

2. Emitent Kancelaria Medius Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie
Adres; ul. Babinskiego 69, 30-393 Krakow, Polska
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dia  Krakowa-Srédmiescia
w Krakowie, Wydziat X| Gospodarczy KRS
Nr KRS: 0000397680
Kapitat zakladowy: 7 305 971,00 zt (optacony w catosci)
Data wpisu do Rejestru Przedsiebiorcow KRS: 07.10.2011 .
REGON: 121850740
NiP: 679-307-00-26

3. Strona Internetowa hitp:/fwww.kancelariamedius.pl
Emitenta
4. Decyzja Emitenta Chligacje emitowane 53 na podstawie:
0 emisji Obligacii Ustawy o Obligacjach, w trybie okreslonym w art. 33 pkt 2 tej
(podstawa prawna ustawy.
emisji) Uchwaly Zarzadu Emitenta nr 18/2016 z dnia 5 grudnia 2016 roku

w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii J wraz z Zatacznikiem
M arunki Emisji Obligacii serii J".

Uchwaty Zarzadu Emitenta nr 19/2016 z dnia 5 grudniaf2016 roku
w sprawie zatwierdzenia wzoru Propozycji Nabycia Obligacji na
okaziciela serii J.

Do emisji Obligacji majg réwniez zastosowanie wlasciwe Przepisy
Ustawy o Obrocie, inne przepisy dotyczace instrumentow

.
-

see

-
.
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finansowych oraz odpowiednie regulacie KDPW i ASO CATALYST.
W przypadku jakichkolwiek rozbieznosci pomigdzy regulacjami
KDPW lub ASQO CATALYST, a postanowieniami Warunkdw Emisji,
regulacie KDPW i ASO CATALYST maja moc decydujgea.

5. Waluta Obligacji zZloty (21, PLN).

6. Wartosc nominalna 100 2l (sto zlotych)
jednej Obligacji
Cena emisyjna 100 2! (sto ziotych)

8.  Maksymalna liczba nie wiecej niz 100.000 (sto tysiecy) sztuk Obligacii.
Obligacji

proponowanych do
nabycia (wielkosé emisji)

9. Laczna wartost emisi nie wiecej niz 10.000.000 zt (dziesie¢ milionow ziotych).

10. Swiadczenia Emitenta Emitent, na warunkach okreslonych w niniejszych Warunkach
wynikajace z Obligag]| Emisji, zobowigzuje sie do spefnienia nastgpujacych swiadczen
pienigznych:
+ Swiadczenia pienigznego polegajacego na zaplacie kwoty
Odsetek na warunkach i w terminach ckreslonych w Warunkach
Emisj,
+ Swiadczenia pienieznego polegajacego na zaplacie kwoly
rowne] wartosci nominalnej Obligacji, w zwiazku z wykupem
Obligac, na warunkach i w terminach okreslonych
w Warunkach Emisji.

Wyplata $wiadczen naleznych Obligatariuszowi od Emitenta z tytutu
posiadanych Obligacji podlegaé bedzie wszelkim obowigzujacym
przepisom podatkowym i innym wlasciwym przepisom prawa
polskiego.
Z zastrzezeniem kolejnych zdan niniejszego punktu wszelkie
platnosci  bedg dokonywane za posrednictwem  podmiotu
prowadzacego Ewidencje.
Wszelkie prawa zwigzane 2z CObligacjami oraz  wszelkie
zobowigzania Emitenta z Obligacji od momentu rejestracii Obligacii
w KDPW beda realizowane za poérednictwem KDPW oraz zgodnie
Z requlacjami KDPW.
Podstawg naliczenia i speinienia $wiadczenia pienigznego bedzie
liczba Obligacji zarejestrowana w Ewidencji z uplywem dnia
ustalenia prawa do ofrzymania Swiadczenia z tytulu odsetek |
wykupu. Wyplata kwoty odsetek | wykupu zostanie dokonana
poprzez uznanie rachunku bankowego Obligatariusza, a od
momentu rejestracji Obligacji w KDPW - rachunku pienieznego
sluzacego do obslugi rachunku papierw  wartoSciowych
Obligatariusza.
Z Obligacjami nie jest zwigzane prawo do uzyskania Swiadczenia
niepienieznego ze strony Emitenta,

11. Warunki wyplaty Obligacje bedg oprocentowane stalg stopg procentows, wynoszaca

oprocentowania 6,9 % w skali roku. Odsetki naliczane beda od warto§ci nominalne;
Obligacji, przy uwzglednieniu rzeczywistej liczby dni w danym
2

.
-

see

-
.
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Okresie Odsetkowym, przyjmujac, 2e rok liczy 365 dni.

Qdsetki bedq naliczane poczawszy od Dnia Emisji do Dnia Wykupu.
Odsetki beda naliczane we wskazanych ponizej okresach
odsetkowych.

Odsetki beds naliczane od kazdej Obligacji z dokladnoScig
do jednego grosza, (przy czym pdl grosza bedzie zaokraglone
w gore).

Podstawg naliczenia i spelnienia $wiadczenia z odsetek przez
Emitenta bedzie liczba Obligacii zapisana w ewidencji z uptywem
dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu odsetek
w Ewidencji.

Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystugujg odsetki
obliczone zgodnie z ponizszym wzorem:

Odsetki =100 2t * 6,9 % * (n/365),
gdzie ,n" oznacza liczbe dni w danym okresie odsetkowym.

Wyplata oprocentowania nastapi  na  rachunki  bankowe
Obligatariuszy wskazane w Formularzu Przyjecia Propozycii
Nabycia lub za posrednictwem KDPW | podmiotdw prowadzacych
rachunki paplerdw wartoSciowych, naktérych beda zapisane
Obligacie, poprzez uznanie rachunku pienigznego stuzacego do
obstugi rachunku papierow wartosciowych Obligatariusza.

12, Okresy adsetkowe Ustala sie nastepujgce Okresy Odsetkowe:
Ok | Plerwszy Dzlet Ostatni | Data Kwota Liczba
re | dzen Ustalonia | Dzien | platnosci | odsetek dni
s | Olresu Praw do Okresu | odselek |
nr | Odsetkowe QOdsetek Odsetkow |
go | (koniec &go |
| dnia) |
1| WETE 20T 207703 | 201708 [ 9%
23 15 23 23
2 | 201703 01706 | 2017406 | 201706 i 52
2 L 23 7
3 | 2017-08- 2017-09- 207 09- | 2017-09- 174 a2
7 15 23 2
s | A I TEE T7TE | 20012 T2 a7
0923 15 23 7
| A 2075-03- 01603 | 201805 | 170 i
23 15 23 23
5 | 2080 2015-08- 01606- | 2018-06- 174 7
23 15 23 25
7| 2078-06- 2018-05- 2018923 | 201809 7 7]
' 2 14 24
5 | 207805 Z016-12- T01812- | 201812- 72 o
23 14 7 24
o | 20781z 201903 F1903- | 207903 770 a0
23 15 23 25
“yo | 201903- | 2015406 2019.06- | 201906 AL a7
pX 13 p& 24
11| 207906 207808- 201508 | 201509 4 gz
73 13 73 P
17 | 201909- IEEFE 201912 | 201912 iz [ & ||
3 13 23 2 |
Dni wskazane jako ostatni dzien okresu odsetkowego nie sg
wliczane do dlugosci trwania danege okresu odsetkowego. A
13. Zabezpieczenie W Dniu Emisji Obligacie emitowane hedg jako nie zabezpieczone,

-
see
-
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Obligaci Emitent zobowigzuje sie do ustanowienia Zabezpieczenia

w przysziosci, przy czym ustanowienie to moze nasiapit takie
po wydaniu Obligacji {ich zapisaniu w Ewidencji).
Emitent zobowigzuje sie do zabezpieczenia wierzytelnosci
wynikajacych z Obligacji zastawem rejestrowym na zhiorze
wierzytelnosci istnigjgcych craz przysziych o zmiennym skiadzie
stanowigcym calosé gospodarczg, w skiad ktorego beda wehodzié
wierzytelnoéci  pieniezne  wynikajace z iytulu  niesptaconych
pozyczek gotdwkowych nabytych przez Emitenta lub spétki zalezne
od Emitenta, na podstawie umow przelewu wierzylelnosci oraz
wierzytelnosci pienieznych wynikajgcych z tytutu niespiaconych
poZzyczek gotdwkowych nabytych przez Emitenta lub spétki zalezne
od Emitenta. Zastaw rejestrowy zostanie ustanowiony do najwyzsze
sumy zabezpieczenia w wysokosci 100% wartosci nominaine
przydzislonych Obligaci, powiekszongj o 100% wartosci odsetek od
tych Obligacii, tj. do kwoty nie wyzszej niz 12.070.000 zt (dwanascie
miliondw siedemdziesiat tysiecy ztotych).

14, Data ustanowienia Zastaw rejestrowy zostanie ustanowiony w terminie szesciu
przedmiotu miesiecy od dnia przydzialu Obligacji.
zabezpieczenia

15. Sposob zaspokojenia Administrator ~ Zastawu  podejmie  czynnoscl  zmierzajace
z przedmiotu do zaspokajenia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji przez
zabezpieczenia realizacje praw z zastawu rejestrowego, jezeli opdznienie w sptacie

przez Emitenta $wiadczenia wynikajgcego z Obligacji przekroczy
14 (czternascie) dni w slosunku do terminu  wymagalnosci
dwiadczenia okreslonego w Warunkach Emisji.

Przed podjeciem jakiejkalwiek czynnosci przed sadem lub organem
egzekucyjnym, zmierzajacej do zaspokojenia  wierzytelnosci
wynikajacych z Obligacji. Administrator Zastawu wezwie akiualnych
wiascicieli zbioru wierzytelnosci, na kibrym zostat ustanowiony
Zastaw rejestrowy, w formie pisemnej, dobrowolnej zaptaty kwoty
wymagalnych wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji w terminie 7
(siedmiu) dni, na rachunek bankowy wskazany przez Administratora
Zastawu.

Po bezskutecznym uplywie obu powyzszych termindw Administrator
Zastawu bedzie uprawniony do podjecia czynnosci zmierzajacych
do dochodzenia zaspokojenia wierzytelnosci  wynikajacych z
Obligacii.

Wyegzekwowane  kwoly  Administrator  Zastawu  przekaze
na rachunek bankowy podmiotu prowadzacego Ewidencje, celem
zaspokojenia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji. Jezeli to nie
bedzie mozliwe, Administrator Zastawu dokona podzialu pomiedzy
Obligatariuszy kwoty uzyskanej w ramach zaspokojenia. Podzial ten
zostanie dokonany proporcjonalnie do wielkosci wierzytelnosci, jaka
posiada kazdy z Obligatariuszy w stosunku do Emitenta z tytulu
Obligacii.

W razie niemoznosci spelnienia $wiadczenia na rzecz okreslonego
Obligatariusza, z przyczyn lezacych po jego stronie, Adminisirator
Zastawu zlozy wyegzekwowane kwoty do depozytu sa:dpweg,j}.ﬂ .

~,
-

.
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16. Administrator zastawu

18.

19,

20

21,

rejestrowego

. Wycena przedmiotu
zastawu

Uzasadnienie wyboru
podmiotu dokonujacego
wyceny

Mozliwos¢ zaliczenia
wierzytelnosci z tytutu
wykupu na poczet ceny
nabycia obligacji nowej
emisji

. Cel emisji Obligacii

Ewidencja

Administrator Zastawu nie ponosi odpowiedzialnosci wobec
Obligatariuszy za nalezyte wykonanie przez Emitenta zobowiazan
wynikajacych z Obligacji, w tym za terminowg splate Swiadczen
pienieznych ani za mozliwos¢ zaspokojenia z przedmiotu zastawu
calosci wierzytelnosci wynikajacych z Obligacii.

Emitent ustanowi  administratora  zastawu  rejestrowego
zabezpieczajacego Obligacje (,Administrator Zastawu').

Podstawg dzialania Administratora Zastawu bedzie umowa
o petnienie funkcji administratora zastawu rejestrowego zawarta
pomiedzy Emitentem a Administratorem Zastawu. Adminisirator
Zastawu wykonywaé bedzie uregulowane w fej umowie prawa
i obowiazki wierzyciela zastawu we wiasnym imieniu, lecz na
rachunek obligatariuszy.

Ustanowienie Administratora Zastawu nastapi w trybie art. 4 ust. 4
ustawy z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze
zastawow (Dz. U. z 2016 1., poz. 297, ze zm.}.

W przypadku dojécia emisji do skutku Emitent zamierza zawrzeC
umowe o pefnienie funkcji administratora zastawu rejestrowego z
Kancelarig Adwokacks Osinski i Wspolnicy spétka komandytowa z
siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 4, lok. U9B, 00-131
Warszawa, zargjestowang w  Rejestrze  Przedsigbiorcow
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla mst Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestiu
Sadowego pod numerem KRS: 0000395983. Emitent moze
dokonat zmiany podmiotu pelniacego funkcje administratora
zastawu.

Wycena przedmiotu zastawu zostanie sporzadzona przez Biuro
Wycen Majatkowych Rzeczoznawca S.C. Inz. Marek Nawalaniec,
Al Plk. Beliny- Prazmowskiego 54/4, 31-514 Krakow.

Podmiot dokonujacy wyceny zostal wybrany zgodnie z przepisami
prawa, ponadto spelnia warunki do wyrazenia bezstronne]
i niezaleznej opinii o badaniu. Emitent dokonat wyboru kierujac sie
rzetelnodcia i dobra opinig podmiotu dokonujgcego wyceny.
Ponadio podmiot dokonujacy wyceny nie jest podmiotem
powigzanym z Emitentem w rozumieniu przepisow ustawy
0 rachunkowosci.

Wierzytelnosci z tytutu wykupu Obligacii serii J, zgodnie z art. 6 ust.
2 pkt 3 Ustawy o obligacjach, moga zosta¢ zaliczone na poczet
ceny nabycia obligacji nowej emisji.

Celern emisji jest pozyskanie $rodkow finansowych na zakup portfeli
wierzytelnosci w Polsce lub w Hiszpanil oraz sfinansowanie kgsztﬁw
obstugi zakupionych wierzytelnosci. '

Obligacje nie bedg mialy formy dokumentu i beda zapisane
w Ewidencji. Emitent zlozy wniosek o rejestracje Obligacji.]
w depozycie papierdw wartosciowych prowadzonym przez KDPW !
{t. o dematerializacie Obligacjij niezwlocznie po ustanowieniu

.
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22.

23.

24,

25.

27.

28.

29.

Prog emisji (dojscie
emisji do skutku)

Tryb dokonywania emisji
Obligacii

Termin rozpoczecia
skiadania Propozycit
Nabycia

Termin zakonczenia
skiadania Propozycji
Nabycia

. Termin zakonczenia

skladania Formularzy
Przyjecia Propozygii
Nabycia

Termin przyjmowania
wplat na Obligacje

Dzien przydziatu (Data
Emisji)

Zasady przydzialu
Obligacji

.
-

see

-
.

Kancelaria Medius

zabezpieczenia Obligacji. Od Daty Emisji do dnia rejestracji

Obligacji przez KDPW ewidencja Obligacji prowadzona bedzie
przez Trigon Dom Makierski S.A.

Emisja Obligacji dojdzie do skutku, jezeli w okresie przyjmowania
Propozycji MNabycia zostanie prawidiowo  subskrybowanych
i optaconych co najmniej .10.000 (dziesiec tysiecy) sztuk Obligacii.
Obligacje emitowane sg poprzez skierowanie do indywidualnie
oznaczonych adresatow w tacznej liczhie nie wiekszej niz 149,
zaproszenia do skladania ofert nabycia Obligaci, w formie
Propozycji Nabycia.

5 grudnia 2016 r.

21 grudnia 2016 1.

Zarzad Emitenta moze przediuzy¢ termin skiadania Propozycji
Nabycia Obligacii.

27 grudnia 2016 r. do godz. 18:00

Zarzad Emitenta moze przediuzy¢ termin zakonczenia skiadania
Formularzy Przyjecia Propozycji Nabycia (wraz z Dyspozycjg
depanowania Obligacii).

Dyspozycja deponowania  Obligacii
Formuiarza Przyjecia Propozycji Nabycia.

od 5 grudnia 2016 r. do 21 grudnia 2016 r. do godz. 18:00

Zarzad Emitenta moze przediuzy¢ termin  zakonczenia
przyjmowania wptat na Obligacje.

jest integralng czescig

23 grudnia 2016 r. - dzien przydzialu jest jednoczesnie Datg Emisji
Obligacji. Obligacie zostang przydzielone przez Zarzad
na podstawie listy Inwestoréw, kidrzy ztozyli i optacili Formularze
Przyjecia Propozycji Nabycia.

Zarzad Emitenta moze zmienic termin przydziatu Obligacii.

Przydziat Obligacji zostanie dokonany uznaniowo przez Zarzad
Emitenta na podstawie listy Inwestordw, ktorzy w sposob okreslony
w Warunkach Emisji ztozyli i oplacili Formularze Przyjecia
Propozycji Nabycia. Wramach przydzialu uznaniowego Emitent
moze bra¢ pod uwage kolejnos¢ sktadania przez Inwestorow
Formularzy Przyjecia Propozycii Nabycia oraz kolejnosc
dokonywania przez Inwestoréw wptat na Obligacje.

Podstawa dokonania przydziatu Obligacji przez Emitenta bedzie
prawidlowo wypelniony przez Inwestora Formularz Przyjecia
Propozyci Mabycia, stanowigcy Zalgcznik do Propozycji Mabycia
Obligacji, w calosci optacony przez wplate na wskazany
w Warunkach Emisji rachunek bankowy Emitenta calosci kwoty,
rownej iloczynowi liczby Obligacji, wskazane] w Formularzu
Przyjecia Propozycji Nabycia | Ceny Emisyjnej jednej Obligacii, nie
pozniej niz do godz. 18:00 w dniu uptywu Termint~zakonczenia
przyjmowania wptat na Obligacje, przy czym Ii'czo‘ﬂa jest-godzina

4
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wplywu Srodkow na ten rachunek.

Emitent zastrzega sobie prawo do przydziatu Inwestorowi Obligacii
wediug wlasnego uznania, tj. w liczbie wskazanej w ziozonym przez
Inwestora Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia Obligaci lub
w mnigjszej liczbie Ilub nieprzydzielenia takiemu Inwestorowi
Obligacji w ogole. Przydzial Obligacji zostanie dokonany, pod
warunkiem subskrybowania przez Inwestorow liczby Obligacji
réwnej lub wyzszej niz Prog emisji.

Potwierdzenie przydziatu Obligacji zostanie dokonane zgodnie
z informacjg, zawartg w pkt. Zawiadomienia.

30. Liczba Obligacji objeta ~ Minimalna liczba Obligacji objetych jednym Formularzem Przyjecia
Formularzem Przyjecia  Propozycji Nabycia wynosi 50 (pie¢ pie¢dziesiat) sztuk.
Propozycji Nabycia

W przypadku, gdy Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia danego
Inwestora bedzie opiewa¢ na liczbg Obligacji mniejszg niz 50
(pietdziesiat) sztuk, wowczas ten Formularz Przyjecia Propozycii
Nabycia bedzie uznany za niewazny.

W przypadku, gdy Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia danego
Inwestora bedzie opiewa¢ na liczbg Obligacji wiekszg, niz
wynikajaca z dokonane] wplaty na Obligacje, wowczas ten
Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia bedzie traktowany jako
opiewajacy na liczbe w pelni oplaconych sztuk Obligacji.

31. Sposob dokonywania Inwestor, ktory zamierza naby¢c Obligacje, zobowigzany jest
wptat na Obligacje dokonac wptaty w kwocie stanowiacej iloczyn ceny emisyjnej jedne
Obligacji oraz liczby Obligacji wskazane] w Formularzu Przyjecia
Propozycji Nabycia, w taki sposob, aby $rodki w peinej wysokosci
wplynely na rachunek bankowy Emitenta najpozniej w Terminie
przyjmowania wptat na Obligacje.
Wpiata na Obligacie musi by¢ dokonana przelewem bankowym na
rachunek Emitenta - numer rachunku 73 1240 1444 1111 0010
4143 0737 w banku Pekao S.A. Oddziat I' w Krakowie.

Dokonujac przelewu kazdorazowo nalezy podac:

a) tytut ptatnosci: ,Wplata na ... (podac liczbe sztuk) sziuk
Obligacji serii J spotki Kancelaria Medius S.A. od ... (podac
numer PESEL lub REGON) ",
dane inwestora dokonujacego wplaty:

b) imie i nazwisko/nazwe,

¢) adres zamieszkania/siedzibeg,

PESEL lub REGON;

liczbe subskrybowanych i optacanych Obligacii.

32. Zwrot wptat na Obligacje W przypadku, jesli Inwestor, ktdry prawidlowo ziozyt i oplaci
Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia, w wyniku przydziatu
Obligacji otrzyma Obligacie w liczbie mniejszej niz wskazanej
w zlozonym przez Inwestora Formularzu Przyjecia Propozyci
Nabycia Obligacji, zwrot wplaly na nieprzydzielone Obligaeié |
wkwocie  rowne] iloczynowi  Ceny  Emisyjnej i liczby

-]
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nieprzydzielonych Obligacji, zostanie dokonany w terminie trzech
Dni Roboczych od dnia przydziatu na rachunek bankowy Inwestora,
wskazany w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia.

W przypadku, jesli Inwestor, ktory prawidiowo ztozyt i oplacit
Formularz Przyjecia Propozycii Nabycia, w wyniku przydziatu
Obligacji nie otrzyma ani jednej Obligacji, zwrot wptat na Obligacje
zostanie dokonany w terminie trzech Dni Roboczych od dnia
przydziau na rachunek bankowy Inwestora, wskazany
w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia.

W przypadku jesli emisja Obligacji nie dojdzie do skutku, zwrot
wplat na Obligacje zostanie dokonany w terminie trzech Dni
Roboczych od dnia przydziatu na rachunek bankowy wskazany
w Formularzu Przyjecia Propozyciji Nabycia.

W przypadkach zwrotu wplat na Obligacie nie przysiuguje
uprawnienie do zadania odsetek od Emitenta.

33. Dzief wykupu Dzien 23 grudnia 2019 r. (dzien przypadajacym na trzy lata od Daty
Emisji}
34. Wykup Obligacji Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony w Dniu Wykupu,

poprzez wyplate Obligatariuszom kwoty w wysokoSci rownej
wartosci nominalnej Obligacii.

Jezeli Dzien Wykupu nie bedzie przypadat w Dniu Roboczym,
wykup Obligacji nastapi w pierwszym Dniu  Roboczym
przypadajacym po Dniu Wykupu, bez prawa zadania odsetek
za opbznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych platnosci.
Wykup Obligacji bedzie dokonany za posrednictwem KDPW
i podmiotow prowadzacych rachunki papierow wartosciowych,
na ktorych beda zapisane Obligacje, poprzez uznanie rachunku
pienieznego  stuzacego do  obstugi  rachunku  papierow
wartosciowych Cbligatariusza.

35. Wykup Obligacji na W kazdym czasie, po uplywie 12 miesigcy od Dnia Emisji, Emitent
7adanie Emitenta przed  ma prawo do przedterminowego wykupu Obligaci, a Obligatariusz
Dniem Wykupu (Opcja ~ ma obowiazek sprzeda¢ Emitentowt Obligacje {,Opcja CALL").
CALL) Opcja CALL moze zostaé zrealizowana w odniesieniu do

wszystkich lub tylko do czesci Obligacji. Emitent moZe wykonywat
Opcje CALL wielokrotnie, az do calkowitego wykupu Obligaci.
W przypadku, gdy Opcja CALL bedzie realizowana w odniesieniu
do czesci Obligacji, przedterminowy wykup  zostanie
przeprowadzony proporcjonalnie do liczby Obligacji zapisanych na
poszczegolnych rachunkach papierdw wartoSciowych. Nie jest
dopuszczalny wykup utamkowe] czesci Obligacl.

Decyzje o wykonaniu uprawnienia z Opcji CALL oraz liczbie
Obligacji podlegajacych przedterminowemu wykupowi, podejmuje
Zarzad Emitenta okreslajac jednoczesnie, w oparciu o aktualnie
obowiazujace regulacie KDPW i ASO CATALYST, zasady
przedterminowego  wykupu Obligacji. Opcja CALL bedzie
realizowana zgodnie z regulacjami KDPW 1 ASO CATALYST
obowigzujgcymi w momencie jej realizacji oraz pa_warunkach
okreslonych w uchwale Emitenta. Skorzystanie ﬁkrzez\E@itenta
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zprawa do przedterminowego wykupu wszystkich lub czesci
Obligacji, bedzie wymagalo zawieszenia obrotu Obligacjami na
ASO. Decyzje o zawieszeniu obrotu Obligacjami podejmuje GPW
na wniosek Emitenta.

Kazdorazowo w przypadku skorzystania z Opcji CALL Emitent
wskaze dzien wykonania uprawnienia z Opcji CALL (,Dzien
Przedterminowego Wykupu"), jako Dzien Roboczy przypadajacy
nie pozniej niz w ciggu 2 (dwoch) miesiecy od dnia Zawiadomienia
Obligatariuszy o przedterminowym wykupie Obligacii na zadanie
Emitenta.

Zawiadomienie Obligatariuszy zostanie dokonane w sposéb
wskazany w punkcie ,Zawiadomienia” niniejszego dokumentu.

W Dniu Przedterminowego Wykupu Emitent dokona wykupu
Obligacji objetych przedterminowym wykupem poprzez wyptate
Obligatariuszom kwoty obliczonej jako suma wartosci nominalnej
Cbligacji i Odsetek naliczonych za okres od ostainiego dnia
poprzedniego Okresu Odsetkowego (z wylgczeniem tego dnia) do
Onia Przedterminowego Wykupu (wlacznie z tym dniem), przy
czym warto$¢ naliczonych odsetek zostanie powiekszona o premie
wwysokosci 0,5% wartosci  nominalnej  Obligacji  objetych
przedterminowym wykupem.

Biezacy Okres Odsetkowy konczy sie w Dniu Przedterminowego
Wykupu. Postanowienia Prapozycji Nabycia dotyczace naliczania
Odsetek stosuje sie odpowiednio.

Pozostale warunki i tryb przedterminowego wykupu zostang
okredlone przez Emitenta.

36. Zmiana Warunkdw Emitent moze samodzielnie dokona¢ zmiany Warunkow Emisji
Emisji Chbligacji w zakresie:
a) sprostowania pomylki, kwestii technicznych;
b) podmiotu petniacega obowigzki administratora zastawu;

¢} podmiotu upowaznionego do prowadzenia ewidencji lub
depozytu papierow wartosciowych,
Warunki emisji moga zostat zmienione rowniez w nastepstwie
jednobrzmigcych porozumien zawartych przez Emitenta z kazdym
z Obligatariuszy.

37. Weczesniejszy wykup Jezeli Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie calosci lub
obligaci czesci, zobowigzan wynikajacych z Obligacji, Obligacje podlegaja,

na Zadanie Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.
Obligatariusz moZe zada¢ wykupu Obligacji réwniez w przypadku
niezawinionego przez Emitenta opoznienia nie krotszego niz 3 dni.
Jezeli emitent nie ustanowit zabezpieczen w terminach
wynikajgcych z Warunkow Emisji, obligacje podlegaja, na zadanie
Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej
przewiduja Swiadczenie pienigzne.
W przypadku polaczenia Emitenta z innym podmictem, jego
podzialu lub przeksztatcenia formy prawnej, Obligacje podiegajg
natychmiastowemu wykupowi w czgsci, jezeli podmiot, Kfory.
wstapit w obowiazki Emitenta z tytulu Obligacji, zgodnie z Ustawg ™

.
-

see

-
.

Kancelaria Medius strona 72 z 86



Nota Informacyjna Kancelaria Medius S.A.

38.

39.

40.

41.

42.

Zorganizowany system
abrotu Obligacjami

Opodatkowanie

Platnosci czesciowe

OpéZnienie w

wykonaniu Swiadczen

pienieznych przez
Emitenta

Zawiadomienia

o obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.

W przypadku  likwidacji Emitenta Obligacie podlegaja
natychmiastowemu  wykupowi z dniem otwarcia likwidac]i,
chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapil.

Emitent zamierza ubiegac sie 0 wprowadzenie Obligacji do obrotu
na rynku ASO CATALYST i w tym celu Emitent zamierza podjat
wszelkie niezbedne czynnosci majace na celu wprowadzenie
Obligacji do tego systemu obrotu. Przez ztozenie oferty nabycia
Obligacii, Inwestor wyraza zgode na wprowadzenie Obligacji do
obrotu na rynku ASO CATALYST oraz na poddanie Obligac)
zasadom obrotu obowiazujacym na tym rynku.

Emitent nie sklada Zzadnych o$wiadczen odnoszacych sig do
kwesti  podatkowych  zwigzanych z  pfatnosciami  lub
otrzymywaniem srodkow finansowych zwigzanych z Obligacjami. W
celu zasiegniecia dokiadnych informacji nalezy zapoznaé sig
bezposrednio z obowigzujacymi przepisami prawa lub zasiegnac
opinii doradcy podatkowego, radcy prawnego lub adwokata.

W razie przekazania przez Emitenta Srodkow pienigznych
w wysokoscl niewystarczajace] na pelne pokrycie zobowigzan
z Obligacji wymagalnych w Dniu Platnosci Odsetek / Dniu Wykupu,
podmiot prowadzacy Ewidencje dokona czesciowe] platnosci.
W takim przypadku ptatnosci Emitenta bedg zaliczane
w nastepujacej kolejnosci:

1) odsetki z tytulu op6Znienia Emitenta w speknieniu

swiadczenia z Obligacji;

2) warto$¢ nominaina Obligacji ptatna w przypadku wykupu

Obligacii;

3} Odsetki.
W przypadku opoznienia w wyplacie wartosci nominalnej Obligacii
w zwigzku z wykupem Obligacji, odsetki od wartosci nominalnej
naliczane beda na zasadach okreslonych powyzej w Warunkach
Emisji Obligacji z zastosowaniem Oprocentowania Obligacji, do
dnia dokonania opoznionej wyptaty.
W przypadku opoznienia w  wyptacie samych Odsetek,
Obligatariusz bedzie uprawniony do ofrzymania od Emitenta, za
kazdy dzien opoZnienia az do dnia zaplaty, odsetek ustawowych od
kwoty naleznych Odsetek, w wysokosci wynikajace] z przepisow
powszechnie obowigzujgcego prawa,

Potwierdzenie przydziatu zostanie przestane przez Emitenta
Obligatariuszom w formie pisemnej na adres wskazanych przez
Obligatariuszy w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia.

Qd dnia przydziatu Emitent bedzie zamieszczat wszelkie informacje
i dane, kiorych koniecznos¢ opublikowania wynika z Warunkow
Emisji lub Ustawy o Obligacjach na Stronie Internetowej Emitenta,
Ponadto od dnia wprowadzenia Obligacji do'cbrotu na rynku
Catalyst wszelkie zawiadomienia kierowane przez Emitenta do
Obligatariuszy beda dokonywane poprzez opublikawanie }mr{u
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biezacego lub raportu okresowego w sposob przewidziany
regulaminem ASO NewConnect, w ramach ktorego notowane sg
akcje Emitenta, oraz na stronie internetowej Emitenta.

Wszelkie zawiadomienia skierowane przez Inwestorow Iub
Obligatariuszy do Emitenta (w tym Formularze Przyjecia Propozycji
Nabycia) beda waine, o ile zostang przekazane w formie pisemnej,
w oryginale, podpisane przez Inwestora lub Obligatariusza
bedacego osoba fizyczng lub w imieniu Inweslora Iub
Obligatariusza przez osoby uprawnione do reprezentacji Inwestora
lub Obligatariusza oraz przekazane listem poleconym za zwrotnym
potwierdzeniem odbioru lub bezposrednio za pokwitowaniem
odbioru na adres Emitenta. Wszelkie odpisy zalgczone do
zawiadomien winny by¢ przedkladane w oryginale lub w kopii
poswiadczonej za zgodno$E z oryginalem przez notariusza.

Do kazdego zawiadomienia przekazywanego korespondencyjnie,
Inwestor lub Obligatariusz zobowiazany jest dotaczy¢ oryginaty lub
potwierdzone notarialnie kopie dokumentéw potwierdzajacych, ze
takie zawiadomienie zostalo podpisane przez Inwestora lub
Obligatariusza lub osoby upowaznione do wystepowania w imieniu
Inwestora lub Obligatariusza, z zastrzeZzeniem braku takiego
obowigzku przy korespondencji przesytanej przez osoby fizyczne
podpisane w tejZe korespondencii odrecznie | we wiasnym imieniu.

Zawiadomienia kierowane do Administratora Zastawu powinny by¢
kierowane listem poleconym na jego adres, w formie okreslonej jak
dla zawiadomier do Emitenta. Zawiadomienie skierowane przez
Obligatariusza do Administratora Zastawu powinno zawiera¢ kopie
zaéwiadczenia, potwierdzajacego posiadanie przez Obligatariusza
Obligacji. W przypadku braku ww. zawiadomienia, Adminisirator
Zastawu nie bedzie zobowiazany informowaé danego
Obligatariusza o okolicznosciach  wynikajgcych  z  Umowy
o0 administrowanie zastawem.

Do zawiadomien do Administratora Zastawu Obligatariusz
zobowiazany jest zalgczyé kopie zawiadomienia skierowanego
do Emitenta.

Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Administratora Zastawu
do Cbligatariuszy bedg dokonywane poprzez zawiadomienie
Emitenta, kiory powinien przekazaé¢ to zawiadomienie
do Obligatariuszy zgodnie ze wskazanymi powyZe] zasadami
kierowania zawladomien przez Emitenta do Obligatariuszy.

43. Sprawozdania Emitent bedzie udostgpniat Obligatariuszom roczne sprawozdania
finansowe finansowe wraz z opinig bieglego rewidenta w okresie‘tgd? Dnia
Emisji Obligacji do Daty Wykupu poprzez opublikowanie Tapgrtu

okresowego w sposdb przewidziany Regulaminem ASO.
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44. Obowlazek archiwizacji  Dokumenty, informacje | komunikaty publikowane na Stronie
Internetowej Emitenta (dalej ,Dokumentacja Emisji") w wykonaniu
art. 16 ust. 1 Ustawy o obligacjach Emitent bedzie przekazywac,
wpostaci drukowanej, do Trigon Domu Maklerskiego S.A.
najpozniej do dnia prowadzenia przez Trigon Dom Maklerski S.A.
ewidencji Obligacji. Najpdzniej z dniem zaprzestania prowadzenia
przez Trigon Dom Maklerski S.A. ewidencji Obligacji, Emitent
bedzie zobowigzany do powierzenia zgromadzone] Dokumentacii
Emisji oraz deponowania kazde kolejnej Dokumentacji Emisji
jednemu z ponizej wskazanych podmioctow: (i) notariusz (i} firma
inwestycyjna (dalej powyzej wskazane podmioty zwane bedg
Depozytariuszem”). Odpowiedzialnosc Domu Maklerskiego oraz
kazdego kolejnego Depozytariusza zostanie ograniczona do
obowigzku zabezpieczenia przekazywanej Dokumentacji Emisji,
w szczegdlnosci Dom  Maklerski oraz kazdego kolejnego
Depozytariusz nie beda odpowiadac za kompletnosc, aktuainose
oraz poprawnosé przekazywanych przez Emitenta Dokumentacii
Emisji. Emitent na 14 dni roboczych przed data zmiany
Depozytariusza poinformuje o tym fakcie Obligatariuszy
zamieszczajgc na  Stronie  Internetowe] Emitenta  siosowng
informacje podajac doktadny adres oraz dane kontaktowe kazdego
kolejnego  Depozytariusza. Dokumentacja Emitenta bedzie
przechowywana do czasu uplywu przedawnienia roszczen
wynikajacych z Obligacii.

Definicje:

1. ASO CATALYST Alternatywny system obrotu obligacjami, w rozumieniu art. 3
pkt 2) Ustawy o Obrocie, organizowany przez GPW.

2. Dom Maklerski Firma inwestycyjna uprawniona do prowadzenia Ewidencji,
w przypadku dojscia emisji do skutku bedzie nim Trigon Dom
Maklerski S.A., KRS: 0000033118, adres: ul, Mogilska 65, 31-
545 Krakow. Emitent moze dokonaé zmiany podmiotu
prowadzgcego Ewidencje.

3. Data Emisji Dzien przydziatu Obligacji przez Emitenta Inwestorom, ktorzy

przyjeli propozycje nabycia Obligacii.

4. Dzien Platnosci Odsetek Odsetki za dany okres odsetkowy beda ptatne w ostatni dzien
danego okresu odsetkowego. Jezeli Dzien Platnosci Odsetek
nie bedzie przypadat w Dniu Roboczym, wyptata Odsetek
nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu
Platnosci Odsetek, bez prawa 7gdania odsetek za opdZnienie
lub jakichkolwiek innych dodatkowych platnosci,

5. Dzien Roboczy Dzien, w ktorym KDPW prowadzi dziatalno$¢ operacyjng,

6. Dzien Ustalenia Praw Dzien, w kiorym okreslony zostaje stan posiadania Obligacii
w celu ustalenia podmiotéw uprawnionych 'do‘\at\rzymama

Swiadczen ztytulu  Obligacji, przypadajacy na "6 Dni

Roboczych przed Dniem Platnosci Odsetek lub Dﬁie{n
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10.

1.

12

13.

14,

15.

18.
17.
18.

19.

20.

Dzien Wykupu

GPW

Inwestorzy

KDPW

Obligatariusz

Qdsetki od Obligac|i

Prawo Upadfosciowe

Propozycja Nabycia

Regulamin ASO

Umorzenie Obligaci
Ustawa o Obligacjach

Ustawa o Obrocie

Ustawa o Ofercie

Warunki Emisji

Wykupu.

Dzien, w jakim zgodnie z Warunkami Emisji Emitent
zobowigzany jest spetnic $wiadczenie pienigzne w postaci
zaptaty kwoty réwnej wartodci nominalngj Obligacii w zwigzku
z wykupem QObligacii.

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg
w Warszawie.

Osoby prawne, jednostki organizacyjne niebgedace osobam
prawnymi posiadajace zdolnos¢ prawng lub osoby fizyczne
posiadajgce pelng zdolnos¢ do czynnosci prawnych, ktorym
zostanie zlozona Propozycja Nabycia Obligacii.

Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych S.A. zsiedzibg
w Warszawie,

Osoba, kidra nabyla Obligacie, wskazana jako posiadacz
Obligacji w Ewidencji, a po rejestracji Obligacji w KDPW
osoba, na kiore] rachunku papierdw wartosciowych
prowadzonym przez uczestnika KDPW lub KDPW zapisana
jest w danym momencie co najmniej jedna Obligacja albo
podmiot wskazany przez posiadacza rachunku zbiorczego,
zgodnie z art. 8a Ustawy o Obrocie.

Kwota nalezna Obligatariuszowi tytulem odsetek od wartosci
nominainej Obligacji,  obliczona  z zastosowaniem
Oprocentowania, zgodnie z Warunkami Emisji, za wskazane
w nich Okresy Odsetkowe.

Ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadiosciowe
i naprawcze (tekst jednolity Dz. U. z 2015 1. poz. 233, z p6Zn.
zm.).

Skltadana Inwestorowi przez Emitenta bezposrednio lub za
po$rednictwem  uprawnionego  podmiotu  niepubliczna
propozycja nabycia Obligacji, o ktorej mowa w art. 34 ust. 1
Ustawy o Obligaciach, zatwierdzona przez Zarzad Emitenta.

Regulamin  Alternatywnego  Systemu  Obrotu,  wraz
z zalacznikami, w brzmieniu przyjetym Uchwatg Nr 147/2007
Zarzadu Gieldy z dnia 1 marca 2007 r., z pozn. zm.

Wykupione Obligacje podlegaja umorzeniu.
Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U.
z 2015 nr 238 z pbzn. zm))

Ustawa z dnia 29 fipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2014 r., poz. 94, z pézn. zm.).

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczne]
i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o |spolkach
publicznych (Dz. U. z 2013 r., poz. 1382, z poZn. Zm,

Warunki emisji Obligacji Serii J wyemitowanych prZez
Kancelaria Medius S.A.
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21, Zastaw rejestrowy Zastaw rejestrowy, o ktorym mowa w punkcie 15 Warunkow
Emisji. ]
’ ,-r__‘l-‘-. .J/
Miejsce | data sporzadzenia Krakow, 5 grudnia 2016 roku

Warunkow Emisji

7

orazels Zprend
Podpisy 0sb upowaznionych do { /
zaciggania zobowigzan w imieniu "
SIS Michat Imiolek

Prezes Zarzadu
Kancelaria Medius S.A.

¥,

'
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15.5. Umowa ustanowienia Administratora Zabezpieczenia

UMOWA O PELNIENIE FUNKC]JT ADMINISTRATORA ZASTAWU NA ZBIORZE
WIERZYTELNOSCI

Niniejsza umowa (zwana dalej ,,Umowg™) zostala zawarta w dniu 30 grudnia 2016 roku pomigdzy:

Kancelaria Adwokacka Osiniski i Wspélnicy sp.k. 2 siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 4, lok. U9B, wpisang
do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, 11 Wydzial Gospodarczy KRS pod numetem 0000395983, o numerze NIP: 5252518029, REGON
145500411,

reprezeniowans przez:

Adama Osmiskiego - Komplementariusza,
dzialajaca we wiasnym imieniu, lecz na rachunek wierzycieli — obligatariuszy uprawnionych z obligacji serii
] emitowanych przez Kancelaria Medius Spéltka Akeyjna z siedziba w Krakowie (dalej zwana: ,,Emitentem”) na

podstawie Uchwaly Zarzadu Emitenta nr 18/2016 z dnia 5 grudnia 2016 toku w sprawie emisji obligacji na okaziciela

serii |
zwang dalej: , Administratorem Zastawu”

a
Kancelaria Medius Spétka Akeyjna z siedziba w Krakowie, ul Babinskiego 69, 30-393 Krakow, wpisang do
Rejestra Praedsighiorcéw  Krajowegn Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-
Srodmiescia w Kiakowie, Wydzial XI Gospodarczy KRS pod numerem KRS: 0000397680, REGON: 121850740,
NIP: 679-307-00-26

reprezentowany preez:

Michata Imiotka - Prezesa Zarzadu

zwang daley:  Emitentem” lub ,,Spotka”
zwanymi lacznie | Stronami” lub kazda z osobna |, Strong”.

Zwaiywszy, ze:

1. W dniu 5 grednia 2016 roku Zarzad Emitenta podjal uchwale nr 18/2016 w sprawie emisji obligacji na okaziciela
serii ], o wartodci nominalnej wszystkich emitowanych oblipacii nie wigkszej niz 10.000.000,00 z} (dziesigé
milionow zlotych), (dale]: ,,Obligacje™);

2. Zamdarem Ermitenta jest zabezpieczenie wierzytelnodci z Obligacji poprzez ustanowienie na rzecz Administratora
Zastawl, zastawl rejestrowego na zhiorze wierzytelnodel pienigznych istniejacych oraz przyszlych stagowiaeych
organizacyjng calosé o zmiennym skladzie, w skiad ktérego beda wchodzié wierzytelnodel pienigzne ikajace
z tytutu niesplaconych pozyczek gotdwkowych nabytych przez Emitenta lub spolki zaleine od Emitehta na

N - e . . - . " b
podstawie uméw przelewn wierzytelnoscl oraz wierzytelnodcd pienigénych wynikajacych z tytudu niesplaconych
\
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pozyczek gotéwkowych nabytych przez Emitenta lub spélki zalesne od Emitenta (dalej zwanego: ,,Przedmiotem
Zastawu”). Zastaw rejestrowy zostanie ustanowiony do najwyzsze] sumy zabezpieczenia w wysokosci 100%
wartoici nominalnej przydzielonych Obligacii, powickszonej o 100% wartodei odsetek od tych Obligaci, 4. do
kwoty nie wyzszef niz 12.070.000 2! (dwanascie miliondw siedemdziesiat tysigcy ztotych),

3. Suceegblowe warunki emisji Obligacji okredlone zostaly w dokumencie stanowigcym zalacznik do uchwaly
Zarzadu Emitenta z dnia 5 grudnia 2016 . w sprawie emisji obligacji serit J, tj. w ,,Warunkach Emisji Obligacji
serit | Spotki Kancelaria Medius Spotka Akcying z siedziba w Krakowie (dalej zwane: ,,Warunki Emisji”), ktore
stanowiy wraz z uchwala integralng czes¢ Umowy (Zalacznik nr 1). i

4. Zgodnie z uchwalg nr 21/2016 Zarzadu Emitenta z dnia 23 grudnia 2016 rolu w sprawie przydziata obligacji seni
] Zarzad Emitenta dokonal przydzialu 56 930 sztuk obligacji serii ] o wartosci nominalnej 100 2f kazda i tacznej
wartodcl 5.693.000,00 2} (pieé miliondw szedéset dziewieddziesiat trzy tysiace ztotych).

Strony zawarly umowg o nastgpujacej trescei:

§1

[PRZEDMIOT UMOWY]

1. Emitent niniejszym  powierza  Administratorowi  Zastawu  administrowanie  —  na2 zasadach
i w zakresie okreslonym Umows Przedmiotern Zastawu, ktory zostanie ustanowiony dla zabezpieczenia
wierzytelnodel obligatariuszy = Obligaci (dalef: ,,Obligatariuszy™), a Administrator Zastawu powyzsze niniejszym
akceptuje.

2. W wykonaniu Umowy Administeator  Zastawu bedzie zobowigzany  do  dzialania

w imieniu wlasnym i na rachunek Obligatariuszy.
3. Administrator Zastawu jest zobﬂudqzany do administrowania Przedmiotem Zastawu, majac na uwadze przede

wszystkim interes Obligatariuszy.

§2

[USTANOWIENIE [ WYKRESLENIE ZASTAWU REJESTROWEGO]

1. Administrator Zastawu zobowiazuje si¢ do zawarcia w imieniu wlasnym, lecz na rachunek Obligatarivszy umowy
zastawn rejestrowego na Przedmiocie Zastawu {,Umowa Zastawnicza”) niezwlocznie po przekazaniu listy
szczegolowe) zbiory, stanowiacej Przedmiot Zastawu oraz wyceny Przedmiotu Zastawu, nie pdZniej niz
w terminie szesciu miesigey od dnia przydziata obligacji..

2. Administrator Zastawu zobowiazuje sig do wyrazenia zgody na wykreslenie zastawu rejestrowego ustanowionego
na rzecz Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji na Przedmiocie Zastawn i wydania dokumentdw stanowiacych
podstawe do wykreslenia wskazanego zastawu rejestrowego - z chwily zaspokojenia przez Emitenta ostatniej
z wierzytelnodc przystugujacych Obligatariuszom uprawnionym z Obligacji.

§3
[ADMINISTROWANIE PRZEDMIOTEM ZASTAWL]

1. Administrator  Zastawu jest  uprawniony do dokonywﬂ_r}ja wszelkich czynms;ci £z nych

t prawnych koniecznych do urrzymania Przedmiom Zastzwu w stanie umozliwiajacym najwyzsze pelnéi na

: AN
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najkorzystoiejszych  dla nich warunkach zaspokojenie Obligatariuszy Obligacji z Przedmiotu Zastawu

w tym w szezegolnodcd do:

4) zapoznawania sie z trescia wszelkich dokumentéw zwiazanych ze stanem prawnym lub faktycznym
dotyezacym Przedmiom Zastaw;

b) zadamia od Zastawey/Emitenta wyjasnien dotyczacych stanu prawnego lub faktycznego dotyczacego
Przedmiotu Zastawu;

¢} podejmowania wszystkich czynnosci faktycznych i prawnych konieczaych do zaspokojenia wymagalnych,
a nie zaspokojonych przez Emitenta w inny sposob, wierzytelnosci Obligatariuszy z Przedmiotu Zastaw,

d) Zadania od Emitenta zaktualizowanej listy wicrzytelnosci, skladajacej si¢ na zbior wicrzytelnosci stanowigcych

Preedmiot Aastawn;

§4
[ZA.SPDKOJENIE Z PRZEDMIOTU ZASTAWU]

Administrator Zastawu podejmie czynnosci zmierzajgee do zaspokojenia wierzytelnodci wynikajacych z Obligacji
przez realizacje praw z zastawu rejestrowego, jezell opdinienie w splacie przez Emitenta s$wiadczenia
wynikajacego z Obligacji przekroczy 14 (czternascie) dni w stosunku do terminu wymagalnosci $wiadczenia
okreslonego w Warunkach Emisji.

Przed podjeciem jakiejkotwiel czynnodci przed sadem lub organem egzekucyjnym, zmierzajacej do zaspokojenia
wierzytelnodei  wynikajacych z Obligacyi, Administrator Zastawu wezwie aktualnych wilascicicli zbioru
wierzytelnodci, na ktdrym zostal ustanowiony zastaw rejestrowy, w formie pisemnej, dobrowolnej zapiaty kwoty
wymagalnych wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji w terminie 7 (stedmiu) dni, na rachunek bankowy wskazany
przez Administratora Zastaw.

Wyegzekwowane lkwoty Admjn.istmtor‘ Zastawu przekaze na rachunek bankowy podmiotu prowadzacego
Fwidencje, celem zaspokojenia wierzytelnodcl wynikajacych =z Obligaci. Jezeli to nie bedzie mozliwe,
Administrator Zastawu dokona podzialu pomiedzy Obligatariuszy kwoty uzyskanej w ramach zaspokojenia.
Podziz! ten zostanie dokonany proporcjonalnie do wielkoscl wierzytelnodci, jaka posiada kazdy z Obligatariuszy
w stosunku do Emitenta z tytulu Obligacji.

W razie niemoznofcl spelnienia $wiadezenia na rzecz okreslonego Obligatariusza, z przyezyn lezacych po jego
stronie, Administrator Zastawu zlozy wyegzekwowane kwoty do depozyiu sadowego na koszt Emitenta,
wlasciciela zbioru wierzytclnosc lub Obligatariusza.

W celu dochodzenia wierzytelnosci zabezpieczonych zastawem rejestrowym Obligatariusze zobowigzani sq
przedstawi¢ Administratorowi  Zastawu wszysthie wymagane prawem i konieczne do dochodzenia tych
wierzytelnodel dokumenty oraz uisci¢ wszelkie wymagane przepisami prawa oplaty i koszty.

W syruacii, o ktdrej mowa powyze), niezwiocznie po otrzymaniu zadania Obligatariusza, Administrator Zastawu
przedstawia Obligatartuszowi szacunkows, wysokos¢ przewidzianych prawem kosztow niezbednych i koniecznych
czynnodci i podaje numer rachunku, na kiéry powinna zostaé dokonana wplata. Jezeli w trakcie wszczgtego
postepowania Administrator Zastawu otrzyma od whasciwego otganu zadanie wiszezenia oplaty, zaliczek lub

innych kosztéw, jako warunek dalszego prowadzenia postgpowania, niczwlocznie wzywa Obligatarinszy do

dokonania wplaty. Q
‘\
\
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Administrator Zastawu nie jest vdpowiedzialny z niepowodzenie wsczetego postgpowiia, jezell byle onu
wynikiem niezawinionego przez Administcarora Zastawu niedostarczenia dokumenm lub brako wiiesienia oplaty
w termunie przez Obligarariusza.

Administaror Zastawu zobowszwe sig do dolozenia nalefyte] starannoso pray wykonywaniu czyonosc
przewidzinnych w Umowie Waaystkie czyanosel Adnunistratora Zastawn sy czynnosciamt statannego dzialania.
Adrmuatstrator Zastawn zobowigzany jest rozliczye sig » Obligataruszami ¢ naleznodel otrzymanych na polayce
koszrow i vplat prowadeonego postgpowania, w preypadku otrzymania ich zwron

§5 !

[ODPOWIEDZIALNOSC ADMINISTRATORA ZASTAWU|

Administraror Zastawn odpowiada za niewykonanic lub  nienalesyte wykonanie wobowigzan wynkajgcych
z niniejsze] Umowy oraz Umowy Zastawnicze; wobec Emitena, w tym za szkody powslale w wyniku
zaspokojenia roszczed Obligatariuszy powstalych wskurek oiewykonania lub nienalezyregn wykonama przez
Administratora Zastawu wskazanych zobowigzan,

Adminisizator Zastawu nie ponosi odpowicdsialiosel wobee Obligatarivszy za nalezyte wykonane preez
Brirenra zobowigzad wynikajacych » Obligacii, % tym za terminows splatg Swiadezed pienigznych ani xa
mazliwnid zaspokojenia » Przedmiom Zastawn calodel wieizytelnodei wynikajacych 2 Obligacii.

§6
[WYNAGRODZENIE]

Za wylonanie czynoodcl stanowigcych przedmiot Umowy oraz sporzadeeaie projektu Umowy Zastawniczej,
preygotowanie i zinFenie wniosku o wpis zastawu rejestrowego do rejestru Administratorowi Zastawu przystuguje

od Emitenta jednorazowe wynagrodzenie w wysokodol neto platne

na podsrawic wystawione] fakory VAT,
W przppadku podigeia przez Adininistratora Zastava cevanosch wocelu zaspokojenia rosveved Obligatarioszy

z Przedminne Zastawn Emitent zobowigzany bedzie do eaplaty Adminstratorowt Zaslawa wynagrodrenia

dodatkowego w wysoloder:

) neito, platnego w przypadku niezaspokojenia mszcesenia

krdregokalwiek @ uprawnonyeh Obligararinszy w teniinie wynikajgeym 2 dokumeassw enisyjnych;

b} stanowigoe] rownowartosé koszhive wastepstwa procesowegn w procesic 1w egrekucjl w kazdej ze spraw
prowadzonych w celu saspokotenia roszezen Obligatariuszy 2 Pizedmion Zastawu platnego niezwlocznic po

zasadzenia lub ustalemu tyeh kosztow.
Wivnagmdzenie, o kiorym mows w wswpie 2, pryslopue Administratorowl Zastawn tylko 1 wylacenie
wprzypadky  niezaspokojenin  przez  Emitenta  jakichkolwiek  wymagalnyeh  wicoeytelnodor  Obligatarinsay

wynikajgoveh z Obligacyi.s & 4
Wynagrodzenie, o krdryra, mowa w ustepach 7-2, jest plame w erminde 7 dad (slowie: siedmind dal od dnig
wystawienta  preer  Administratorn Zastowu  fGkiury VAT obejmujgee) dane  wymagrodzenic, 7 om s
wynagrodvenic, o kdpm mown w use 1 ozostalo w calodcd oplwooe na podstawie fakuuy VAT or

Ta

Lot
Winugrodeenic, o ktorrm mows woustepach popreedrzameveh mue obepuge wydatkow raluchiypk mome, oplary

urzgdowe, oplary sadowe oraz oplaty skarbowe, podaricl, jas rwnier pomesione pries A s et Ausiano
4
.
-
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koszty zwigzane z konlecznoscia wykonywania w ramach obshugl prawnej czynnosci poza pbszarem m.st.
Warszawy, W przypadku niezaplacenia tych kosztow przez Emitenta, niezbedne kosaty do dochodzenia roszczen
beda, obowiazani optaci¢ Obligatatiusze proporcjonalnie do posiadanych Obligacji. Administrator Zastawu nie
bedzie zobowigzany do podjecia zadnych czynnosci, o ktérych mowa w § 2 Umowy, w przypadku nieoplacenia
kosztéw niezbednych do dochodzenia roszezen Obligatariuszy.

§7

[OBOWIAZEK ZACHOWANIA POUFNOSCI]

1. Z zastrzezeniem ust. 5 ponizej, Strony zobowiazuja si¢ wzajemnic do zachowania w poufnosci wszystkich
informacji uzyskiwanych lub otrzymywanych przez siebie, swoich pracownikow, przedstavicicli lub doradcdw
przed zawarciem Umowy a takze w trakcie jej obowiazywania w zwigzku z zawarciem lub wykonaniem Umowy,
a dotyczacych postanowier Umowy, negocjacji prowadzacych do jej Zawarcia,
a takze informacji dotyczacych dzialalnodci Stron oraz informacji dotyczacych kazde] ze Stron Umowy
vzyskanych w zwiazku lub pray okazji negocjowania, zawarcia lub wykonywania Umowy lub uméw zastaw
rejestrowego zawartych w wykonaniu Umowy.

2. 7 wastrzereniem ust. 5 ponizej, Strony zobowiazuja sie wzajemnie do wykorzystywania informacii,
o ktérpch mowa w ust. 1 niniejszego paragrafu, wylacznie w celu wykonania Umowy i Umowy Zastawnicze
zawartej w wykonaniu niniejszej Umowy.

3. 7 zastrzezeniem ust. 5 poniZej, Strony zobowiazuja sie w jakimkolwiek czasie po zawarciu Umowy do
niewykorzystywania i nienjawniania informacji osobom trzecim, oraz do uniemozliwienia ich rozpowszechnienia
lub vjawnienia bez nprzedniej pisemnej zgody drugiej Strany.

4. Ograniczenia, o ktérych mowa w ust. 3 niniejszego paragrafu nie beda obowigzywaly w takim zakresie,
w jakim ujawnienie takich informacji przez Strone wymagane bedzie przez przepisy prawa, wiaiciwy sad lub
organy wiadzy albo w zakresie w jakim ujawnienie takich informacji profesjonalnemu doradey bedzie wskazane
w celu uzyskania porady (z zastrzezeniem, iz w przypadku ujawnienia takiemu doradcy strona ujawniajaca takie
informacje zapewni, iz postanowicnia niniejszego paragrafu beda obowiazywaly
w stosunku do takiego doradey); ograniczenia, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego paragrafn nie beda dotyezyly
informacji, ktore beda lub stang si¢ publicznie znane w inny sposob niz w nastepstwie naruszenia niniejszego
paragrafu przez kidrakolwiek ze Stron.

5. Administrator Zastawu jest uprawniony i zobowigzany do udzielania informacji o charakterze poufoym
dotyczacych Zastawey Obligatarinszom jedynie w zakresie dotyczacym wartoscl Przedmiotu Zastawu otaz
w zakresie przebiegu czynnosci zwiazanych z zaspokojeniem z Przedmiotu Zastawu na rzecz tych Obligatariuszy.

6. Postanowienia niniejszego § 7 Umowy obowiazuja po jej rozwigzaniu lub wygadnigciu na skutek innych prayczyn

anizeli romwigzanie.

§8

[OBOWIAZYWANIE UMOWY]

,\

Zobowiazania  Administratora Zastawu  wynikajace = niniejsze] Umowy  wygasaja najp‘@z':niei

z chwila wykveélenia zastawn: rejestrowego ustanowionego na rzecz Obligatatiuszy, \
59 \
: \
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[POSTANOWIENTA KONCOWE]

Wszelkie zmiany ninicjszej Umowy wymagaja formy pisemnej pod rygorem niewsinosci.

Ewentualne spoty wynikajace z niniejszej Umowy bedzie rozstrzygal Szd wiadciwy miejscowo dla siedziby
Administratora Zastawu.
ilgav postaci: Warunkdw Emisji (Zalacznik 1).

trzech jednobrzmigcych egzemplarzach, po jednym dla Emitenta, Administratora

Umowa zawiera za
Umowe sporzadzono,’
Zastawn oraz Sadu.

Kancelaria Adwokacka
Kancelagia Medius Spéika Akcyjna Osifislki | Wepdinicy Sp. k.
ul. Bablfiskiego 69, 30-393 Krakew . Graybowska 4 lok. USB, 00-131 Warszawa
REGOMN: 145500411

el.fFax 12 265 12 76
e-mall/sekretariai@kancelariamedius.pl
NIP 679-307-00-26 REGON 121850740

MIP: §25-25-1 M0
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16. Definicje i objasnienia skrotow

1. ASO Alternatywny system obrotu otrganizowany przez Gielde Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A.

28 Autoryzowany Doradca EBC Solicitors S.A. z siedziba w Warszawie

3. Data Wykupu dzien 14 lipca 2019 roku (trzy lata liczone od Daty Emisji)

4. Emitent lub Spétka Kancelaria Medius S.A. z siedziba w Krakowie

5. EUR Jednostka monetarna obowiazujaca w Unii Europejskie;

6. Ewidencja Ewidencja papieréw wartodciowych, prowadzona przez Uczestnika
KDPW lub KDPW

7. Gielda lub GPW Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedziba
w Warszawie

8. Inwestor Podmiot, do ktérego skierowana zostata Propozycja Nabycia Obligacji

9. Krajowy Depozyt Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. z siedziba w Warszawie

lub KDPW

10. | kk. Ilub KK Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 roku kodeks karny (Dz. U. nr 88 poz. 553
z pozn. zm.)

11. | ks.h. lub KSH Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku kodeks spotek handlowych (Dz. U.
nr 94 poz. 1037 z p6ézn. zm.)

12. | k.p.c. lub KPC Ustawa z dnia 17 listopada 1964 roku (Dz. U. z 2014 r. poz. 101 ze
zmianami - tekst jednolity)

13. | Komisja lub KNF Komisja Nadzoru Finansowego

14. | NewConnect Ryneck  NewConnect organizowany przez Gielde  Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A.

15. | Obligacje serii | Obligacje setii ] wyemitowane zostaly na podstawie uchwaty nr 18/2016
Zarzadu z dnia 5 grudnia 2016 roku w sprawie emisji Obligacji na
okaziciela serii |

16. | Obligatariusz Osoba wskazana w ewidencji jako posiadacz Obligacji

17. | Organizator Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedziba

Alternatywnego ~ Systemu | w Warszawie
Obrotu
18. | PAP Polska Agencja Prasowa

-

-
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19. | Rada Nadzorcza Rada Nadzorcza Emitenta

20. |Regulamin Alternatywnego | Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony uchwala
Systemu Obrotu nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie

S.A. z dnia 1 marca 2007 roku z pdzn. zm.

21. | Propozycja Nabycia Dokument, zatwierdzony przez Zarzad Emitenta, na podstawie ktérego

sktadana jest propozycja nabycia Obligacji

22. | PLN, zi, ztoty Prawny $rodek platniczy Rzeczpospolitej Polskiej

23. |Rozporzadzenie w sprawie | Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku
koncentracji w sprawie kontroli koncentracji przedsi¢biorcow

24. | Statut Statut Emitenta

25. |Ustawa o nadzorze nad|Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad rynkiem kapitalowym
rynkiem kapitalowym (Dz. U. nr 183 poz. 1537 z pbdzn. zm.)

26. | Ustawa o obligacjach Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (Dz. U. 2001 nr 211,

poz. 1300 z pdzn. zm.)

27. | Ustawa o obrocie Ustawa 2z dnia 15 stycznia 2015 roku o obrocie instrumentami

finansowymi (Dz.U. 2015 nr 238)

28. | Ustawa o ochronie | Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji
konkurencji 1|1 konsumentéw (Dz. U. nr 50 poz. 331 z pdzn. zm.)
konsumentéw

29. | Ustawa o ofercie publicznej | Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach

wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. nr 184 poz. 1539 z pézn.
zm.)

30. | Ustawa o} podatku | Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb
dochodowym od  0s6b | fizycznych (tekst jednolity Dz. U. 2012 r. nr 64 poz. 361 z pdzn. zm.)
fizycznych

31. |Ustawa o podatku | Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb
dochodowym od  0sé6b | prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2000 r. nr 54 poz. 654)
prawnych

32. | Ustawa o podatku od Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci
czynnosei cywilnoprawnych cywilnoprawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2007 r. nr 68 poz. 450 z p6zn.

zm.)

33. | Ustawa o rachunkowosci Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity

Dz. U. 2z 2009 r. nr 152 poz. 1223 z pdzn. zm.)
34. | Ordynacja podatkowa Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku ordynacja podatkowa (tekst
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jednolity Dz.U. z 2005 r. nr 8, poz. 60 z pdzn. zm.)

(Warsaw Interbank Offer Rate) - stopa procentowa, po jakiej banki

35. | WIBOR jednomiesieczny

udzielaja pozyczek innym bankom, na okres 1 miesigca
36. | Walne Zgromadzenie Walne Zgromadzenie Emitenta
37. | Warunki Emisji Warunki Emisji Obligacjt serii ] Kancelaria Medius S.A.
38. | Zarzad Zarzad Emitenta
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