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Sprawozdanie finansowe zostało przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (Dz. U. z 2023 roku, poz. 120 z późn. zm. - dalej 
"UoR"). Aktywa finansowe i zobowiązania finansowe zostały wycenione na podstawie modelu wyceny zgodnie z przepisami rozporządzenia Ministra Finansów w sprawie 
szczególnych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentów finansowych (Dz. U. z 2024 roku poz. 1750 ze zm.).

Środki trwałe i wartości niematerialne i prawne
Przyjmuje się i zalicza do środków trwałych (amortyzuje) rzeczowe aktywa trwałe i zrównane z nimi, niezakwalifikowane do inwestycji, o przewidywanym okresie 
ekonomicznej użyteczności dłuższym niż rok i wartości powyżej 10.000,00 zł, kompletne, zdatne do użytku i przeznaczone na potrzeby jednostki (art. 3 ust. 1 pkt 15 UoR). 
Aktywa o wartości do 10.000,00 zł  zalicza się bezpośrednio w koszty zużycia materiałów w miesiącu zakupu tych aktywów albo w miesiącu następnym.
Za wartości niematerialne i prawne, tak jak przy środkach trwałych, uznaje się takie aktywa, których wartość przekracza 10 000 zł.

Inwestycje
Inwestycje obejmują aktywa finansowe posiadane przez jednostkę w celu osiągnięcia z nich korzyści ekonomicznych wynikających z przyrostu ich wartości, uzyskania 
przychodów w formie odsetek, dywidend (udziałów w zyskach), nabytych pakietów wierzytelności lub innych pożytków, w tym również z transakcji handlowej. 
Spółka nie posiada aktywów niefinansowych.
Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksiąg rachunkowych są ujmowane według ceny zakupu, powiększonej o bezpośrednie koszty zawarcia transakcji a w 
przypadku wierzytelności także o koszty podatku od czynności cywilnoprawnych. Po początkowym ujęciu aktywa finansowe są zaliczane do jednej z czterech kategorii i 
wyceniane w następujący sposób:
– aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalności - według skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 
procentowej;
– pożyczki udzielone i należności własne - według skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Do 
kategorii tej Spółka zalicza udzielone pożyczki
– aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - według wartości godziwej, a zyski/straty z tytułu aktualizacji wyceny są ujmowane w rachunku zysków i strat.
– aktywa dostępne do sprzedaży - według wartości godziwej, a zyski/straty z tytułu aktualizacji wyceny są ujmowane w rachunku zysków i strat. Da aktywów tych Spółka 
zalicza pakiety wierzytelności oraz udziały i akcje w innych podmiotach, w tym powiązanych.
Akcje lub udziały w jednostkach zależnych oraz inne długoterminowe aktywa finansowe wycenia się zgodnie z ustawą o rachunkowości, tj. nie rzadziej niż na dzień bilansowy 
według ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytułu trwałej utraty wartości.

Pakiety wierzytelności zakupione do windykacji na własny rachunek, udziały lub akcje zostały zakwalifikowane przez Spółkę do kategorii aktywów finansowych dostępnych do 
sprzedaży. Skutki przeszacowania aktywów zaliczonych do kategorii dostępnych do sprzedaży, Spółka odnosi  do przychodów lub kosztów finansowych.
Na dzień nabycia oraz na koniec kwartału, w którym dany pakiet został nabyty, pakiety wierzytelności ujmowane są w wysokości ceny nabycia, powiększonej o koszty 
transakcyjne.
Spółka dokonuje wyceny rocznej (na ostatni dzień roku obrachunkowego) pakietów wierzytelności oraz Wycen Śródrocznych (na ostatni dzień kwartału innego niż kwartał w 
którym następuje koniec roku obrachunkowego).
Wycena jest zlecana niezależnemu ekspertowi, pod warunkiem posiadania przez niego odpowiednich kwalifikacji i doświadczenia.
Wycena zakupionych pakietów wierzytelności dokonywana jest zgodnie z Rozporządzeniem do wartości godziwej według następujących zasad:
a)  nie może być sporządzona na poziomie pierwszym hierarchii wartości godziwej ze względu na brak aktywnego rynku na którym pakiety byłyby wyceniane;
b) nie może być sporządzona w całości na poziomie drugim hierarchii ze względu na brak danych wejściowych obserwowalnych w sposób bezpośredni lub pośredni (za 
wyjątkiem danych służących do wyznaczenia stopy wolnej od ryzyka, niezbędnej do poprawnego zdyskontowania przyszłych przepływów); 
c) musi zostać wykonana na poziomie trzecim hierarchii wartości godziwej czyli za pomocą modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne. 
Wierzytelności wyceniane są modelem dochodowym – zdyskontowanych przepływów pieniężnych (uwzględniających odzyski  oraz koszty odzysków). W wycenie tej 
kluczową rolę odgrywają prognozy ściągalności windykowanych należności. W ramach kosztów są wyróżniane koszty bezpośrednie (wynikające wprost ze strategii 
windykacyjnej dla danego pakietu wierzytelności oraz koszty pośrednie (koszty ogólnego zarządu i pozostałe koszty w spółce alokowane procentowo na poszczególne pakiety 
decyzją zarządu spółki)
W przypadku gdy roczny IRR jest mniejszy niż Minimalny IRR, stosowany jest Minimalny IRR.
Środki pieniężne zgromadzone w banku są wyceniane w wartości nominalnej.
ależności i zobowiązania (poza finansowymi) wykazuje się w ciągu roku - według wartości nominalnej, natomiast wycenia się je na dzień bilansowy w następujący sposób :
– należności - w kwocie wymaganej zapłaty, z zachowaniem ostrożności;
– zobowiązania - w kwocie wymagającej zapłaty.
W celu realizacji zasady ostrożności Spółka dokonuje odpisów aktualizujących. Podstawą ustalenia tych odpisów jest prawdopodobieństwo ich zapłaty ustalone na podstawie 
terminu zalegania i sytuacji ekonomiczno-finansowej dłużnika.
Należności i zobowiązania finansowe
Należności finansowe, tj. udzielone pożyczki wycenia się zgodnie z zasadami określonymi dla aktywów finansowych w postaci pożyczek udzielonych i należności własnych, 
opisanych w punkcie dotyczących inwestycji.
Zobowiązania finansowe wycenia się w wysokości skorygowanej ceny nabycia.
Do zobowiązań finansowych Spółka zalicza otrzymane kredyty, pożyczki oraz obligacje własne.
Zobowiązania z tytułu otrzymanych pożyczek od podmiotów powiązanych wykazuje się w bilansie z podziałem na długoterminowe i krótkoterminowe w pozycji inne.
Zobowiązania z tytułu obligacji własnych wykazuje się jako zobowiązania z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych z podziałem na część długoterminową i 
krótkoterminową. Zobowiązania z tytułu obligacji wyrażone w walutach obcych są przeliczane na dzień bilansowy wg średniego kursu NBP.
W momencie początkowego ujęcia, kredyty bankowe i pożyczki są ujmowane według kosztu, stanowiącego wartość otrzymanych środków pieniężnych i obejmującego koszty 
uzyskania kredytu/ pożyczki (koszty transakcyjne). Następnie, wszystkie kredyty bankowe i pożyczki, z wyjątkiem zobowiązań przeznaczonych do obrotu, są wyceniane 
według skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Spółka nie stosuje rachunkowości zabezpieczeń.
Rozliczenia międzyokresowe kosztów:
Czynne rozliczenia międzyokresowe dotyczą kosztów poniesionych obecnie a dotyczących przyszłych okresów sprawozdawczych. Ich rozliczenie następuje stosownie do 
upływu czasu.
Bierne rozliczenia międzyokresowe kosztów, mające charakter rezerw (art. 39 ust. 2 UoR) są to zobowiązania przypadające na bieżący okres sprawozdawczy, wynikające w 
szczególności: 
– świadczeń wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentów jednostki, a kwotę zobowiązania można oszacować w sposób wiarygodny,
– zobowiązania ujęte jako bierne rozliczenia międzyokresowe i zasady ustalania ich wysokości wynikają z uznanych zwyczajów handlowych,
- świadczeń pracowniczych i niewykorzystanych urlopów
Rozliczenia międzyokresowe przychodów obejmują przychody do rozliczenia w kolejnych okresach sprawozdawczych. Na dzień 31.12.2024 roku rozliczenia międzyokresowe 
przychodów obejmowały  wartość zobowiązań objętych umorzeniem w ramach restrukturyzacji po spełnieniu warunków układu do jego ostatecznego zatwierdzenia. Po 
ostatecznym zatwierdzenia postępowania układowego w 2025 roku wartość tych rozliczeń została odniesiona na zwiększenie kapitału zapasowego.
Podatek dochodowy
Obciążenie z tytułu podatku dochodowego, wykazane w sprawozdaniu finansowym, składa się z części bieżącej i odroczonej.
Kapitał własny
Kapitał zakładowy  Spółki wykazuje się w wielkości określonej w statucie i wpisanej w rejestrze sądowym.
Kapitał zapasowy jest tworzony z zysku netto w kwotach uchwalonych przez Walne Zgromadzenie oraz w wysokości umorzonych zobowiązań w związku z zatwierdzeniem 
układu.
Niepodzielony wynik z lat ubiegłych obejmuje poniesione w latach poprzednich straty, niepokryte z innych kapitałów.
Wynik finansowy ustala się na podstawie rachunku zysków i strat.
Akcje własne są wyceniane w cenie nabycia i prezentowane w bilansie w ostatniej pozycji aktywów.

Aktywa i pasywa wyrażone w walutach obcych
Aktywa i pasywa wyrażone w walutach obcych wycenia się wg następujących zasad:
– wpływ należności z tytułu wierzytelności wycenia się po kursie wyliczonym jako średnia arytmetyczna z kursów średnich ogłoszonych przez NBP w danym miesiącu. dla 
danej waluty
– pozostałe wpływy z należności i wypływy z tytułu zobowiązań rozliczane są po kursie bieżącym ogłoszonym przez NBP.
– zapłatę i wypływ środków z rachunku bankowego wycenia się po kursie historycznym wg metody FIFO.
– sprzedaż i zakup walut wycenia się po kursie banku, z którego jednostka korzysta.
– na dzień bilansowy wyrażone w walutach obcych aktywa i pasywa wycenia się wg średniego kursu NBP obowiązującego w tym dniu.
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Przychody z tytułu windykacji pakietów wierzytelności zakupionych na własny rachunek Spółka 
rozpoznaje jako nadwyżkę wpływów z windykacji portfeli nad ich ceną zakupu,  z uwzględnieniem 
kosztów bezpośrednio związanych z procesem windykacji. Prezentowane są one w rachunku wyników 
jako „Przychody ze sprzedaży i zrównane z nimi”. Na przychody z tytułu windykacji pakietów 
wierzytelności zakupionych na własny rachunek odnosi się także korektę z tytułu zmiany szacunku 
przyszłych przepływów pieniężnych do ich bieżacej wartości godziwej, a także efekt różnic kursowych.
Nadpłaty z tytułu windykowania pakietów wierzytelności Spółka ujmuje jako zobowiązania z tytułu 
nadpłat. W dacie upływu terminu przedawnienia nadpłat, nierozliczone zobowiązaia są odnoszone w 
pozostałe przychody operacyjne.

W zakresie ewidencji kosztów jednostka grupuje koszty wg rodzajów na kontach zespołu „4”, oraz 
sporządza rachunek zysków i strat w wersji porównawczej.
Koszty bieżącego okresu ewidencjonuje się na kontach zespołu „4”, natomiast koszty zakwalifikowane 
do następnych okresów grupuje się bezpośrednio na kontach zespołu „6”

Po zakończeniu roku obrotowego salda zespołu „4” i „7” przenosi się na konto wyniku finansowego.
Na wynik finansowy netto składają się:
a) Wynik działalności operacyjnej, w tym pozostałych przychodów i kosztów operacyjnych, który jest 
różnicą przychodów netto ze sprzedaży produktów oraz pozostałymi przychodami operacyjnymi, a 
wartością sprzedanych produktów i usług powiększoną o koszty zarządu oraz pozostałych kosztów 
operacyjnych. W rachunku wyników przychody i koszty z tytułu zbycia niefinansowych aktywów trwałych 
wykazuje się jako wynik, odpowiednio zysk lub stratę, 
b) Wynik operacji finansowych stanowi różnicę pomiędzy przychodami finansowymi (dywidend, 
odsetek),
c) Zysków, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartości inwestycji, nadwyżki dodatnich różnic 
kursowych nad ujemnymi), a kosztami finansowymi, w szczególności odsetek, strat ze sprzedaży 
inwestycji, aktualizacji inwestycji, nadwyżki ujemnych różnic kursowych nad dodatnimi.
d) Obowiązkowe obciążenia wyniku finansowego z tytułu podatku dochodowego, którego podatnikiem 
jest jednostka.

Sprawozdanie finansowe Spółki obejmuje:
a)  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
b) bilans,
c) rachunek zysków i strat,
d) zestawienie zmian w kapitale własnym,
e) rachunek przepływów pieniężnych,
f) dodatkowe informacje i objaśnienia.
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Sprawozdanie finansowe sporządzone jest zgodnie z załącznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowości. 
Sprawozdanie jest sporządzane w  tysiącach złotych.
Rachunek zysków i strat przedstawiony jest w wariancie porównawczym, zaś rachunek przepływów 
pieniężnych metodą pośrednią.
W rachunku przepływów pieniężnych w innych korektach działalności operacyjnej Spółka zamieściła 
zmianę stanu inwestycji z tytułu wierzytelności.
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